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Ce mai visãm pânã
la urmãtoarea inspecþie
a FMI?

Între douã întâlniri cu Fondul Mo-
netar Internaþional, guvernul de la
Bucureºti viseazã frumos ºi încearcã
sã transmitã optimismul ºi popula-
þiei. Aºa a fãcut ºi înainte de inspec-
þia încheiatã ieri, care a surprins din
nou, dupã cum era de aºteptat,
autoritãþile cu tema nefãcutã.

Cum poate fi orientatã politica fi-
scalã dupã noua þintã de deficit buge-
tar pentru 2009, dacã autoritãþile
încã nu ºtiu valoarea arieratelor la ni-
velul bugetului general consolidat?

În condiþiile în care toate progno-
zele negative aproape cã s-au dublat
peste noapte, importanþa acestor re-
stanþe creºte exponenþial, mai ales cã
marii datornici sunt firme de stat.

ªtie guvernul de ce nu-ºi plãtesc
respectivele companii datoriile? Nu
pot sau nu vor? Rãspunsul, indife-
rent de variantã, reflectã gravele pro-
bleme structurale ale economiei,
care nu permit sectorului privat sã se
dezvolte cu adevãrat.

De ce mai aºteptãm, atunci, soluþii
de la FMI? Nu s-a aflat Fondul me-
reu cu cel puþin un pas în urma crizei,
atât la nivelul þãrilor dezvoltate, cât
ºi al celor emergente? Deoarece
aºa-zisele soluþii de la FMI ridicã re-
sponsabilitatea crizei de pe umerii
autoritãþilor de la Bucureºti.

Pentru România, Fondul Monetar
Internaþional lucreazã cu informaþii in-
complete, care îi fac misiunea imposi-
bilã. Chiar crede ºeful misiunii FMI cã
“reforma sistemului public de salariza-
re” ºi “mãsurile de restructurare luate
de guvern” vor fi suficiente pentru scã-

dereacheltuielilorcusalariiledinsecto-
rul public?

Oricum, scãderea anualã cu 0,5%
din PIB a salariilor din sistemul pu-
blic nu este de ajuns ºi se întinde pe
un interval prea mare. Se pare cã
FMI crede într-o revenire a econo-
miei mondiale în 2010, revenire de
care sã beneficieze ºi România.

Din pãcate, aceste prognoze, ca ºi
cele dinaintea lor, se vor dovedi mult
prea optimiste. Cum poate sã creascã
economia României cu 0,5 – 1% în
2010, în condiþiile unei extinderi a
blocajului financiar ºi a creºterii ex-
plozive a necesarului de finanþare al
guvernului?

Fãrã o reducere dramaticã a fisca-
litãþii ºi eliberarea mediului de afa-
ceri privat din strânsoarea statului,
România nu are ºanse de redresare în
viitorul apropiat. De ce? Pentru cã
vom asista la un consum accelerat al
capitalului acumulat în ultimii ani,
capital care reflectã structura unei
economii dependentã de bani ieftini.

O creºtere a producþiei în anii vii-
tori va reflecta doar o reducere a ca-
pacitãþilor neutilizate, ºi nu o
creºtere a capitalului sau a producti-
vitãþii. Creºterea costurilor de finan-
þare ne va surprinde cu o structurã
învechitã a economiei ºi vom fi con-
damnaþi, din nou, la subdezvoltare.

CÃLIN RECHEA
Notã: Articolul reprezintã punctul de ve-

dere al autorului, nu reflectã sau implicã

opiniile instituþiei unde acesta îºi des-

fãºoarã activitatea ºi nu reprezintã re-

comandare de investiþie.

Þ
intele cantitative pe care
România s-a angajat sã le
respecte prin acordul de
finanþare externã cu FMI
ºi CE au fost îndeplinite

la finalul lunii iunie, cu o singurã
excepþie, cea a arieratelor la nive-
lul bugetului general consolidat,
pentru care FMI nu a primit toate
datele necesare, a declarat ieri Jef-

frey Franks, ºeful misiunii FMI, cu
ocazia prezentãrii concluziilor mi-
siunii Fondului în þara noastrã.

“În ceea ce priveºte datele referi-
toare la arieratele la nivelul bugetu-
lui general consolidat, nu avem in-
formaþii pentru a vedea dacã aceastã
þintã a fost respectatã”, a spus
Franks. Pentru acestea, FMI va face
evaluarea “mai târziu”, când va

primi datele finale.
Adicã, din analiza profesionalã a

reprezentanþilor FMI lipseºte un
aspect foarte important, datoriile la
nivelul bugetului, care influenþeazã
ceilalþi indicatori macro-economici.

Rezultã cã domnul Jeffrey Franks
are profeþii de oracol?!

Oracolul din
Washington

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (7.08.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 10,1852 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,64 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,6 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,84 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60,54 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,7745 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 27,6089 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 12,3 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,35 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,04 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2974 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2031 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 10,0993 RON
BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,91 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7322 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 10,9835 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 10,1214 RON
OTP BalansisRO (6.08.) . . . . . . . . . . 8,95 RON
BCR Europa Conservator . . . . . 11979,97 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . . . 10031,2 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,01 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,59 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,71 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4161 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . 26,4561 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,51 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113,75 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 6,5925 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 4,4756 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,0149 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . 11525,68 RON
OTP ComodisRO (6.08.) . . . . . . . . . . 11,7 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,95 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . 12,801 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,37 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 2,8624 RON
OTP AvantisRO (6.08.) . . . . . . . . . . . 5,98 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 11,6722 RON
KD MultiFond . . . . . . . . . . . . . . . . 6,8918 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,7565 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4585 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 12,1027 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5386 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . 10,1593 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.08.2009)

BET: 4.172,61 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,75%
BET-C: 2.511,07 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,50%
BET-Fi: 20.827,48 . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,82%
ROTX: 8.666,05 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,23%
BET-XT: 403,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,39%
BET-NG: 550,19 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,80%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . 0,30%
1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%
3 luni: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . . 13,50%
6 luni: B.C.Carpatica, Millennium . . . . . 11,50%
9 luni: B.C. Carpatica. . . . . . . . . . . . . . . 11,50%
12 luni: B.C. Carpatica. . . . . . . . . . . . . . 11,50%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (aug.): . . . . . . . . . . 9%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 9%/an
Cursul oficial (10.08.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2088 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9665 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (10.08.2009)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . 2,95 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,97 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,18 RON
V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,21 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (iun.):1.887 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iun.) . . . . . . . . . . . 0,2%

TICKER

SINDICATELE DIN
DOMENIUL
ENERGETIC

Restructurarea
producþiei de
energie, un
vis frumos

Sindicaliºtii s-au sãturat de promi-
siunile ministrului Economiei,
Adriean Videanu, cu care au agreat
un proiect de restructurare a produc-
þiei de energie. Ei spun cã ministrul
Videanu tot amânã constituirea celor
douã mari companii producãtoare,
soluþie de care sectorul nostru ener-
getic are nevoie pentru a supravieþui
crizei ºi pentru a putea realiza
costisitoarele investiþii de mediu.

Adriean Videanu a prezentat, vi-
neri, oficialilor FMI, proiectul de
elaborare a strategiei de reindustria-
lizare ºi proiectul de restructurare a
sectorului de producere a energiei
electrice. Numai cã sindicaliºtii din
domeniul energetic nu ºtiu ce varian-
tã de restructurare le-a fost prezenta-
tã oficialilor FMI, din moment ce
nici nu au fost demarate analizele
tehnice ºi economice necesare
constituirii celor douã companii.

Adolf Mureºan, preºedintele Fe-
deraþiei sindicale „Univers”, ne-a
declarat: „Noi am avut la minister o
discuþie preliminarã a proiectului de
restructurare a producþiei de energie.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 2)
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ÎN TIMP CE DEFICITUL BUGETULUI DE
PENSII A ATINS UN NIVEL RECORD,
DE 1,5 MILIARDE DE LEI,

Guvernul creºte punctul de pensie
ºi pensia minimã
l În plinã crizã, dar conform cu legea, de la 1 octombrie
2009, punctul de pensie va creºte cu 2%, iar pensia
minimã de la 300 de lei, la 350 de lei l La jumãtatea
anului, bugetul de pensii înregistra un deficit de
1,5 miliarde de lei, depãºind cu 177 de milioane de lei
estimarea pentru întreg anul curent

Guvernul Boc a anunþat, ieri, cã îºi res-
pectã angajamentul privind creºterea
punctului de pensie cu 2% ºi a pensiei
minime de la 300 de lei, la 350 de lei.

Astfel, la o pensie medie de 654 de
lei, un pesionar va primi mai mult cu
13,08lei, în timpceunbeneficiaralpen-
siei minime va primi 50 de lei în plus.

Cele douã majorãri vor intra în vi-
goare de la 1 octombrie 2009 chiar ºi
în condiþiile în care bugetul de pensii
a înregistrat, la sfârºitul lunii iunie,
un deficit de circa 1,5 miliarde de lei.

De altfel, deficitul bugetului de
pensii a fost, la jumãtatea anului, cu
177 de milioane de lei peste nivelul

estimat pentru tot anul curent!
Cu toate acestea, prin creºterea

punctului de pensie cu 2% ºi a pen-
siei sociale de la 300 de lei, la 350 de
lei, Guvernul se angajeazã la o chel-
tuialã suplimentarã, lunarã, de circa
100 de milioane de lei (circa 24 de
milioane de euro).

În aceste condiþii se ridicã întreba-
rea dacã aceste majorãri, legale, sunt
sustenabile sau „sinucigaºe” pomeni
electorale, înainte de alegerile
prezidenþiale.

CÃTÃLIN DEACU

(continuare în pagina 17)
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Jeffrey Franks - Pithya de la FMI

PREMIERUL EMIL BOC:

„Guvernul îºi va asuma
rãspunderea pe Legea salarizãrii
unice ºi pe cea a Educaþiei
l La 1 octombrie se va majora pensia minimã ºi punctul
de pensie l Neimpozitarea profitului reinvestit se aplicã
tot de la 1 octombrie l Impozitul forfetar se va
restrânge la domenii specifice în 2010 l Proiectul de
restructurare a agenþiilor din aparatul ministerial se va
dezbate în Parlament

Guvernul îºi va asuma pe 2 sep-
tembrie rãspunderea pe Legea sala-
rizãrii unice, pe restructurarea agen-
þiilor guvernamentale, pe interzice-
rea cumulului pensie-salariu ºi pe
Legea Educaþiei, a declarat premie-
rul Emil Boc, la finalul ºedinþei de
coaliþie.

Întrebat dacã colegii de coaliþie
sunt de acord cu asumarea rãspun-
derii pe aceste legi, Boc a replicat
cã PSD „nu a avut obiecþii majo-
re”.

CRISTINA MIHALAªCU

(continuare în pagina 2)
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