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P
reþul þiþeiului a avut fluc-
tuaþii semnificative de la
momentul declanºãrii cri-
zei financiare mondiale

pânã în prezent. Dacã anterior izbuc-
nirii crizei, cotaþia barilului de þiþei
brut a depãºit 140 de dolari, pe fon-
dul temerilor cã cererea va avea de
suferit din cauza violenþelor din
Orientul Mijlociu, la începutul lui

2009 preþul a cãzut chiar sub 35 de
dolari/baril, pe fondul reducerii ce-
rerii în contextul recesiunii mondia-
le.

În iunie 2008, înainte ca preþul pe-
trolului sã înregistreze nivelul ma-
xim istoric (147,27 dolari/baril),
banca americanã “Goldman Sachs
Group” estima cã, în doi ani, cotaþia
ar putea atinge 200 de dolari barilul.

Acum, însã, estimãrile “Goldman
Sachs” sunt mult mai rezervate: 85
de dolari barilul la finele lui 2009,
respectiv 95 de dolari barilul la
sfârºitul lui 2010.

La rândul sãu, “Morgan Stanley”
anticipeazã cã preþul petrolului va fi,
în medie, de 85 de dolari/baril în
2010, în condiþiile în care cererea se
va redresa. n

Douã cepe
Când a început criza?
Unii spun cã pe ecranul afacerilor,

criza a fost afiºatã la 7 septembrie
2008, când a
apãrut anun-
þul naþionali-
zãrii compa-
niilor ameri-
cane “Fannie
Mae” ºi
“ F r e d d i e
Mac”; alþii
amintesc data
de 17 iulie 2007, ca moment al de-
clanºãrii crizei “subprime”.

Experþii care dau vina pe Federal
Reserve (ºi personal pe Alan Green-
span), susþin cã scãderea dobânzii de
politicã mone-
tarã, de la 3,5%
în 2001, la 1%
în 2003, se aflã
la originea
crizei de acum.

Câþiva rea-
mintesc cã
s c a n d a l u l
“Enron” din
2001, a semna-
lat cã piaþa de
capital nu mai
asigurã onesti-
tatea brokerilor
ºi a societãþilor
de audit, care,
în complicitate
cu manage-
mentul corpo-
raþiilor, conspi-
rã împotriva
publicului, pen-
tru propria
îmbogãþire; iar
actuala crizã nu este decât nota de
platã pentru furturile sofisticate
practicate pe piaþa financiarã, de mai
bine de un deceniu.

În sfârºit, fundamentaliºtii trimit
cauza actualei crize înapoi cu aproa-

pe treizeci de ani, pe timpul liberali-
zãrii afacerilor de cãtre Ronald
Reagan.

Iar cei mai tari se sprijinã pe teoria
ciclurilor economice ºi invocã ne-
funcþionalitatea sistemului, astfel cã
originea temporalã a crizei actuale,
ca ºi a tuturor celorlalte, s-ar gãsi cu
sute de ani în urmã, între secolele
XVII-XVIII, la trecerea mercantilis-
mului în capitalism.

Probabil cã nimeni nu greºeºte.
Criza actualã este doar miezul
înfãºurat în alte foi de ceapã, iar ulti-
mul înveliº îl constituie mercantili-
smul. Este o ceapã care ne dã
lacrimile.

Ziarul “BURSA” vã propune tit-
lul “Doi ani de
crizã”.

De ce?
Cu un an în

urmã, Mediafax
dãdea tit lul
“Criza financia-
rã internaþionalã
poate afecta in-
direct Româ-
nia”.

În aceeaºi pe-
rioadã, am pri-
mit solicitarea
scrisã a unui citi-
tor sã nu mai pu-
blicãm averti-
smentele repeta-
te asupra crizei,
semnate de ana-
listul Cãlin
Rechea, care
apãreau regulat
în “BURSA”,
începând din

anul 2006 (NOTÃ: cititorul este ca-
lificat în operaþiunile de piaþã, iar ar-
gumentul sãu stãtea în faptul cã pre-
dicþiile publice sumbre provoacã
neîncrederea investitorilor ºi se
îndeplinesc prin însuºi faptul cã au
devenit cunoscute).

Dacã facem o medie între data la
care agenþia de ºtiri Mediafax trata
“importul de crizã” ca pe un scenariu
ipotetic, ºi data de la care “BURSA”
publica avertismente repetate, atunci
obþinem doi ani.

Ca sã nu se supere nimeni, hai sã-i
zicem grupajului tematic de astãzi,
“Doi ani de crizã”.

De altfel, cu doi ani în urmã, Ban-
ca Centralã Europeanã a simulat cu
exactitate o crizã financiarã care ar fi
urmat sã se întindã în Europa. Tot de
atunci dateazã ºi avertismentele ex-
perþilor FMI pe care FMI s-a hotãrât
sã le ignore (acum, FMI ºi-a cerut
scuze; se poate?; nu este impardona-
bil?!).

Dar, România îºi are, oricum,
propria crizã economicã, de zeci de
ani.

(continuare în pagina 5)
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Fannie, not Funny
“Fannie Mae”- societate de
reasigurare a ipotecilor, fondatã în
timpul Marii depresiuni din 1938, a
devenit companie susþinutã de
Guvernul american, prin decizia
din 1968 a Congresului.
“Freddie Mac”- societate de
dezvoltare a pieþei secundare a
ipotecilor, a fost fondatã în 1970,
deasemeni ca o companie susþinutã
de Guvernul american.
Pânã în august 2008, agenþia
Moody`s a acordat lui “Freddie
Mac” înaltul rating de “A1”,
pentru ca ulterior sã-l coboare la
“Baa 3”- minimul posibil.
În 2008, cele douã companii aveau
ºi/sau garantaserã aproximativ 6
mii de miliarde de dolari - jumãtate
din piaþa americanã a ipotecilor.

Reagonomics
Cele mai înspãimântãtoare nouã
cuvinte din limba englezã,
conform lui Ronald Reagan,
sunt: “Eu sunt de la guvern, ºi
vreau sã ajut”.
Cel de-al patruzecilea preºedinte
american, Reagan, spunea cã
guvernanþii gândesc aºa: “Dacã
funcþioneazã, atunci
impoziteazã. Dacã funcþioneazã
în continuare, atunci
reglementeazã. Dacã nu mai
funcþioneazã, atunci
subvenþioneazã".
Pentru finanþiºtii de astãzi,
Ronald Reagan conteazã drept
campionul mondial al
dereglementãrii pieþelor ºi
reducerii taxelor.

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (17.08.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . 10,1978 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,68 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,64 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,91 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60,69 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,7954 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . . 27,6544 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,39 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,22 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,84 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,2882 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2548 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1244 RON
BCR Expert. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,29 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7221 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . . 11,004 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0586 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,91 RON
BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 12023,56 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 10108,78 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,78 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,45 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,65 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3621 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,0822 RON

BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,4 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113,72 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 6,4201 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,445 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8406 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . 11581,93 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,74 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,03 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 12,8337 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,42 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . 2,8693 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,91 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 11,4296 RON
KD MultiFond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,7738 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,7767 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3668 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,8168 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4812 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0826 RON

ICELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . . 0,30%
1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%
3 luni: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,00%
6 luni: B.C.Carpatica, Millennium . . . . . . . . . . 11,50%
9 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%
12 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (aug.):. . . . . . . . . . . . . . . 9%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . . . 9%/an
Cursul oficial (18.08.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2173 RON
Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9876 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (iun.): . . . . . 1.887 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iul.) . . . . . . . . . . . . . . . -0,07%
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