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BET = 4.010,75

BET-C = 2.422,95

BET-FI = 20.369,34

EURO = 4,2173 RON

DOLAR = 2,9876 RON

Doua cepe

Cand a Inceput criza?

Unii spun ca pe ecranul afacerilor,
criza a fost afisatd la 7 septembrie
2008, cand a
aparut anun-
tul nationali-
zarii compa-
niilor ameri-
cane “Fannie
Mae” si
“Freddie
Mac”; altii
amintesc data
de 17 iulie 2007, ca moment al de-
clansarii crizei “subprime”.

Expertii care dau vina pe Federal
Reserve (si personal pe Alan Green-
span), sustin ca scaderea dobanzii de
politicd mone-

MAKE

pe treizeci de ani, pe timpul liberali-
zarii afacerilor de catre Ronald
Reagan.

Iar cei mai tari se sprijind pe teoria
ciclurilor economice si invoca ne-
functionalitatea sistemului, astfel ca
originea temporald a crizei actuale,
ca si a tuturor celorlalte, s-ar gasi cu
sute de ani in urma, intre secolele
XVII-XVIII, la trecerea mercantilis-
mului in capitalism.

Probabil ca nimeni nu greseste.
Criza actuald este doar miezul
infasurat in alte foi de ceapa, iar ulti-
mul invelis 1l constituie mercantili-
smul. Este o ceapd care ne da
lacrimile.

Ziarul “BURSA” va propune tit-
lul “Doi ani de

tara, de la 3,5%

Fannie, not Funny

32

criza”.

in 2001, la 1%
in 2003, se afla
la originea
crizei de acum.

Cativa rea-
mintesc ca
scandalul
“Enron” din
2001, a semna-
lat ca piata de
capital nu mai
asigurd onesti-
tatea brokerilor
si a societatilor
de audit, care,
in complicitate
cu manage-
mentul corpo-
ratiilor, conspi-
rd impotriva
publicului, pen-
tru propria

“Fannie Mae”- societate de
reasigurare a ipotecilor, fondatd in
timpul Marii depresiuni din 1938, a
devenit companie sustinutd de
Guvernul american, prin decizia
din 1968 a Congresului.

“Freddie Mac”- societate de
dezvoltare a pietei secundare a
ipotecilor, a fost fondata in 1970,
deasemeni ca o companie sustinutd
de Guvernul american.

Pana in august 2008, agentia
Moody’s a acordat lui “Freddie
Mac” inaltul rating de “A1”,
pentru ca ulterior sa-l coboare la
“Baa 3”- minimul posibil.

In 2008, cele doui companii aveau
si/sau garantaserd aproximativ 6
mii de miliarde de dolari - jumdtate
din piata americand a ipotecilor.

De ce?

Cu un an in
urma, Mediafax
dadea titlul
“Criza financia-
ra internationala
poate afecta in-
direct Roma-
nia”.

in aceeasi pe-
rioadd, am pri-
mit solicitarea
scrisd a unui citi-
tor sd nu mai pu-
blicim averti-
smentele repeta-
te asupra crizeli,
semnate de ana-
listul Calin
Rechea, care
apareau regulat
in “BURSA”,

imbogatire; iar
actuala crizd nu este decat nota de
plata pentru furturile sofisticate
practicate pe piata financiara, de mai
bine de un deceniu.

in sfarsit, fundamentalistii trimit
cauza actualei crize inapoi cu aproa-

incepand din
anul 2006 (NOTA: cititorul este ca-
lificat in operatiunile de piata, iar ar-
gumentul sau statea in faptul ca pre-
dictiile publice sumbre provoacd
neincrederea investitorilor si se
indeplinesc prin insusi faptul ca au

devenit cunoscute).
Daca facem o medie intre data la
care agentia de stiri Mediafax trata

“importul de criza” ca pe un scenariu

Reagonomics

Cele mai inspdimdntdtoare noud

cuvinte din limba englezd,
conform lui Ronald Reagan,
sunt: “Eu sunt de la guvern, §i
vreau sd ajut”.

Cel de-al patruzecilea presedinte
american, Reagan, spunea ci
guvernantii gandesc asa: “Dacd
Sfunctioneazd, atunci
impoziteazd. Dacd functioneazd
in continuare, atunci
reglementeazd. Daca nu mai
Sfunctioneazd, atunci
subventioneazd''.

Pentru finantistii de astizi,
Ronald Reagan conteaza drept
campionul mondial al
dereglementarii pietelor §i
reducerii taxelor.

ipotetic, si data de la care “BURSA”
publica avertismente repetate, atunci
obtinem doi ani.

Ca sa nu se supere nimeni, hai sa-i
zicem grupajului tematic de astazi,
“Doi ani de criza”.

De altfel, cu doi ani in urma, Ban-
ca Centrald Europeand a simulat cu
exactitate o criza financiara care ar fi
urmat sa se intinda in Europa. Tot de
atunci dateaza si avertismentele ex-
pertilor FMI pe care FMI s-a hotarat
sa le ignore (acum, FMI si-a cerut
scuze; se poate?; nu este impardona-
bil?!).

Dar, Romania isi are, oricum,
propria criza economicd, de zeci de
ani.

(continuare in pagina 5)

TICKER

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE

FDI Zepter Obligatiuni ............. 10,1978 RON
BT Obligatiuni ...................... 11,68 RON
Fortuna Gold ...................... 16,64 RON
Al Orizont ......viii 18,91 RON
AlTezaur ..........ocovvvniiiiian, 60,69 RON
Stabilo ... 8,7954 RON
Vanguard Protector ... 27,6544 RON

BCR Obligatiuni . 12,39 RON

BT Maxim ... . 6,22 RON
BT Index .... . 5,84 RON
FDI Napoca .... ve....... 02882 RON
Omninvest ....................... 4,2548 RON
Active Dinamic ................... 10,1244 RON
BCRExpert. .......oovvviiiinnnn. 52,29 RON
Omnitrust ............. ... . 2,7221 RON
FDI Carpatica Global ............... 11,004 RON
FDI Zepter Mixt ........ ... 10,0586 RON
OTPBalansisRO .................... 8,91 RON
BCR Europa Conservator .. 12023,56 RON
BCR Europa Avansat . ... .. 10108,78 RON
BCR Dinamic .......... R 17,78 RON
Al Capital Plus ...................... 9,45 RON
Fortuna Classic ..................... 6,65 RON
Integro ... 3,3621 RON
FDI Transilvania .................. 26.0822 RON
519484801000255 04024

BTClasic ........ocvvvviiiiinnnn. 13,4 RON
Concerto .. ... 113,72 RON
FDI Bancpost Active Balanced .......6,4201 RON
FDI Star Focus . . 4,445 RON
KD Optimus . . 8,8406 RON
BCR Europa M 11581,93 RON
OTP ComodisRO ................... 11,74 RON
Simfonia 1 ... 27,03 RON
FDI Bancpost Plus ................ 12,8337 RON
BCR Monetar ...................... 12,42 RON
F.D.l. Investica Altius . .............. 2,8693 RON
OTP AvantisRO ..................... 5,91 RON
FDI Carpatica Stock . .. ... 11,4296 RON
KD MultiFond ... . 6,7738 RON
FON .......... 27,7767 RON
Al Intercapital . 4,3668 RON
KD Maximus .. .. ... 11,8168 RON
FDI StarNext ................ooon 3,4812 RON
FDI Zepter Actiuni ................ 10,0826 RON

ICELE MAI MARI DOBANZI(%p.a.)

La vedere: B. Romaneasca. ............... 0,30%
1luna: GarantiBank .................... 11,25%
3 luni: Millennium Bank. ................. 12,00%
6 luni: B.C.Carpatica, Millennium .......... 11,50%
9 luni: B.C. Carpatica ................... 11,50%
12 luni: B.C. Carpatica .................. 11,50%

(la depozite in lei ale persoanelor fizice)
INDICATORI BNR

Dobénda de referinta AUG ) 9%/an
Dobanda de politicd monetara:............. 9%/an
Cursul oficial (18.08.2009):

Euro ..o 4,2173 RON
DolarM . ... 2,9876 RON
INDICATORI INS
Salariul mediu brufeconomie (lun.):. . . .. 1.887 RON
Rata lunard a inflatiei (iul.) ............... -0,07%
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(Piata newyorkeza a petrolului in intervalul ianuarie 2007 - august 2009.)

j\fﬂ iulie 2008: 147,27
$/baril, recordul maxim al
tuturor timpurilor. Investitorii
se tem cd testele cu rachetd
ale Iranului ar putea
intrerupe livrérile de titei.

. e 2008:

de plasamente in
materii prime din

120.00

SUA limiteaza investitiile in materii
prime.
145 $/baril. Cerere 7/,\;71559ptembrie A

575 august 2008: 118 Shharil. |
Incetinirea expansiunii economiei

2008:sub 100 1
$lbaril. Semnale de .

cauza declinului

521 mai 2008: 130 $fbaril. Mai
multe banci de investitii si-au
modificat in crestere estimarile
privind pretul petrolului.

pietelor actiunilor.

—e

{TIZ martie
2008: peste 110
$/baril. Dolarul
| | atinge un minim
istoric.

reducere a cererii de
energie la nivel
mondial, ca urmare

economiei globale. f
Falimentul "Lehman W
Brothers". ‘

‘{\T 10 octombrie
2008: 77,70 $/baril.

OPEC reduce
productia, dar

Sectorul privat,
eroul crizei

Interviu cu
domnul
Lucian
Croitoru,
consilier al
Guverna-

7/\\7 3 martie 2008: 103,95 $/baril, A ) investitorii nu cred ca &
cel mai mare nivel de dupd aprilie 7.1 24 octombrie piata se va redresa.
1980. Investitorii fac plasamente in 2008: 64,15 $/baril.
materii prime. Scade dolarul. Temeri legate de \7\&7 12 august
scaderea cererii de 2009: 69,65 $bari,
petrol. dupa anuntul privind
o —— : modificarea in
80.00 K 4 '”I'e_ 2008: crestere a I
' 23 februarie 2007: 61,14 61,96 $fbel, estimarilor AIE
e R « Sperante privind pentru cererea
$/baril, cel mai ridicat nivel de dupa .. e g e
decembrie 2008, din cauza redresarea economiei mondiald de titei.
tensiunilor create de programul wondliale <& L
g 1 19 mai 2009:
nuclear al Iranului. 1 o S
.7 5 decembrie 60,_45_5 .$/barll, cel |
2008: 40,81 $lbaril, | | mai ridicat pret \. g
‘ cel mai redus nivel de ?1‘;'"3 .d”P; _data de \
e dupé 29 decembrie noiemorie
60.00 2004. Continus 2008. Optimism
® temerile privind privind redresarea
reducerea cererii. economiei globale.
La suma de 12.000 de \
miliarde de dolari cu care
statele lumii au subventionat I
7 s . /-4 7ianuarie 2009:
4000 - economia aflata in criza, —— 5047 $lbaril ceamai
petrolul a adaugat circa 1.500 mare cotae de dupé
de miliarde de dolari, L gesermire Z00R.
2 . : Kuweitul si Qatarul au
socotind diferenta din - e :
ieftinire in ultimul an. implementa reducerea 13 februarie 2008
Oricum, pretul crizei pare sa prches sounja i de s o
H ' ; | OPEC. Disputa gazelor Guvernul SUA a anuntat o
fie de sute de ori mai mare ... dintre Rusia si crestere peste asteptdri a
Ucraina. stocurilor de profil.
20.00
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retul titeiului a avut fluc-
tuatii semnificative de la
momentul declansarii cri-
zei financiare mondiale
pana in prezent. Daca anterior izbuc-
nirii crizei, cotatia barilului de titei
brut a depasit 140 de dolari, pe fon-
dul temerilor ca cererea va avea de
suferit din cauza violentelor din
Orientul Mijlociu, la inceputul lui

2009 pretul a cazut chiar sub 35 de
dolari/baril, pe fondul reducerii ce-
rerii in contextul recesiunii mondia-
le.

in iunie 2008, inainte ca pretul pe-
trolului s inregistreze nivelul ma-
xim istoric (147,27 dolari/baril),
banca americand “Goldman Sachs
Group” estima cd, in doi ani, cotatia
ar putea atinge 200 de dolari barilul.
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Pentru abonamente la ziarul "BURSA" contactati
serviciul Difuzare la:

u tel:021/311.23.31, 021/311.23.32 ;
W fax:021/312.45.56. ;

N e-mail: marketing@bursa.ro ;

W adresa: str. Popa Tatu nr. 71, sector 1, Bucuresti.




