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Agenþii economici îºi iau
adio de la energia cu tarif
reglementat
l Firmele ar putea obþine preþuri mai mici pe
piaþa liberã

Comisia Europeanã a iniþiat, în iu-
nie, procedura de infringement
împotriva României în mai multe ca-
zuri privind piaþa internã a gazului ºi
energiei electrice. Comisia are
obiecþii cu faptul cã ANRE mai re-
glementeazã, încã, preþurile pentru
consumatorii non-casnici (instituþii
ºi agenþi economici).

Alexandru Sãndulescu, director
p o l i t i c i
energetice
din cadrul

Ministerului Economiei, a declarat,
la finele sãptãmânii trecute: „De-
clanºarea acestei proceduri de in-
fringement s-ar putea finaliza cu
obligaþia ca ANRE sã nu mai regle-
menteze preþul decât pentru popula-
þie. Acest lucru înseamnã cã va
creºte gradul de deschidere a pieþei”.

Altfel spus, mai mulþi agenþi eco-
nomici, care nu ºi-au exercitat, încã,

dreptul de a-ºi schimba furnizorul,
se vor „trezi” direct pe piaþa liberã,
nu neapãrat „fãrã curent”, ci cu ener-
gia furnizatã la alt preþ. Ion Lungu,
preºedintele Asociaþiei Furnizorilor
de Energie Electricã din România
(AFEER), ne-a declarat, recent,
într-un interviu: „Situaþia agenþilor
economici care vor trebui sã activeze
ca ºi consumatori în piaþa liberã nu
este neapãrat groaznicã ºi nici nu înse-
amnã cã vor rãmâne fãrã curent. Prac-
tic, se schimbã condiþiile din contrac-
tul de furnizare. Firmele ºi instituþiile
îºi pot negocia, acum, foarte uºor, un
preþ extremde bun pentru electricitate.
Concurenþa este acerbã, iar preþul
electricitãþii a scãzut puternic pe piaþa
liberã. Toatã lumea are de câºtigat
dacã îºi schimbã furnizorul în aceastã
perioadã”.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 9)

VA REUªI BEN BERNANKE SÃ REPARE SISTEMUL FINANCIAR
MOªTENIT DE LA BEN BERNANKE?

Transparenþa terorizeazã sistemul
bancar american

Optimismul verii pare tot mai
greu de susþinut pe pieþele financiare
internaþionale. Nici
mãcar reconfirmarea
lui Ben Bernanke în
fruntea bãncii centrale
americane nu a reuºit
sã schimbe semnifica-
tiv sentimentul inves-
titorilor.

Este ºi greu, în con-
diþiile în care numãrul
falimentelor bancare
din Statele Unite a
ajuns la 84, iar FDIC
(Federal Deposit Insu-
rance Corporation)
ºi-a mãrit lista bãnci-
lor cu probleme la 416, conform ra-
portului pentru trimestrul al doilea
din 2009. Dupã cum scrie Reuters,
sistemul bancar american a înregi-
strat o pierdere agregatã de 3,7 mi-
liarde dolari, dupã un profit de 7,6
miliarde în primul trimestru, iar
fondul de garantare a depozitelor a

scãzut cu circa 20%.
Unde sunt bursele acum? În stra-

tosferã! Pe baza raportãrilor a 97%
dintre companiile incluse în S&P
500, indicatorul PER a depãºit pra-
gul de 127 la sfârºitul primului se-
mestru (vezi grafic). Media indicato-
rilor PER trimestriali din perioada
1937 – 2008 este 15,98. Una dintre
cele douã componente, preþul acþiu-

nilor sau profiturile, trebuie sã se
“ajusteze” în aceastã toamnã. Care

scenariu este mai proba-
bil? Prãbuºirea indicelui
S&P 500 sau creºterea
vertiginoasã a veniturilor
companiilor?

În aceste condiþii, nu este
de mirare cã Jan Hatzius,
economistul-ºef pentru Sta-
tele Unite de la Goldman
Sachs, a declarat pentru
Bloomberg Radio cã bilan-
þul Fed-ului poate creºte
pânã la 4 trilioane de dolari
pentru a susþine redresarea
economicã.

Pe lângã faptul cã ra-
porteazã ºtirile financiare ºi oferã
date de piaþã prin intermediul termi-
nalelor sale, Bloomberg a încercat sã
contribuie ºi la creºterea transparen-
þei programelor Federal Reserve de
susþinere a sectorului bancar.

CÃLIN RECHEA

(continuare în pagina 2)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (28.08.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 10,2240 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,72 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,68 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,98 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60,85 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8162 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 27,7223 RON
BCR Obligatiuni (27.08.) . . . . . . . . 12,48 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,59 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,35 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3049 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3706 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 10,4609 RON
BCR Expert (27.08.) . . . . . . . . . . . . 55,37 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7295 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 11,0467 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 10,2267 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 9,11 RON
BCR Europa Conservator (27.08.) . 12084,35 RON
BCR Europa Avansat (27.08.) . 10192,73 RON
BCR Dinamic (27.08.) . . . . . . . . . . 18,32 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,72 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,70 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4606 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . 26,92 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,57 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114,57 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 6,7129 RON
FDI Star Focus (27.08.) . . . . . . . . 4,5282 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1338 RON
BCR Europa Mixt (27.08.) . . . . 11658,14 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . 11,77 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,11 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 12,8686 RON
BCR Monetar (27.08.) . . . . . . . . . . 12,49 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 2,8633 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 6,17 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 11,8095 RON
KD MultiFond . . . . . . . . . . . . . . . . 6,9654 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,7625 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5934 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 12,3429 RON
FDI Star Next (27.08.) . . . . . . . . . 3,6021 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . 10,3071 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (31.08.2009)
BET: 4.249,22 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,23%
BET-C: 2.519,07. . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,99%
BET-Fi: 21.494,95 . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,95%
ROTX: 9.021,40 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,08%
BET-XT: 413,84 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,66%
BET-NG: 539,94 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,76%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . 0,30%
1 lunã: Marfin Bank . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%
3 luni: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . . 12,00%
6 luni: B.C.Carpatica, Millennium . . . . . 11,50%
9 luni: B.C. Carpatica. . . . . . . . . . . . . . . 11,50%
12 luni: B.C. Carpatica. . . . . . . . . . . . . . 11,50%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (aug.): . . . . . . . . . . 9%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 9%/an
Cursul oficial (31.08.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2231 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9554 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (31.08.2009)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,94 RON
V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,98 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,21 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . 4,23 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (iun.):1.887 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iul.) . . . . . . . . . . -0,07%

TICKER

P
esimismul investitorilor de
pe piaþa de capital din Chi-
na a influenþat ieri ºi Bursa
de la Bucureºti, piaþa co-

borând pe ansamblu cu 2%, în timp
ce sectorul societãþilor de investiþii
financiare (SIF) a fost cel mai afec-
tat, cu un declin de 3,95%.

“Cred cã investitorii se aºteptau la
corecþii ºi, dupã ce au vãzut ce s-a
întâmplat în pieþele asiatice de dimi-
neaþã, au fost tentaþi sã vândã pentru
a se feri de scãderi ulterioare”, a de-
clarat Gabriel Necula, broker la
Prime Transaction.

Indicele BET, care aratã evoluþia
celor mai lichide zece titluri listate la
BVB, a scãzut cu 2,23%, pânã la
4.249,22 puncte, în timp ce indicele
compozit, BET-C, a coborât cu
1,99%, pânã la 2.519,07 puncte.

Indicele BET-FI, al celor cinci so-
cietãþi de investiþii financiare (SIF),
a pierdut 3,95%, pânã la 21.494,95
puncte, iar indicele ROTX, jucat la
Bursa din Viena, a coborât cu 2,08%,
ajungând la 9.021,40 puncte.

Leul ºi-a menþinut tendinþa de de-
preciere, în a doua parte a ºedinþei
interbancare de ieri, în linie cu valu-
tele din regiune, iar cursul de schimb
se situa la 4,2240 - 4,2265 lei/euro, la
închiderea pieþei locale.

Nivelul de cotare a urcat treptat,
iar euro era tranzacþionat la 4,2270

lei dupã prima orã a ºedinþei, în con-
textul unei corecþii pe pieþele emer-
gente, dupã scãderea bursei din Chi-
na. În a doua parte a zilei, cursul de
schimb a oscilat uºor, iar la închidere
euro era cotat la 4,2240 - 4,2265
lei/euro.

Analiºtii considerã cã o continuare a
cãderii pieþei chineze va atrage dupã

sine o cãdere ºi mai mare a pieþelor
emergente, inclusiv a României.

Cãdere dramaticã a indicelui
Bursei din Shanghai

Indicele Bursei din Shanghai a
înregistrat, ieri, o depreciere de
6,7%, cea mai mare înregistratã
într-o singurã zi din ultimul an, pe

fondul temerilor privind îngheþarea
creditãrii, care ar putea afecta lichi-
ditãþile. Analiºtii cred cã investitorii
au vândut masiv acþiuni din cauza te-
merilor cã bãncile vor reduce credi-
tarea, ceea ce a dus la aprecierea ac-
þiunilor de la începutul acestui an.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 9)

Din Paradis, înapoi
l Scãderile severe din piaþa chinezã aduc corecþii la BVB l Leul s-a menþinut pe depreciere

ENERGIE

AMBASADORUL RUS LA BUCUREªTI,
ALEKSANDR CHURILIN:

Rusia nu este interesatã
de apariþia unei noi crize
a gazelor

A
mbasadorul rus la Bucu-
reºti, Aleksandr Churilin, a
declarat, ieri, cã Federaþia

Rusã nu este, nicidecum, interesatã
de apariþia unei noi crize a gazelor
în aceastã iarnã.

Declaraþia diplomatului rus vine
în contextul în care scãderea preþului
la hidrocarburi preseazã compania
rusã de stat Gazprom sã mãreascã
cantitatea de gaze exportatã cãtre
Europa ca sã înregistreze profit.

“Rusia mizeazã sã vândã mai mult
gaz Europei, mai ales acum, când
preþurile au înregistrat o scãdere
semnificativã la nivel internaþional”,
a subliniat, ieri, Aleksandr Churilin,
în cadrul unei conferinþe la Ambasa-
da Rusã - eveniment ce a consemnat
70 de ani de la declanºarea celui
de-al doilea Rãzboi Mondial.

Profitul grupului energetic rus s-a
prãbuºit, în primele trei luni ale anu-
lui curent, cu peste 60%, principalele
cauze fiind sistarea livãrilor de gaze
cãtre Europa pentru trei sãptãmâni
(n.r. criza gazelor de la începutul
acestui an) ºi scãderea cererii de hi-
drocarburi în þãrile importatoare
afectate de criza economicã ºi
financiarã.

„Gândiþi-vã cã Rusia este princi-
palul furnizor de gaze pentru piaþa
europeanã ºi nu are niciun interes sã

sisteze livrãrile”, a rãspuns ambasa-
dorul rus, unei întrebãri despre o po-
sibilã reeditare a crizei gazelor.

Rusia încearcã, astfel, sã dea im-
presia unei abordãri strict economice
a relaþiei energetice cu Europa ºi im-
plicit cu Ucraina (n.r. þarã de tranzit a
gazului rus cãtre UE), dupã ce a fost
acuzatã, în dese rânduri, cã-ºi folo-
seºte gazul ca instrument de repre-
siune politicã în relaþiile cu alte þãri.

Posibilitatea creºterii exporturilor de
gaz pe care se bizuie Moscova este,
însã, puþin probabilã în condiþiile în
carecrizaeconomicãaafectat, semnifi-
cativ, consumul de gaze la nivel indu-
strial în statele europene ºi ar putea de-
termina o scãdere ºi mai acutã a cererii
de gaze pentru anul viitor.

În urmã cu douã sãptãmâni, Ucra-
ina a anunþat cã intenþioneazã sã re-
ducã cu 25% cantitatea de gaze natu-
rale importatã din Rusia în 2010, la
25 de miliarde metri cubi.

Scãderea importurilor de gaz ru-
sesc continuã, astfel, dupã ce autori-
tãþile de la Kiev au încheiat contrac-
te, pentru anul curent, pentru o canti-
tate de 33 miliarde metri cubi de
gaze naturale, cu 16 miliarde metri
cubi mai puþin faþã de 2008.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN,
CÃTÃLIN DEACU

(continuare în pagina 2)
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