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Greenspan: Noi crize financiare
sunt “inevitabile”

Apariþia unor noi crize financiare
globale este inevitabilã, deoarece
natura umanã are tendinþa de a reve-
ni la “excese speculative” în perioa-
de de prosperitate susþinutã, a apre-
ciat fostul preºedinte al Rezervei Fe-
derale americane, Alan Greenspan,
într-un interviu acordat ieri postului
de televiziune BBC.

“Crizele financiare sunt diferite,
dar toate au o sursã fundamentalã”, a
declarat Alan Greenspan, la un an de
la colapsul bãncii americane de inve-
stiþii Lehman Brothers. “Existã o
capacitate a fiinþelor umane care nu

poate fi con-
trolatã, ca
atunci când

se bucurã de perioade lungi de pro-
speritate sã presupunã cã aceastã si-
tuaþie va continua”, a apreciat Gre-
enspan. Aceastã credinþã cã pieþele
vor continua sã creascã i-a împins pe
oameni “la excese speculative cu
consecinþe care au marcat istoria lu-
mii încã de la începutul secolului 18
ºi 19”, a subliniat Greenspan.

Precizând cã, dacã actuala crizã a
fost declanºatã de problema ipoteci-
lor sub-prime din SUA, Greenspan a
apreciat cã orice alt factor ar fi putut
juca rolul de catalizator. Dacã nu ar fi

existat problema acestor active toxi-
ce, provocate de eºecul de a rambur-
sa creditele acordate celor care nu
îndeplineau condiþiile necesare pen-
tru a primi un credit, “mai devreme
sau mai târziu ar fi apãrut altceva”, a
spus Greenspan. “Este natura uma-
nã, ºi dacã cineva nu descoperã o
modalitate de a schimba natura uma-
nã, vom avea noi crize ºi niciuna nu
va semãna cu criza actualã, deoarece
douã crize nu au nimic în comun, ex-
ceptând natura umanã”, a adãugat
fostul preºedinte al Fed.

Dupã 18 ani, Greenspan a renun-
þat la funcþia de preºedinte al Fed în
2006, în condiþiile în care SUA au
înregistrat cea mai lungã perioadã
neîntreruptã de creºtere economicã
din istoria modernã, începând din
1991 ºi pânã în 2001. Însã, recent,
performanþele lui Greenspan au înce-
put sã fie criticate, o parte din analiºtii
economici apreciind cã în timpul în
care Greenspan a deþinut funcþia de
preºedinte al Fed au fost create condi-
þiile care au condus mai târziu la criza
pieþei imobiliare americane ºi la bula
creditului, care a contribuit ulterior la
criza financiarã mondialã.

A.G.

SPECIALIªTII DIN INDUSTRIA CHIMICÃ:

Scumpirea gazului aruncã în aer
industria de îngrãºãminte

Scumpirea tarifului de transport la
gazele naturale (cu circa 10%
începând cu 1 septembrie 2009) ar
putea provoca oprirea combinatelor
de îngrãºãminte chimice, susþin spe-
cialiºtii din industria chimicã, con-
sultaþi de BURSA. Potrivit lor, o
nouã majorare (dupã cea din iulie
2008 când tariful de tran-
sport a fost majorat cu
60%) este nejustificatã ºi
riscã “sã arunce în aer”
întreaga industrie, fix îna-
inte de începerea campa-
niei agricole de toamnã -
perioadã de care
patronatele îºi leagã toate
speranþele pentru
deblocarea pieþii.

Industria chimicã este
extrem de afectatã din cau-
zã cã preþul gazului este
nepermis de mare ºi va
avea de suferit ºi din prici-
na faptului cã agricultorii nu vor fi
sprijiniþi în aceastã campanie agrico-
lã cu fonduri pentru achiziþia de
îngrãºãminte, considerã Ioan Cezar

Corâci, preºedintele Federaþiei
Patronale din Ramura Industriei
Chimice º i Pe t roch imice
(FPRICP).

Domnia sa ne-a declarat: “O nouã
creºtere a tarifelor de transport este
nejustificatã în condiþiile de crizã
economicã accentuatã. Peste tot în

UE preþurile la materiile prime se
menþin, pe fondul recesiunii, la nive-
lurile cât mai reduse. Nu este normal
ca dupã ce au fost majorate tarifele

de transport cu 60%, acum sã se ope-
reze o alta majorare de 10%. La noi
aceastã scumpire a gazului aruncã în
aer industria de îngrãºãminte.

Corâci mai aratã cã, în mod nor-
mal, aceastã majoarare ar fi trebuit sã
se regãseascã în preþul produsului fi-
nit, însã, în condiþiile în care piaþa

îngrãºãmintelor chimice
este blocatã (n.r. combinate-
le produc pe stoc iar agricul-
torii un au bani momentan),
“mãsura poate duce la opri-
rea funcþionarii combinate-
lor chimice, cu tot efectul
devastator din punct de ve-
dere economic ºi social care
decurge de aici”.

Acest aspect ne-a fost
confirmat ºi de Vasile Mi-
rea, preºedintele Organiza-
þiei Patronale Nistrofosfor,
care a subliniat, cã, în acea-
stã toamnã, preþurile

îngrãºãmintelor chimice nu vor fi
majorate.

CÃTÃLIN DEACU

(continuare în pagina 2)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (08.09.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 10,2521 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,75 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,69 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,04 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60,99 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8359 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 27,7744 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . 12,5384 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,66 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,35 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3074 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1753 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 10,323 RON
BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,5117 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7123 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 11,0756 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 10,2347 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . 9,14 RON
BCR Europa Conservator . . . . 12135,91 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . . . . 10221,9 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 18,5146 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,66 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,7 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4803 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . 27,2485 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,69 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 115,05 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 6,7915 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 4,5659 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1353 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . 11701,88 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . 11,81 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,2 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 12,9025 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 12,5317 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 2,8444 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 6,12 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 11,9806 RON
KD MultiFond . . . . . . . . . . . . . . . . 7,0216 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,7024 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,571 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 12,3797 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6313 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . 10,3374 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (09.09.2009)
BET: 4.343,49 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,27%
BET-C: 2.546,39. . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,46%
BET-Fi: 24.130,36 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,93%
ROTX: 9.191,10 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,44%
BET-XT: 435,15 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,63%
BET-NG: 554,06 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,92%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . 0,30%
1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%
3 luni: B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%
6 luni: B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%
9 luni: B.C. Carpatica. . . . . . . . . . . . . . . 11,50%
12 luni: B.C. Carpatica. . . . . . . . . . . . . . 11,50%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (aug.): . . . . . . . . . . 9%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 9%/an
Cursul oficial (09.09.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2463 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9299 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (09.09.2009)

Dolar
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,93 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . 2,96 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,23 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,25 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (iul.): 1.901 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iul.) . . . . . . . . . . +0,07%

TICKER

Libertatea de
exprimare, în
pericol

F
ederaþia Românã a Jurna-
liºtilor MediaSind, Patro-
natul Presei din România
ROMEDIA, Asociaþia Pa-

tronalã a Editorilor Locali – APEL,
Asociaþia Jurnaliºtilor din România,

cotidianele Bursa ºi Ziua, Federaþia
Sindicatelor din Societatea Românã
de Radiodifuziune, Federaþia Sindi-
catelor Jurnaliºtilor ºi Tipografilor
din România, Sindicatul Lucrãtorilor
din Edituri ºi Tipografii, Societatea
Ziariºtilor din România, Sindicatul
Jurnaliºtilor Profesioniºti ºi Asociaþia
Profesionalã Mass-Media, Edituri ºi
Tipografii solicitã reprezentanþilor
Guvernului României sã înceapã de

urgenþã discuþiile cu reprezentanþii
organizaþiilor sindicale, patronale ºi
profesionale din ramura mass-media
pentru a identifica mãsurile ce trebuie
aplicate în industria de media, în ace-
astã perioadã de crizã.

Organizaþiile semnatare solicitã
acest lucru deoarece:

- criza economicã a obturat acce-
sul publicului la informaþie;

(continuare în pagina 2)
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MUGUR ISÃRESCU

Singura direcþie pentru
economie, în sus

D
e acum înainte, singura di-
recþie a economiei este “în
sus”, potrivit lui Mugur Isã-

rescu, guvernatorul Bãncii Naþiona-
le a României, necunoscuta fiind vi-
teza creºterii. “Trebuie sã ne preo-
cupe calitatea creºterii ca sã nu mai
ajungem înapoi la aceleaºi proble-
me”, a mai adãugat guvernatorul.

România îºi va relua creºterea
economicã începând cu trimestrul III
sau, cel mai târziu, în trimestrul IV,
faþã de trimestrul anterior, susþine
guvernatorul BNR.

“Dacã ne luãm dupã producþia in-
dustrialã, economia a luat-o deja în
sus ºi este în proces de recuperare.
Am plecat de la -12% ºi a ajuns la
-6%, în condiþiile în care cifrele apar
cu cel puþin douã luni întârziere ”, a
spus domnia sa.

Deficitul extern este
sustenabil la 8% din PIB,
dacã investiþiile strãine
ating 5-6% din PIB

Deficitul de cont curent ar putea fi
sustenabil la un nivel de 8% din PIB,
însã numai în condiþiile în care inve-
stiþiile strãine s-ar situa la nivelul de
5-6% din PIB, la care sã se adauge

fondurile structurale atrase de Româ-
nia, a mai declarat, ieri, Mugur Isãre-
scu.

Criza a fost atât un
declanºator, cât ºi un
accelerator al ajustãrii
deficitului de cont curent

Creºterea deficitului de cont cu-
rent este dificil de evitat dacã avem
în vedere ciclicitatea intrãrilor de ca-
pitaluri, a declarat Mugur Isãrescu,
subliniind cã tentaþia a fost extrem
de mare, dacã acceptãm faptul cã am
trãit un ciclu internaþional, de abun-
denþã de capitaluri ºi apoi retragere.
“Cu greu am fi putut evita creºterea
deficitului de cont curent în ultimii 4
ani”, a spus domnia sa.

Deteriorarea deficitului de cont
curent putea fi atenuatã dacã anumi-
te tendinþe nesustenabile în sectorul
privat -creºterea salariilor reale
într-un ritm superior productivitãþii
ºi evoluþia puternic ascendentã a cre-
ditãrii - erau corectate printr-o
conduitã prudentã a sectorului
public.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 3)

MAPDR:
Ajutoarele de
stat, sub o altã
formã, din 2010

A
jutoarele de stat în agricul-
turã se vor acorda ºi dupã
data de 1 ianuarie 2010, nu-

mai cã forma acestora va fi diferitã,
informeazã Ministerul Agriculturii,
Pãdurilor ºi Dezvoltãrii Rurale
(MAPDR). “Decizia a fost luatã în
contextul în care au fost depuse
eforturi pentru a acorda, în conti-
nuare, schemele de sprijin, dar Co-
misia Europeanã a respins propune-
rile României. De aceea, reprezen-
tanþii Ministrerului Agriculturii au
identificat forme de sprijin care sunt
de interes pentru sectorul agricol ºi
care corespund normelor europene
în domeniul ajutoarelor de stat, ce
urmeazã a fi notificate”, se aratã în
comunicatul MAPDR.

În acest sens, au avut loc discuþii
cu producãtorii agricoli ºi experþii
CE, fiind deja elaborate unele pro-
iecte legislative care se vor aplica
începând cu 1 ianuarie 2010.

Conform Tratatului de aderare, în
perioada 2007- 2009, România a pu-
tut aplica mãsuri de sprijin care nu
sunt conforme cu regulile comunita-
re de ajutor de stat. Producãtorii
agricoli cunosc aceste forme de spri-
jin (notificate) ºi sunt la curent cu
faptul cã majoritatea, sub forma ac-
tualã, vor înceta din 2010.

C.P.

(continuare în pagina 13)

Drepturile presei, în
timp de crizã

Douãsprezece organizaþii din indus-
tria mass-media solicitã Guvernu-
lui, într-un document public intitu-
lat “Libertatea de exprimare, în
pericol”, sã adopte mãsuri de spri-
jinire a presei, stabilite de comun
acord.
“BURSA” este unul dintre cele
douã ziare care semneazã docu-
mentul, alãturi de federaþii sindi-
cale ºi sindicate din industria me-
dia, asociaþii patronale ºi asociaþii
profesionale ale ziariºtilor.
Documentul subliniazã cã grija
pentru supravieþuirea presei þine
de opþiunea politicã pentru demo-
craþie.
Da, avem nevoie de programul
“Prima Casã”, de programul “Ra-
bla”, de programul “Cornul ºi lap-
tele” ºi de o mulþime de programe
trecute, actuale ºi viitoare ca sã
sprijinim bunãstarea.
Dar democraþia?!
Dar presa independentã?!
Publicãm documentul, în cele ce
urmeazã.

MAKE

Ultima prognozã agreatã în august de autoritãþile române cu Fondul Mone-
tar Inernaþional (FMI) indicã o restrângere masivã a deficitului extern în
acest an, la circa 5,5% din PIB, de la peste 12% din PIB anul trecut. Ante-
rior, guvernul estima un deficit de cont curent de 7,5%din PIB în 2009.
În acest an, guvernul estimeazã, în acord cu Fondul Monetar internaþional
(FMI), un nivel al deficitului bugetar de 7,3% din PIB.

ì

ì


