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BET = 4.320,68

BET-C = 2.552,07

BET-FI = 24.369,35

EURO = 4,2665 RON

DUPA SUBPRIME A VENIT RANDUL CREDITELOR OPTION ARM SA EXPLODEZE

A 1Inceput 0 noua criza

“w AN

imobiliara in Statele Unite

uvernul american si sta-

tele federale se prega-

tesc pentru un nou val al

crizei imobiliare din Sta-
tele Unite. “Creditele Option ARM
sunt gata sa explodeze”, a avertizat
procurorul general al statului [owa in
cadrul unei intalniri cu membri ai ad-
ministratiei Obama, dupd cum scrie
Reuters.

De unde
“Creditele Option ;/1111;3 Iz?n‘:i‘?'
ARM sunt gatasi " "
» tele 1poteca-
explodeze” - Tom
; re de acest
Miller, procuror - sed
1 al statului tip se deose-
generat ars besc de va-
fowa rianta lor

simpla, cea
cu dobanda variabila (n.a. adjustable
rate mortgages), prin existenta unei
optiuni care permite doar plata
dobanzii sau a unei sume minime
pentru o anumita perioada, de obicei
3—5 ani. Diferenta pana la rata luna-
ra normala se adauga principalului.
Cand acesta ajunge la o anumita li-
mitd sau trece perioada pentru care
se aplica dobanda promotionala (n.a.
care in vremurile bune a fost si de
1%), creditul se reseteaza, iar platile
lunare pot creste de 5 — 10 ori!!!
Modul de structurare al creditelor
Option ARM arata ca sunt produse

TICKER

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (18.09.2009)

FDI Zepter Obligatiuni ........ 10,3049 RON
BT Obligatiuni ................. 11,79 RON
FortunaGold .................. 16,73 RON
Al Orizont .................... 19,09 RON
AlTezaur ..................... 61,12 RON
Stabilo ... 8,8499 RON

Vanguard Protector (21.09.) .. . . 27,8233 RON

BCR Obligatiuni ............. 12,5916 RON
BT Maxim ..................... 6,94 RON
BT Index ...........ocoovvini 6,34 RON
FDINapoca ............c..ov.. 0,3104 RON
Omninvest ................... 4,3382 RON
Active Dinamic .............. 10,7553 RON
BCRExpert................. 57,8283 RON
Omnitrust ................... 2,7309 RON
FDI Carpatica Global ......... 11,1296 RON
FDI Zepter Mixt .............. 10,3059 RON
OTP BalansisRO ............... 9,21 RON
BCR Europa Conservator .. 12221,7613 RON
BCR Europa Avansat . ... .. 10385,6629 RON
BCR Dinamic ............... 18,7036 RON
Al Capital Plus ................. 9,76 RON
Fortuna Classic ................. 6,76 RON
Integro ... 3,5074 RON
FDI Transilvania ............. 27,4751 RON
BTClasic..................... 13,92 RON
Concerto .................... 116,69 RON
FDI Bancpost Active Balanced . .6,9318 RON
FDI Star Focus ............... 4,6007 RON
KD Optimus ................. 9,2065 RON
BCR Europa Mixt ......... 11821,8835 RON
OTP ComodisRO .............. 11,84 RON
Simfonia 1 .................... 27,27 RON
FDI Bancpost Plus ........... 12,9473 RON
BCR Monetar ............... 12,5684 RON
F.D.I. Investica Altius .......... 2,8807 RON
OTP AvantisRO ................ 6,31 RON
FDI Carpatica Stock .......... 12,3039 RON
KD MultiFond ................ 7,1714 RON
FON (21.09.) ...t 27,688 RON
Al Intercapital ................ 4,6631 RON
KD Maximus ................ 12,4893 RON
FDI Star Next ................ 3,6749 RON
FDI Zepter Actiuni ........... 10,4284 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.09.2009)

BET:4.32068..................... -0,52%
BET-C:2.552,07................... -0,64%
BET-Fi: 24.369,35 ................. -2,00%
ROTX: 913115, .................. -0,95%
BET-XT: 43482 ................... -1,19%
BET-NG: 567,21 ................... 0,23%

CELE MAI MARI DOBANZI(%p.a.)

La vedere: B. Roméneasca ...0,30%
1 luna: B.C.Carpatica . ..10,50%
3 luni: B.C.Carpatica . . .. 11,25%
6 luni: B.C.Carpatica . . .. 11,50%
9 luni: B.C. Carpatica. . . . .. 11,50%
12 luni: B.C. Carpatica. ............. 11,50%
(la depozite in lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobanda de referinté (aug.):.......... 9%/an
Dobanda de politica monetara:. ... .... 9%/an
Cursul oficial (21.09.2009):

Euro ... 4,2665 RON
Dolard®..............oooiit 2,9123 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (21.09.2009)

Dolar
C-Picus............. ..2,91 RON
V - Edmond .. 2,94 RON
Euro
C - Edmond ..4,26 RON
V=PiCUS ... 4,289 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (jul.): 1.901 RON
Rata lunara a inflatiei (iul.) .......... -0,19%

Contractia soldului creditelor inotecare din SUA Performanta creditelor ipotecare din SUA
Sursa: Federal Reserve Grafic 1 Sursa: Federal Reserve
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tipice ale erei speculative, construite
pe ipoteza unei cresteri neintrerupte
apietei imobiliare §i a accesului facil
la refinantare.

Terry Goddard, procurorul gene-
ral din Arizona, a declarat pentru Re-
uters ca aceste credite “ameninta
consumatorii cu o lovitura mai mare
decat creditele subprime”. Faptul ca
un astfel de credit depaseste in multe
cazuri pragul de 417.000 dolari (n.a.
credit jumbo) amplificad i mai mult
problemele. In aceste conditii, nu
este de mirare ca bancile mari, cum
este Wells Fargo, incearca sa con-
vingd guvernul cd este nevoie de o
relaxare a conditiilor de acceptare a
creditelor “jumbo” de catre Fannie
Mae si Freddie Mac, conform unui
articol din Financial Times.

Péana unde poate sa preia guvernul
federal toate aceste “active toxice”,
in speranta unei redresari iluzorii?
Limita a fost, probabil, atinsa. Re-
zultatul? Guvernul Statelor Unite a
devenit “un gigantic activ toxic”,
conform declaratiilor de la CNN ale
congresmanului Ron Paul.

Ultimele date de la Federal Reserve
aratd adevarata fata a cosmarului imo-
biliar din SUA. Dupa ce soldul credite-
lor ipotecare acordate gospodariilor si
organizatiilor nonprofit a crescut in T2
2006 cu 1.145 miliarde dolari fata de
aceeasi perioada a anului precedent, in
T2 2009 soldul creditelor ipotecare a
inregistrat o contractie cu 144 de mi-
liarde (vezi grafic 1).

Daca in perioada 1987 — 1999,
cresterea anuald a soldurilor trimes-

triale era in medie de 200 miliarde do-
lari, n perioada 2000 — 2005 cresterea
medie a fost de 693 miliarde, iar in in-
tervalul 2006 — 2007 de 912 miliarde.
Cum au reusit Greenspan si Bernanke
sd ignore o “eruptie” de o asemenea
magnitudine, iar apoi sa mai i declare
cd situatia este sustenabild, din cauza
dinamismului economiei?
in prezent, contractia monumentali
a creditului ipotecar din SUA este
insotitd si de cresterea acceleratd a
pierderilor. De 1a 0,13% 1n T1 2000,
rata medie a pierderilor pentru porto-
foliile de credite ipotecare ale bancilor
americane a ajuns la 2,34% in T2
2009, iar rata restantelor a urcat la
8,84%, de la 2% (vezi grafic 2).
CALIN RECHEA

(continuare in pagina 13)
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SOLUTIE NEASTEPTATA A
ARHIEPISCOPIEI CATOLICE

Avem incredere de 5 ani

Imobilul cu 19 etaje de langa
St losif, cumparat ca sa fie demolat

Arhiepiscopia Romano-Catolica Bucuresti (ARCB) a anuntat, ieri, ca cere
in instantd 22 milioane de euro despagubiri de la Ministerul Culturii, pentru ca
nu a delimitat i inscris 1n planurile cadastrale zona de protectie a Catedralei
Sf.losif (monument de arhitecturd). Langa Catedrala a fost permisa construirea
unui imobil cu 19 etaje, de catre Millenium Development.

in instantd, ARCB cere obligarea Ministerului Culturii fie la refacerea
cadrului natural dinainte de construirea turnului cu 19 etaje, fie la repara-
rea pagubei cauzate prin plata sumei de 22 milioane de euro. Potrivit
Monseniorului Toan Robu, arhiepiscop de Bucuresti, cu acesti bani va fi
cumpdrata cladirea de 19 etaje pentru a fi demolata si pentru a fi refacuta
zona de protectie a Catedralei Sf. Iosif.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 4)

MINORITARI VERSUS MAJORITARI

Bogdan Chetreanu, CNVM.:

Sigur va fi o batalie la Rompetrol

La inceputul lunii septembrie, Co-
misia Nationala a Valorilor Mobi-
liare (CNVM) a dat o ordonanta
prin care a cerut “KazMunaiGaz”
sa depuna documentatia pentru
ofertele de preluare obligatorie la
cele doua companii “Rompetrol”
de pe Bursa in termen de o luna si
sa spuna cat au platit pentru “The
Rompetrol Group”. Cateva zile
mai tarziu, noua actionari ai “Rom-
petrol Rafinare”, care detin putin
peste 5% din actiunile RRC, au so-
licitat, printre altele, convocarea
AGA si alegerea administratorilor
prin vot cumulativ.

Domnul Bogdan Chetreanu, comi-
sar CNVM, ne-a explicat, intr-un
interviu, de ce ordonanta CNVM a
venit abia acum si ne-a vorbit des-
pre interesele actionarilor minori-
tari. Situatia ofertei de preluare de
la “Zentiva” si evaluarea de la
“Istru” au fost, de asemenea, su-
biecte atinse in cadrul interviului.

Reporter: Exista suspiciuni ca ul-
tima ordonantd a CNVM privind
oferta publica de preluare de la “The
Rompetrol Group” a fost influentata
de lobby-ul mai multor minoritari.
Este adevarat?

Bogdan Chetreanu: Haideti sa
clarificam termenii: 1a noi, din paca-

Bogdan Chetreanu

te, nu este reglementat termenul de
lobby, oamenii intelegand de obicei
prin acesta trafic de influentd sau
grupuri de interese. In calitatea mea
de membru al Comisiei, nu ma pot
pronunta in numele colegilor mei, la
mine nu a facut absolut nimeni
lobby. Ordonanta CNVM nu a apa-
rut intamplator acum. Noi avem in
vedere cazul “Rompetrol” inca de
cand a avut loc prima tranzactie, in
2007.

STEFANIA CIOCiRLAN

(continuare in pagina 13)

COMERTUL CU PRODUSE ALIMENTARE:

Parlamentul legifereaza scandalul intre
producatori s1 supermarketuri

® in timp ce initiatorii legii sustin cd vom cumpara produse alimentare mai ieftine din
supermarketuri, comerciantii avertizeaza ca preturile vor creste si cd legea va aduce
doar prejudicii @ Tabara: “Nu ar fi rau s urmam modelul din Polonia in care
supermarketurile sa fie inchise o zi pe sdptdmana, cum ar fi duminica, pentru a putea
da, astfel, posibilitatea si magazinelor mici sa-si desfasoare activitatea”

Parlamentul a adoptat, pe 16 sep-
tembrie, cu larga majoritate, Le-
gea privind comercializarea produ-
selor alimentare, act normativ de
la care se asteapta un echilibru in
raporturile comerciale dintre furni-
zori si comercianti si preturi mai
mici pentru consumatorii finali.
Potrivit initiatorilor, legea era ne-
cesara din cauza ca, in tara noas-
tra, aspecte semnalate de catre
Parlamentul European privind abu-
zurile de putere ale lanturilor de
supermarketuri “sunt extrem de
acute”. Comerciantii au fost acu-
zati de catre furnizori ca abuzeaza
de puterea lor de cumparare pen-
tru a forta in jos preturile platite,
ca impun conditii neloiale si ca,
prin taxele ascunse, cresc artifi-
cial preturile la raft. In aceste afa-
ceri, potrivit initiatorilor, cei pagu-
biti erau producatorii si consuma-
torii finali, in timp ce marile lanturi
de magazine faceau profituri
uriase.
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oua lege ar trebui sa ne
aduca, cel putin la nivel
teoretic, preturi mai mici
la produsele comerciali-
zate 1n supermarketuri. Ea a fost fun-
damentata pe prevederile Codului de

bune practici care, in forma initiala, s-a

dovedit, insa, ineficient din cauza ca

nu prevedea sanctiuni financiare de
nerespectare §i nu avea o baza legala.
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Senzatia de bunastare vine de la ziarul "BURSA" asezat pe taburet.
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B Finantele au atras 650 milioane lei la un an, cu un randa- ZIARUL OAMENILOR DEARRGERE

ment mediu anual in scadere, de 9,99%
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