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Banii de la FMI merg în traista bugetarilor

F
ondul Monetar Internaþional
(FMI) a aprobat cea de-a doua
tranºã a împrumutului (în valo-

are de 1,85 miliarde euro), în urma
primei evaluãri a þãrii noastre în ca-
drul acordului de finanþare externã.
Jumãtate din bani va intra în rezerva
valutarã a Bãncii Naþionale Române
(BNR), urmând ca restul sã fie di-
recþionat cãtre bugetul de stat, în ve-
derea acoperirii deficitului bugetar

(previzionat sã ajungã la 7,3% din
PIB în acest an).

Direcþionarea banilor de la FMI
cãtre buget este o premierã, susþine
economistul Laurian Lungu, mana-
ging partener în cadrul
Macroanalitica.

„FMI este preocupat ºi de factorul
social”, afirmã domnul Lungu, adã-
ugând: “În plus, creºterea deficitului
bugetar ar fi afectat stabilitatatea

macroeconomicã ºi financiarã a
României”.

Marko Mrsnik, analist al Stan-
dard&Poor’s, se aºteaptã ca direcþio-
narea banilor de la FMI spre acoperi-
rea deficitului bugetar sã poatã aco-
peri întreruperile temporare în flu-
xurile de finanþare ºi sã ajute la evita-
rea unei ajustãri bruºte a cheltuieli-
lor, în cazul în care condiþiile
economice actuale se prelungesc pe

termen mediu.
„Cum finanþarea FMI este mai

flexibilã decât în alte ocazii, iar o
nouã þintã de deficit a fost aprobatã,
finanþarea deficitului bugetar de cã-
tre FMI nu este surprinzãtoare”, a
declarat pentru „Bursa” domnul
Mrsnik.

Analistul Standard&Poor’s este
de pãrere cã rating-ul þãrii noastre
s-ar putea stabiliza la nivelul actual,

dacã guvernul continuã punerea în
aplicare a mãsurilor anticrizã, acce-
sul sectorului privat la finanþarea ex-
ternã se va îmbunãtãþi, iar presiunile
exercitate asupra sectorului bancar
slãbesc.

Domnul Mrsnik a mai declarat:
„Monitorizãm situaþia în mod conti-
nuu.

MIHAELA MIHAI

(continuare în pagina 14)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (21.09.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 10,2998 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,8 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,74 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,11 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61,16 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8554 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 27,8388 RON
BCR Obligatiuni (18.09.) . . . . . . . 12,5916 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,86 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,31 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3069 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2853 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 10,7413 RON
BCR Expert (18.09.) . . . . . . . . . . 57,8283 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7127 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 11,1375 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 10,2836 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . 9,19 RON
BCR Europa Conservator (18.09.) . 12221,7613 RON
BCR Europa Avansat (18.09.) . . . . 10385,6629 RON
BCR Dinamic (18.09.) . . . . . . . . . 18,7036 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,72 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,74 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4932 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . 27,2943 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,87 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116,66 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 6,8657 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 4,5886 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1704 RON
BCR Europa Mixt (18.09.) . . . 11821,8835 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . 11,85 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,29 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 12,9565 RON
BCR Monetar (18.09.) . . . . . . . . . 12,5684 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 2,8947 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 6,27 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 11,2054 RON
KD MultiFond (18.09.) . . . . . . . . . . 7,1714 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,6792 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6125 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,418 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6547 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . 10,39 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (22.09.2009)
BET: 4.429,14 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,51%
BET-C: 2.618,58 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,61%
BET-Fi: 25.742,12 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,63%
ROTX: 9.347,69. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,37%
BET-XT: 450,24 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,55%
BET-NG: 582,98 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,78%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . 0,30%
1 lunã: Alpha Bank, B.C.Carpatica . . . . 10,50%
3 luni: B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%
6 luni: B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%
9 luni: B.C. Carpatica. . . . . . . . . . . . . . . 11,50%
12 luni: B.C. Carpatica. . . . . . . . . . . . . . 11,50%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (aug.): . . . . . . . . . . 9%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 9%/an
Cursul oficial (22.09.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2552 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8746 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (22.09.2009)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,89 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . 2,93 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,25 RON
V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,28 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (iul.): 1.901 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iul.) . . . . . . . . . . -0,19%

TICKER

C
omisia juridicã a Senatu-
lui a cerut, ieri, ridicarea
pragului maxim de deþi-
nere la cele cinci societãþi

de investiþii financiare de la 1% la
5%, respingând eliminarea în între-
gime a limitei de deþinere. De luni de
zile, subiectul pragului face valuri la
Bursa de Valori Bucureºti, influ-
enþând creºterea sau scãderea titluri-
lor SIF de fiecare datã când limita de
deþinere a intrat în atenþia autoritãþi-
lor.

“Este foarte greu de anticipat,
acum, cine va avea de câºtigat ºi cine
va avea de pierdut dacã aceastã deci-
zie va trece ºi în plen”, a declarat,
pentru ziarul Bursa, domnul Ioan
Cuzman, preºedintele SIF “Ba-
nat-Criºana”.

“Senatorii au arãtat astãzi cã au
dreptul sã stabileascã regula jocului
într-o societate privatã”, a adãugat
domnul Cuzman, reiterând poziþia

preºedinþilor de SIF faþã de modifi-
carea limitei de deþinere. Aceºtia au
atras atenþia, în nenumãrate rânduri,
cã societãþile de investiþii financiare
sunt companii private, unde acþiona-

rii sunt singurii în mãsurã sã ia o de-
cizie privind pragul ºi au respins
imixtiunea politicului în organizarea
SIF-urilor.

“Legea poate sã stabileascã pragul
maxim de deþinere, dar acþionarii
sunt cei care vor stabili cât au voie sã
deþinã, între 0 ºi 5%”, a declarat,
evaziv, domnul Cuzman. “Rãmâne
sã vedem cum vor fi reglementate
celelalte chestiuni precum concerta-
rea ºi drepturile de vot”, a mai spus
preºedintele SIF1.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 13)
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Dezvoltatorul imobiliar
Immoeast vrea sã-ºi vândã
activele din România

I
mmoeast AG, cel mai mare dezvoltator imobiliar din Austria, vrea
sã-ºi vândã activele din România ºi se gândeºte sã înstrãineze ºi un
mall din Moscova, pentru a-ºi reduce dependenþa de aceste pieþe.

Eduard Zehetner, directorul executiv al Immoeast AG, a declarat, citat
de Bloomberg: „Am investit prea mult în România ºi centrele comerciale
din Moscova. Nu suntem forþaþi sã vindem, dar o facem pentru a ne res-
tructura portofoliul”.

Potrivit unui raport al companiei, citat de Bloomberg, piaþa imobiliarã
din România, unde Immoeast a fãcut cele mai mari investiþii din Europa
Centralã ºi de Est, a fost mai puternic afectatã de criza financiarã decât
orice alt stat din regiune.

ANA ZIDARU

(continuare în pagina 13)

Comisia juridicã din Senat a
avizat un prag de 5% la SIF-uri
lIoan Cuzman: Decizia Comisiei îi aduce în legalitate pe cei care erau în afara legii
lNoul prag permite ca un SIF sã fie controlat de 20 de acþionari cu o deþinere de 5%
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prelua “Metalurgica Transilvanã”
prin conversia unei creanþe în ac-
þiuni
n Sanofi Aventis a cumpãrat 3,4%

din acþiunile Zentiva România
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deþinut la Moldoplast Iaºi
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n “Transgaz” Mediaº a obþinut 170.111.000 lei profit net pe

primul semestru
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n Rusia reia vânzarea de active

SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

Decizia majorãrii pragului a fost luatã dupã aproximativ trei ore de dezbateri
aprinse, timp în care preºedintele Comisiei juridice a Senatului, Toni Greblã,
a suspendat ºedinþa Comisiei înainte de a supune votului amendamentul
senatorilor PDL privitor la ridicarea pragului de deþinere la 5% la Societãþile
de Investiþii Financiare, potrivit NewsIn.
Domnul Greblã s-a împotrivit unui aviz favorabil asupra propunerii legislati-
ve PDL, prin care ar fi fost eliminat total pragul de deþinere al acþiunilor la
SIF-uri. În cele din urmã, preºedintele comisiei juridice a redeschis ºedinþa
Comisiei, fiind de acord cu ridicarea pragului la 5%.
Propunerea legislativã are termen de adoptare tacitã pe 19 noiembrie, Se-
natul fiind prima camerã sesizatã, iar Comisia de buget finanþe este cea
care întocmeºte raportul pentru plen.

SEC dã în
judecatã “Bank
of America”

Autoritatea pieþei de capital din
SUA, Securities and Exchange
Commission (SEC), va acþiona în in-
stanþã “Bank of America” Corp.,
acuzând instituþia financiarã cã i-a
înºelat pe investitori prin faptul cã nu
a dezvãluit planul “Merrill Lynch”
de a plãti bonusuri de 3,6 miliarde de
dolari, înainte ca acþionarii sã voteze
în favoarea fuziunii celor douã bãnci.
Amintim cã “Bank of America” a
achiziþionat “Merrill Lynch” la 1 ia-
nuarie 2009, dând naºtere celei mai
mari bãnci din SUA - dupã valoarea
activelor. Ulterior, “Bank of Ameri-
ca” a obþinut 20 de miliarde de dolari
de la guvern, ca sã absoarbã pierderi-
le provocate de unele active ale
“Merrill Lynch”.

Bonusurile au fost plãtite de
“Merrill Lynch” în decembrie 2008,
cu câteva zile înainte ca societatea sã
fie achiziþionatã de “Bank of Ameri-
ca”, ºi cu o lunã mai devreme decât
erau acordate aceste plãþi în mod
normal. Plãþile au generat controver-
se, în condiþiile în care “Merrill” a
consemnat pierderi record, de 27,5
miliarde de dolari, în anul pentru
care a acordat bonusuri ºi, în plus, a
solicitat sprijin guvernamental.

De menþionat cã “Bank of Ameri-
ca” a acceptat sã plãteascã o amendã
de 33 milioane de dolari, ca sã punã
capãt acuzaþiilor SEC legate de
înºelarea investitorilor, deºi nu a ne-
gat, dar nici nu a admis aceste acuze.

ALINA VASIESCU
(continuare în pagina 13)

Emil Boc

ì
ì

Poftã bunã, domnule Boc!
Jumãtãþile din tranºa a doua ºi a

treia din împrumutul de la FMI vor
merge la finanþarea deficitului buge-
tar, conform informaþiilor de ieri.

Adicã, ne împrumutãm ca sã plã-
tim pensiile ºi salariile.

Atenþie!
Împrumutul nu se duce în toate sa-

lariile (ce idee!), ci, evident, în sala-
riile bugetarilor.

Salariile plãtite în sistemul privat
(normal!), nu beneficiazã de nici un
ºfanþ de la FMI.

În schimb, sistemul privat finanþe-
azã prin impozite ºi taxe întreg siste-
mul bugetar.

Economia privatã a trecut de mult

la regimul de austeritate – salarii di-
minuate, afaceri închise sau care
ºi-au redus dimensiunea.

Consecinþã logicã – finanþarea
privatã a sistemului bugetar a deve-
nit insuficientã.

Mãsura normalã în aceastã situaþie
este ca aparatul de stat sã-ºi reducã co-
sturileproporþional ºi sã încurajezesec-
torul privat prin diverse strategii, tactici
ºi facilitãþi de toate felurile.

Se pare cã reducerea aparatului de
stat, proporþionalã cu situaþia, ar tre-
bui sã se ridice la 90%.

Dar, în ultimii doi ani (de când am
devenit conºtienþi de crizã), aparatul
bugetar a crescut cu 40%.

Salariile bugetare au o pondere de
9,4% din PIB ºi la o medie de 1870
RON, sunt mai mari cu 30%-40%
faþã de media din sistemul privat.

Banii de la FMI se vor duce în fi-
nanþarea salariilor bugetarilor?!

Asta nu înseamnã decât exploata-
rea sectorului privat de cãtre sectorul
de stat.

Dacã examinãm “serviciile” pe
care sectorul de stat le presteazã
populaþiei – serviciile de sãnãtate,
învãþãmânt, justiþie, apãrare, infra-
structurã, birocraþie, administraþie
-, atunci probabil cã reducerea cu
90% a aparatului de stat nu mai
pare chiar atât de aberantã ca la pri-

ma vedere.
În realitate, noi primim de la stat,

probabil, mai puþin de 10% din ser-
viciile pe care le-ar trebui sã le pre-
steze (uneori, dimpotrivã, face de-
servicii).

Dacã ar menþine 10% din aparatul
actual, iar personalul bugetar ºi-ar
face treaba cu adevãrat, atunci am
primi mai mult decât acum.

Iar povara noastrã, a sectorului
privat, s-ar reduce enorm – ar trebui
sã dãm de mâncare doar la 139 de
mii de bugetari, iar nu la 1.394.000,
ca acum.

ANCUÞA STANCIU
(continuare în pagina 14)


