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CNVM ÎNTÃREªTE CONTROLUL PE PIAÞA
DE CAPITAL, SUB PRETEXTUL CRIZEI

Interzis cumulul de
funcþii!
l Victor Eros, CNVM: O persoanã nu se poate
folosi de mai multe funcþii ca sã adune putere
l Rareº Nilaº: Este pentru prima datã când aud
de un posibil conflict de interese în Grupul BVB

Proiectul ce interzice cumulul de
funcþii de administrator în entitãþile
de pe piaþa de capital, lansat în dez-

batere publi-
cã, nu repre-
zintã o regla-
re de conturi,

asigurã reprezentanþii Comisiei Na-
þionale a Valorilor Mobiliare
(CNVM). Relaþiile dintre bursele

autohtone ºi CNVM au fost destul de
tensionate în ultimele luni, dupã ce
Comisia s-a arãtat reticentã în a avi-
za mai multe proiecte ale Bursei de
Valori Bucureºti, dar ºi în a rãspunde
favorabil unor solicitãri ale Bursei
de la Sibiu.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 6)

CE VA ADUCE ÎNTÂLNIREA G20 DE LA PITTSBURGH?

Promisiuni ºi speranþe goale

L
a cinci luni dupã summitul de
la Londra, conducãtorii þãri-
l o r d i n g r u p u l G 2 0 s e

întâlnesc în Statele Unite pentru a
continua marele program de salvare
a economiei mondiale. Guvernul
american vine cu o nouã strategie,
denumitã “Cadru pentru
creºtere sustenabilã ºi
echilibratã”, pe care va
încerca sã o promoveze în
faþa partenerilor din grup.

În document se reco-
mandã Chinei sã consume
mai mult, Statelor Unite sã
economiseascã mai mult,
iar Europei sã treacã la
schimbãri structurale care
sã stimuleze investiþiile
private.

Din pãcate, “succesul”
întâlnirii de la Londra, nu
oferã aºteptãri foarte mari
pentru Pittsburgh. China ºi Rusia vor
promova o nouã ordine monetarã in-
ternaþionalã. Premierul Putin s-a
pronunþat în acest sens la forumul
economic de la Soci. “Dacã centrul
de emisiune din Washington tipã-
reºte bani pentru lumea întreagã ºi

nimeni nu controleazã acest lucru,
atunci existã o problemã”, a precizat
Putin, conform unui articol Reuters.
India doreºte garanþii ferme cã nu se
va ajunge la o escaladare a
tensiunilor protecþioniste.

Vor reuºi China, Rusia ºi India sã

prezinte o poziþie unitarã la summit?
Într-un articol Reuters se apreciazã
cã “naþiunile bogate, umilite de cri-
zele financiare interne, au fãcut loc
pe scena globalã pentru economiile
emergente”. Vor ºti acestea sã profite
de o ºansã istoricã?

O problemã majorã abordatã la
Pittsburgh va fi ºi aceea a reducerii
coordonate a exceselor monetare ºi
fiscale la nivel internaþional. Lipsa
unor puncte ferme pe ordinea de zi
privind reformarea sistemului finan-
ciar îl face pe Simon Johnson, profe-

sor la MIT ºi fost econo-
mist-ºef al FMI, sã aprecie-
ze cã singurul “rezultat” al
summitului va fi retorica
goalã a participanþilor.

La loc de cinste se vor
afla, desigur, autofelicitãrile
pentru salvarea economiei
mondiale din ghearele de-
presiunii. Sã sperãm cã ºefii
celor 20 de state au ºi alþi aºi
în mânecã, deoarece au apã-
rut primele semnale ale unor
noi cãderi la nivelul econo-
miilor reale, în condiþiile
unei creºteri a presiunilor

inflaþioniste.
Rãmâne de vãzut cât de flexibilã

ºi de rapidã va fi coordonarea inter-
naþionalã în faþa inflaþiei.

CÃLIN RECHEA

(continuare în pagina 2)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (23.09.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 10,3109 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,81 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,75 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,12 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61,19 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8591 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . 27,8485 RON
BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . 12,6071 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,1 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,42 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3162 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3893 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 10,976 RON
BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . 59,0178 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8186 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 11,1591 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10,346 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . 9,31 RON
BCR Europa Conservator . . . 12207,861 RON
BCR Europa Avansat . . . . . . 10416,9229 RON
BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 18,8922 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,85 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,77 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5436 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . 27,7795 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,99 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,03 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . . 7,064 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 4,6339 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3307 RON
BCR Europa Mixt . . . . . . . . . 11820,8494 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . 11,85 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,3 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 12,9623 RON
BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 12,5863 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 2,9619 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 6,43 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 12,5287 RON
KD MultiFond (18.09.) . . . . . . . . . . 7,1714 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,8017 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7261 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 12,6672 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7222 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . 10,4727 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (24.09.2009)
BET: 4.433,73 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,24%
BET-C: 2.631,28. . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,03%
BET-Fi: 25.890,37 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,62%
ROTX: 9.313,60 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,63%
BET-XT: 452,07 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,04%
BET-NG: 591,76 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,06%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . 0,30%
1 lunã: Alpha Bank, B.C.Carpatica . . . . 10,50%
3 luni: B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%
6 luni: B.C.Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%
9 luni: B.C. Carpatica. . . . . . . . . . . . . . . 11,50%
12 luni: B.C. Carpatica. . . . . . . . . . . . . . 11,50%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (aug.): . . . . . . . . . . 9%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 9%/an
Cursul oficial (24.09.2009):
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2132 RON
Dolar. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8524 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (24.09.2009)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . 2,85 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . 2,90 RON
Euro
C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,21 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . 4,25 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (iul.): 1.901 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iul.) . . . . . . . . . . -0,19%

TICKER

P
reºedintele Traian Bãsescu
a anunþat, ieri, cã a solicitat
avizul preºedinþilor celor
douã Camere parlamentare

pentru organizarea unui referendum
de modificare a Constituþiei, în ziua
alegerilor prezidenþiale.

Preºedintele propune înfiinþarea
unui Parlament unicameral, alcãtuit
din maxim 300 de parlamentari în
detrimentul Legislativului actual, bi-
cameral, în care activeazã 471 de
parlamentari.

Argumentele aduse de Traian
Bãsescu în acest sens sunt nevoia
de reformã a statului, reducerea
cheltuielilor bugetare, dar ºi dimi-
nuarea corupþiei, prin faptul cã vor
fi mai puþini politicieni de rang
înalt care ar putea face trafic de in-
fluenþã.

„Problema revizuirii Constituþiei
este mai largã, iar un Parlament uni-
cameral va rãspunde nevoilor demo-
cratice a þãrii noastre”, a susþinut Bã-
sescu, adãugând: „Aceastã mãsurã
este singurul lucru pe care îl puteam
face pentru a-mi þine promisiunile de
la începutul mandatului, ºi anume
modernizarea statului. Atât timp cât
nu am gãsit înþelegere la clasa politi-
cã pentru a revizui ºi adapta Consti-
tuþia la realitãþile þãrii noastre, am
obligaþia sã recurg la mijloace

constituþionale ºi legale pentru a face
acest lucru”.

În cadrul alocuþiunii, preºedintele
ºi-a exprimat ºi punctul de vedere cu
privire la avantajele unui Parlament
unicameral: „În primul rând, decizia
în Parlament s-ar lua mai uºor ºi acti-

vitatea ar deveni mai eficientã. De
asemenea, cheltuielile statului se vor
reduce. În plus, un Parlament unica-
meral ar rãspunde mai eficient con-
sultãrilor cu Parlamentul European.
Nu în ultimul rând, mãsura ar reduce
o clasã a privilegiaþilor cu pensii ºi

venituri speciale”.

Cãtãlin Avramescu:
„Parlamentul unicameral e
o probã de responsabilitate
fiscalã”

Contactat de ziarul BURSA, con-
silierul de stat în Administraþia Pre-
zidenþialã, Cãtãlin Avramescu, con-
siderã cã experienþa democraþiilor
avansate aratã cã existã o tendinþã
spre unicameralism.

Cãtãlin Avramescu ne-a declarat:
„Exceptând România, din cele 26 de
state ale Uniunii Europene, 14 au
Parlament unicameral ºi 12 au Parla-
ment bicameral. Majoritatea demo-
craþiilor funcþioneazã dupã un sistem
unicameral ºi sunt democraþii solide,
prospere ºi dinamice. Existã de altfel
o miºcare pe plan mondial de trecere
de la bicameralism la unicamera-
lism”.

Conform spuselor domniei sale,
decizia de organizare a unui refere-
dum pentru transformarea Parla-
mentului þãrii într-unul unicameral
este un prim pas cãtre reformã, dar
reforma nu se reduce la aceastã
schimbare.

CRISTINA MHALAªCU,
CÃTÃLIN DEACU

(continuare în pagina 3)
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NEÎNCREDERE:

Banii nu intrã în
„Primul Siloz”
l Bãncile nu au pregãtit ofertele de creditare ºi
cer Bãncii Naþionale garanþii suplimentare

B
ãncile privesc cu neîncredere
programul guvernamental
„Primul Siloz” ºi solicitã

Bãncii Naþionale a României (BNR)
garanþii suplimentare, susþin surse
oficiale.

Lansat cu mare fast de cãtre Execu-
tiv încã din luna iulie, „Primul Siloz”
este, în acest moment, nefuncþional din
cauzã cã instituþiile bancare nu au pre-
gãtit ofertele de creditare.

Sunt voci care susþin cã principa-
lul motiv pentru care bãncile nu sunt
atrase de acest program guverna-
mental ar fi cã agricultura naþionalã
are un potenþial de risc ridicat.

Surse oficiale susþin cã adevãratul
motiv ar fi cã instituþiile bancare nu
au suficientã încredere în mecanis-
mul certificatelor de depozit gândit
de guvernanþi ºi ar solicita ºi
implicarea BNR.

Surse apropriate programului
ne-au declarat: „Instituþiile bancare
nu vor sã accepte certificatele de de-
pozit emise de cãtre Fondul de Ga-
rantare a Creditului Rural (FGCR)
fãrã o serie de garanþii suplimentare
din partea BNR. Bãncile dau dovadã
de reticenþã în privinþa certificatelor
de depozit. Nu poþi sã obligi o bancã
sã vinã sã participe la acest program
dacã nu îi inspirã suficientã încrede-
re. În acest context, este necesarã o
discuþie cu BNR. Ar trebui oarecum

aplicate reglementãrile BNR privind
provizioanele ºi în acest caz”.

Ileana Bratu, FGCR:
„Instituþiile bancare nu
ne-au semnalat oficial aºa
ceva”

Contactaþi de ziarul BURSA,
reprezentanþii FGCR au dezminþit
aceastã ipostazã, însã au admis,
totuºi, cã bãncile nu au pregãtit ofer-
te de creditare.

Interesant este cã la momentul
lansãrii programului, preºedintele
FGCR, Veronica Toncea, anunþase
cã zece bãnci se arãtaserã interesate
sã lucreze cu certificatele de depozit
ºi sã creeze produse de creditare
specializate.

CÃTÃLIN DEACU

(continuare în pagina 2)
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n CJ Braºov se împrumutã cu zece

milioane de euro
n ÎN 2005, România, locul patru în

UE dupã ponderea economiei
subterane în PIB
n Bugetul pe 2010 va fi construit cu
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SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

PIATA DE

CAPITAL

Comisia Naþionalã a Valorilor Mobiliare a lansat în dezbatere publicã, pânã
pe 7 octombrie, un proiect de dispunere de mãsuri care stipuleazã cã mem-
brii Consiliului de Administraþie al unui operator de piaþã nu pot fi membri în
CA sau conducãtori ai unui depozitar central sau ai unei case de compensa-
re sau ai Fondului de Compensare a Investitorilor. În acelaºi timp, proiectul
prevede cã membrii CA al unui depozitar central nu pot fi administratorii
unei societãþi ale cãrei valori mobiliare sunt admise la tranzacþionare.
Printre cei care vor trebui sã se mulþumeascã numai cu o funcþie de adminis-
trator la entitãþile pieþei de capital se numãrã Stere Farmache, Rareº Nilaº,
Ovidiu Sergiu Pop, Adrian Mãnãilã, Dana Mirela Ionescu, Lucian Isac ºi Teo-
dor Ancuþa.
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