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BET = 4.836,39 BET-C = 2.821,08 BET-FI = 22.907,74 EURO = 4,2962 RON DOLAR = 2,8719 RON

“Feroviarele” de pe Bursã,
aºteptate sã-ºi porneascã
motoarele anul viitor
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (13.11.2009)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 10,2789 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,98 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,93 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,32 RON
AI Tezaur. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61,13 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9739 RON
Vanguard Protector (16.11.) . . . . 28,1152 RON
BCR Obligatiuni (12.11.) . . . . . . . 12,8078 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,22 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,88 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3163 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,387 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 11,6365 RON
BCR Expert (12.11.) . . . . . . . . . . 58,7578 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7936 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 11,2468 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 10,2357 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . 9,32 RON
BCR Europa Conservator (12.11.) . . 12442,033
RON
BCR Europa Avansat (12.11.)10559,2669 RON
BCR Dinamic (12.11.) . . . . . . . . . 19,0812 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,58 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,68 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5289 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . 27,591 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,03 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117,83 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 6,9241 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 4,6431 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,2062 RON
BCR Europa Mixt (12.11.) . . . 12033,7909 RON
OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,65 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 13,1034 RON
BCR Monetar (12.11.) . . . . . . . . . 12,7705 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 2,9108 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 6,36 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . 12,334 RON
FON (16.11.) . . . . . . . . . . . . . . . . 27,5809 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5149 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 12,7159 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7273 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 10,434 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (16.11.2009)
BET LEI: 4.836,39 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,14%
BET-C LEI: 2.821,08 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,35%
BET-Fi LEI: 22.907,74 . . . . . . . . . . . . . . -0,95%
ROTX LEI: 10.198,68. . . . . . . . . . . . . . . -0,07%
BET-XT LEI: 468,21. . . . . . . . . . . . . . . . . 0,00%
BET-NG LEI: 612,38. . . . . . . . . . . . . . . . -0,02%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . 0,30%
1 lunã: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . 10,25%
3 luni: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . . 11,00%
6 luni: ATE Bank, B.C. Carpatica . . . . . 10,50%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%
12 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (oct.): . . . . . . . . . 8,5%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 8%/an
Cursul oficial (16.11.2009):
Euroî . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2962 RON
Dolarî. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8719 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (16.11.2009)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . 2,87 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . 2,90 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . 4,30 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,32 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (sep.): . . . 1.860
RON
Rata lunarã a inflaþiei (sep.) . . . . . . . . . . 0,39%

TICKER

ABERAÞIE ECONOMICÃ

Ignoranþa ANAF

SUBIECTUL ELECTORAL "HAYSSAM"

Forþe proaspete din America

F
ostul procuror DIICOT Ci-
prian Nastasiu a organizat,
ieri, o conferinþã de presã ce

a a v u t c a
temã lansa-
r e a c ã r þ i i

scriitorului româno-american Victor
Gaetan, care ar urma sã fie publi-
catã sub titlul “Prãdarea Româ-
niei”. În aceastã lucrare, fostul
procuror DIICOT face o serie de
dezvãluiri incendiare despre dosa-
rele la care lucra înainte sã fie re-
vocat ºi despre afacerea Hayssam.

Nastasiu a declarat cã, la data de 2
iulie 2008, fix cu o zi înainte sã fie
revocat din funcþie, din raþiuni disci-
plinare, la cererea procurorului ge-
neral, Laura Codruþa Kovesi, a soli-
citat Înaltei Curþi de Casaþie ºi Justi-
þie ca autorizaþia de interceptare a
convorbirilor telefonice a unor politi-
cieni – unii dintre ei apropiaþi ai
preºedintelui Traian Bãsescu – sã fie
prelungitã.

Traficul de armament,
dosarul privatizãrilor
ºi privatizarea Alro

Fostul procuror Ciprian Nastasiu
susþine cã ancheta pe care a fãcut-o
în dosarul privind traficul de arma-
ment, în care avea informaþii ºi de la
Omar Hayssam, viza Transnistria,
Rusia, Orientul Apropiat, Africa de
Nord, unde faptele au fost confirma-
te prin rechizitorii de investigatori
americani. Întrebat la ce persoane a
ajuns în cadrul anchetei privind tra-
ficul de armament, în care Hayssam
i-ar fi furnizat informaþii, Nastasiu a
spus: “Nu pot sã indic persoanele
care fac parte din dosar”.

CÃTÃLIN DEACU

(continuare în pagina 3)

ANCHETA

PÂNÃ UNDE POATE MERGE ILUZIA REDRESÃRII?

Zona crepuscularã a creºterii economice

B
ursele interna-
þionale îºi conti-
nuã creºterea

deoarece ele sunt me-
canismele perfecte de
“citire” a viitorului, iar
în Statele Unite acesta
are o nuanþã roz, datã
de creºterea din ultimul
t r imes t ru . A a j uns
ºomajul la 10,2% ºi do-
larul îºi menþine ten-
dinþa negativã faþã de
majoritatea valutelor?
Acestea nu sunt decât
detalii minore, care nu
au ºanse sã blocheze creºterea.

Bureau of Labor Statistics esti-
meazã rata ºomajului pe baza unor
sondaje, realizate atât la nivelul an-
gajatorilor cât ºi la nivelul gospodã-
riilor. Dacã primul aratã o scãdere cu
190.000 a locurilor de muncã, al doi-
lea indicã o creºtere a numãrului
ºomerilor cu 558.000, conform date-
lor de pe site-ul BLS. În faþa unor
asemenea divergenþe, este mult mai
credibilã rata ºomajului de peste
21%, publicatã de John Williams pe
site-ul Shadow Government Stati-
stics (http://www.shadowstats.com).

Desigur, mai apar ºi economiºti de
talia lui David Rosenberg, care pri-
vesc imaginea de ansamblu a ºoma-
jului pe un orizont de timp mai mare.
Calculele sale aratã cã numãrul an-
gajaþilor din sectorul privat este mai
mic decât în urmã cu 10 ani, feno-
men fãrã precedent pe piaþa muncii
din Statele Unite în ultimii 60 de ani.
Concluzia lui Rosenberg? Schimbã-
rile de pe piaþa muncii nu sunt doar
ciclice sau pe termen scurt, în condi-
þiile în care “multe dintre locurile de
muncã create între recesiunile din
2001 ºi 2008 au avut legãturã directã

sau indirectã cu expan-
siunea parabolicã a cre-
ditului”. Iar creditul din
SUA, atât cel de con-
sum cât ºi cel acordat
companiilor îºi continuã
contracþia acceleratã,
conform ultimelor date
de la Federal Reserve.

ªi atunci? Dacã nu se
pot elimina cauzele cri-
zei, s-a trecut la cosme-
tizarea efectelor. Admi-
nistraþia Obama a gãsit
o nouã soluþie pentru re-
ducerea la tãcere a criti-

cilor programelor sale de stimulare
economicã ºi a început sã numere lo-
curile de muncã nou create sau sal-
vate de acestea. Rezultatele, analiza-
te de Associated Press, îl pun, însã,
în umbrã pânã ºi pe Pristanda cu
steagurile sale.

Guvernul federal a transmis orga-
nizaþiilor ºi instituþiilor locale, benefi-
ciare ale fondurilor guvernamentale,
sã includã creºterile salariale în nu-
mãrul locurilor de muncã nou create.

CÃLIN RECHEA

(continuare în pagina 15)

Septimiu Stoica acuzã
Depozitarul cã impune tarife
mai mari pentru Apollo-X

S
e p t i m i u S t o i c a , f o s t u l
Preºedinte al Bursei de Va-
lori Bucureºti ºi actualul

Preºedinte al Bursei Române de
Mãrfuri (BRM), acuzã Depozita-
rul Central de discriminare, dupã
ce acesta nu a oferit aceleaºi con-
diþii platformei alternativã de tran-
zacþionare Apollo-X”, conceputã
de Stoica, cu cele impuse platfor-
mei utilizate de Bursa de Valori
Bucureºti (BVB).

“Nu este normal ca cei care tran-
zacþioneazã pe platforma BVB sau
pe Apollo-X sã aibã aceleaºi servi-
cii, însã plãtite diferit la Depozitar, ºi
pânã la urmã aceastã întârziere de
aprobare este în detrimentul investi-
torilor ºi ai intermediarilor, care ar
avea astfel ºansa sã tranzacþioneze
pe o altã platformã ºi sã-ºi mãreascã
veniturile”, a declarat, pentru ziarul
Bursa, Septimiu Stoica.

Domnul Stoica ne-a spus cã ur-
meazã sã discute, din nou, sãptãm-
âna viitoare, cu reprezentanþii Depo-
zitarului pentru a ajunge la o soluþie.

„Cu toate cã Apollo este un sistem
alternativ, ºi nu este reglementat ca
BVB, decontarea este similarã, iar
cei de la Depozitar vor sã ne aplice
tarife de decontare brutã, care sunt
de circa zece ori mai ridicate decât
cele de decontare netã, cum are Bur-
sa. În plus, au mai introdus ºi un fel
de cost, legat de un nivel minim de
tranzacþionare, care este neobiºnut”,
ne-a explicat Septimiu Stoica.

De cealaltã parte, Adriana Tãnã-

soiu, directorul general al Depozita-
rului, dezminte afirmaþiile domnului
Stoica, subliniind cã tarifarea este
aceeaºi pentru toate platformele de
tranzacþionare.

“În plus, pentru sistemele alterna-
tive de tranzacþionare, cum este cea a
domnului Stoica, în primul an nu se
plãteºte nimic, urmând ca abia anul
urmãtor sã se efectueze plãþile cãtre
Depozitar”, a completat Adriana Tã-
nãsoiu.

Preºedintele BRM a început de-
mersurile pentru autorizarea platfor-
mei alternative de tranzacþionare
încã de la începutul acestui an, însã
nici pânã acum nu a primit aprobãri-
le necesare de la Depozitar.

IZABELA SÎRBU

(continuare în pagina 6)

Î
n sãptãmânile ce au trecut, mai
multe articole apãrute în presa
româneascã au scos în evidenþã

o campanie organizatã de ANAF
pentru a confisca nu mai puþin de
trei miliarde de euro de la cetãþenii
români. Acest efort – o încercare
de a „colecta retroactiv” sume de
TVA despre care ANAF susþine cã
le datoreazã persoanele fizice, care
au desfãºurat tranzacþii imobiliare
între 2004 ºi 2008 – a fost caracte-
rizat, pe bunã dreptate, drept „abu-
ziv”, „neconstituþional” ºi „dispe-

rat”. Dar „ignorant” ar fi un adjec-
tiv la fel de potrivit, însã unul asu-
pra cãruia meritã sã ne oprim mai
în detaliu, deoarece restul presei
l-a ignorat de-a dreptul. Mai exact,
acþiunile ANAF trãdeazã o igno-
ranþã în economie pe care ne sim-
þim datori faþã de noi înºine, de ci-
titorii noºtri ºi, din pãcate, de auto-
ritãþi sã o explicãm.

Pretextul pe care se bazeazã acþiu-
nile ANAF este acela cã persoanele
fizice, care au desfãºurat tranzacþii
imobiliare cu „caracter de continuita-

te”, trebuie etichetate retroactiv (la
discreþia ANAF) drept „comercianþi”
ºi taxate cu TVAde 19%. Nu este ne-
voie sã insistãm asupra lipsei de pre-
cizie a definiþiei de mai sus, a absenþei
normativelor pentru aplicarea sa, a
potenþialului de ºantaj ºi a implicaþii-
lor pe care o astfel de impunere, apli-
catã retroactiv, le-ar avea într-o þarã
presupus liberã. Restul presei se ocu-
pã deja de aceste aspecte.

ZAHARIA LUCESCU
(continuare în pagina 14)

Septimiu Stoica: Vrem

condiþii egale cu BVB!

Fostul procuror al Direcþiei de Inve-
stigare a Infracþiunilor de Criminali-
tate Organizatã ºi Terorism
(DIICOT), Ciprian Nastasiu, a fã-
cut, ieri, o serie de afirmaþii la lan-
sarea cãrþii “Prãdarea României”,
în care se referã la dosare instru-
mentate de el, respectiv cazul
Omar Hayssam, cel al privatizãrilor
ºi la un dosar privind traficul de ar-
mament, ºi invocã interceptãri ale
convorbirilor lui Dan Voiculescu,
Bogdan Chirieac, Elena Udrea,
Theodor Stolojan, Dorin Cocoº,
Attila Verestoy. În acest context,
Ciprian Nastasiu a indicat ºi nume-
le consultanþilor internaþionali Sta-
men Stanchev, Vadim Benyatov
Don.

Citiþi, în pagina 15, articolul intitulat "
Finanþele au reuºit sã atragã numai
265 milioane lei, la randament de
10% "

AMÂNAREA
FINANÞÃRILOR
EXTERNE

Conducerea
BNR,
în ºedinþã
specialã

F
ãrã banii de la instituþiile fi-
nanciare internaþionale, fãrã
ºanse în accesarea unor

împrumuturi pe pieþele externe ºi
în condiþiile unor presiuni pentru
dobânzi mai mari din partea bãnci-
lor autohtone, conducerea Bãncii
Naþionale a României s-a vãzut
nevoitã sã sarã, încã o datã, în aju-
torul Guvernului.

Deºi Consiliul de Administraþie
trebuia sã se mai întruneascã abia
anul viitor, pe 5 ianuarie, o “ºedinþã
specialã” a avut loc, ieri, pentru
adecvarea condiþiilor de finanþare
din sistemul bancar autohton, potri-
vit comunicatului transmis de BNR.

“În contextul amânãrii intrãrilor
programate de fonduri externe, aco-
perirea din resurse ale pieþei interne a
necesarului de finanþare a sectorului
guvernamental în ultima parte a anu-
lui curent concomitent cu pãstrarea
echilibrelor macroeconomice impu-
ne adecvarea condiþiilor de finanþare
din sistemul bancar autohton”, se ara-
tã în comunicatul citat.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 14 )


