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INTALNIRE DE TAINA

BVB s1 Sibex colaboreaza
sa tina in viata derivatele

® Din septembrie, pietele de derivate nu vor putea functiona fara Contraparti Centrale cu minim 7,5
milioane euro capital ® Trecerea la statutul de piatd emergenta ar putea fi afectata de supravietuirea pietei
derivatelor ® CNVM a dorit s stie cum vede piata implementarea contrapartii centrale la noi

ele doua burse locale -

Bursa de Valori Bucu-

resti si Sibex — vor cola-

bora pentru implementa-
rea unei contraparti centrale (CCP),
institutie ceruta la nivel european,
fard de care tara noastrd ar rimane
fard o piatd a derivatelor.

Practic, Uniunea Europeana im-
pune o contraparte centrald cu un
capital minim de 7,5 milioane de
euro pentru pietele de derivate,
pana in luna septembrie, potrivit
Regulamentului 648 privind instru-
mentele financiare derivate extra-
bursiere, contrapartile centrale si
registrele centrale de tranzactii
(EMIR).

Problema “CCP” a fost intoarsa
pe toate partile, luni, intr-o intalnire
in cadru extins, la care au participat
administratorii si executivii BVB si
Sibex, ai Casei de Compensare Bu-
curesti (CCB) si Casei Roméne de
Compensatie (CRC), conducerea
Depozitarului Central, dar si comi-
sarii i executivii din Comisia Natio-

Lucian Anghel

nala a Valorilor Mobiliare.

CNVM a dorit s3 afle cum vede
piata implementarea contrapartii
centrale la noi si sa ami a ca

Dan Simionescu

rea infrastructurii.
O echipa comuna BVB-Sibex va
lucra la proiect.

aproximativ 6 milioane de euro, adi-
cd jumatate din capitalul necesar
pentru o CCP calificata.

Si in conturile BVB exista bani,
insa problema ar fi eficienta utilizarii
fondurilor si cu ce ochi vor privi ac-
tionarii aceste investitii.

Initiativa de colaborare este lau-
dabila, insa interesant este cum si
daca se va si concretiza, tinand cont
de istoria nu foarte indepartata dintre
cele doua institutii, dar si de faptul ca
exista frictiuni chiar in interiorul
burselor.

Steguletul alb si judecata

bursele trebuie sa lucreze operativ.

fnainte sa li se alature CNVM, ofi-
cialii celor doud burse au discutat va-
riantele de lucru.

Concluzia intdlnirii a fost ca o
contraparte centrala locala, cu un ca-
pital de aproximativ 11 milioane de
euro, ar fi o solutie mai avantajoasa
decat apelarea la o institutie straina,
care ar trebui sa se ocupe de adapta-

In discutiile preli variante-
le luate in calcul au fost construirea
contrapdrtii centrale fie pe structura
CRC, la Sibiu, fie pe structura CCB,
la Bucuresti, sau o fuziune intre cele
doua, care, eventual, sd apeleze la
expertiza straina.

Pentru Sibex, o solutie ar fi ca De-
pozitarul Sibex si Casa Romana de
Compensatie (CRC) sa fuzioneze,
cele doua institutii avand in vistierie

ilor

Un semn de pace poate fi consi-
deratd declaratia presedintelui
BVB Lucian Anghel din cadrul
intalnirii de luni conform careia
“razboiul rece dintre BVB si Si-
bex” s-a incheiat.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 2)

Ape tulburi la Oltchim

® CET Govora nu mai poate livra energie electrica
pentru Oltchim, incepand cu 15 februarie

in jur de trei sute de salariati ai
Oltchim au protestat ieri la sediul
combinatului valcean si pe platfor-
ma petrochimica Arpechim. Ei au
solicitat plata salariilor restante si o
decizie clara in privinta societatii.

Liderul sindical Corneliu Cernev
ne-a declarat: ,,Oamenii nu cer numai
salariile restante. Ei cer capital de lu-
cru si protesteaza ca au fost oprite si
sectiile care inca mai produceau ceva,
pe fondul lipsei materiilor prime”.

Gheorghe Piperea, partener in ca-
drul Rominsolv, care a fost numit ad-
ministrator judiciar al Oltchim, in
consortiu cu BDO Business Restruc-
turing, ne-a declarat: ,,Sectiile res-
pective au fost oprite temporar. Noi
facem eforturi mari sa pastram niste
contracte cu furnizorii, care sa per-
mitd functionarea a cel putin unei
parti din Oltchim. Suntem in discutii
cumai multi furnizori de materie pri-
ma care nu vor s mai faca livrari,
dar si cu CET Govora, care a anuntat
cd nu mai poate livra energie electri-
cé pentru Oltchim incepand cu 15 fe-
bruarie. Oamenii trebuie sa aiba rab-
dare si un pic de calm. Oltchim este

de cateva zile in insolventa”.

Domnia sa a subliniat cd Ministe-
rul Economiei face eforturi pentru a
putea acorda ajutorul de stat pentru
Oltchim, actiune ce trebuie notifica-
td la Comisia Europeand: ,,Asa cum
am mai spus, Oltchim are nevoie ur-
gentde un ajutor de salvare de 20 mi-
lioane euro din partea statului. De
asemenea, autorititile pregatesc do-
cumentele pentru a putea da garantii
de stat prin Eximbank pentru capital
de lucru de 25 de milioane de euro.
Astfel, cu cele 45 milioane de euro,
poate fi repornita productia”.

Reprezentantul Rominsolv ne-a
precizat cd existd solutii si pentru
plata salariilor restante: “In cazul
unei societati intrate in insolventa,
putem apela la fonduri de stat pentru
plata salariilor. Programul acopera o
perioada de trei luni Tnaintea intrarii
in insolventa §i o perioada de trei
luni dupi intrarea in insolventa. Vom
pune in practica aceasta solutie, dar
necesita timp”.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 2)

Jorwal“erisi

Activele BCE, la nivelul
minim al ultimelor 11 luni

Bilantul contabil al Bancii Cen-
trale Europene (BCE) a scazut, sap-
tdmana trecutd, pand la cel mai redus
nivel din ultimele 11 luni, dupa ce
bancile din zona euro au inceput sa
ramburseze creditele obtinute in re-
gim de urgent de la aceasta institutie.

Activele BCE s-au redus cu 159,1
miliarde euro (215,1 miliarde dolari),
la 2.770 miliarde euro in sptimana
incheiati la 1 februarie, potrivit anun-
tului BCE. Nivelul este cel mai redus
din 24 februarie 2012 pana in prezent.

Francois Hollande: “Zona
euro trebuie sa-si apere
moneda”

Zona euro ar trebui sa-si protejeze
moneda vulnerabild prin crearea
unui mecanism de politica valutara,
a declarat ieri presedintele Frantei,
Francois Hollande.

Oficialul de la Paris a afirmat:
“Europa lasd euro vulnerabil la
miscari irationale intr-o directie sau
alta. O uniune monetara trebuie sa
aibd o politica a cursului de schimb,
altfel ajunge la o rata care nu are prea
mare legdturi cu situatia reald a eco-
nomiei”.

NIESR: Economia
britanica risca o perioada
lunga de stagnare

Economia Marii Britanii va creste
mult mai incet decat aratau estimari-
le pentru anul curent, iar stagnarea ar
putea persista, potrivit Institutului
National de Cercetare Economica si
Sociala (NIESR).

Conform NIESR, economia brita-
nicd va creste cu 0,7% anul acesta,
nu cu 1,1%, cat preconiza in noiem-
brie 2012. Pentru anul viitor, NIESR
asteaptd un avans de 1,5% al econo-
miei britanice. (V.R.)
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CSAT a aprobat
privatizarea CFR Marfa

® Fierul vechi de la CFR Marfa costa de trei ori mai
mult decat vrea sa obtina Guvernul pe companie,

potrivit sindicalistilor

rivatizarea CFR Marfa a fost
Paprobatﬁ, ieri, de membrii
Consiliului Suprem de Apa-
rare a Tarii (CSAT), urménd ca,
astazi, sa fie aprobata in Guvern
Strategia prin care un pachet de
51% din actiunile companiei vor fi
vandute.
“Ministerul Transporturilor va

incepe demersurile pentru privatiza-
re. Maine (n.r. astdzi), in sedinta de
Guvern, se va aproba strategia de
privatizare, urmand ca pana la juma-
tatea lunii funie sa avem desemnat
castigatorul la CFR Marfa. (...)”

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 4)

RAPORTUL CURTII DE CONTURI PE 2011:

CFR a administrat in mod defectuos
imprumuturile externe

lor asu-

Mrii fondurilor provenite
din imprumuturile exter-

ne contractate de CFR SA a fost de-
fectuos, fapt care a condus la o per-
formanta extrem de scazuta a utili-
zarii acestor credite, precum si la

mate de Compania Nationala a Cai-
lor Ferate prin semnarea contracte-
lor de finantare si acordurilor de
imprumut subsidiar, obiectivele
proiectelor nefiind atinse. (E.O.)
Citifi detalii in pagina 4

BUCURESTI-CONSTANTA, MODERNIZATA DIN BANI EUROPENI,

Mantescu: “UE ar putea sa ne
ceara napoi 1 miliard de euro”

® CNS Cartel Alfa: "CFR Calatori pierde lunar 59 milioane lei si este dusa voit

catre faliment"

niunea Europeand ne
poate cere sa restitu-
im banii pe care ni

i-a dat pentru lucrarile de mo-
dernizare a linici ferate Bucu-
resti-Constanta, dupd ce au
fost furate o serie de compo-
nente din noua cale ferata, a
declarat, ieri, Iulicd Mantes-
cu, presedintele Federatiei
Mecanicilor de Locomotiva
din Romania, care a precizat:
“Se fura capete de linii, tam-
poane, osii, motorind, se fura
tot ce se poate fura. Sunt si
angajati ai CFR care furd. Obligatia
statului roman pe care si-a asumat-o
in contractul incheiat cu autoritatile
europene este sd asigure parametrii
optimi ai noii linii de cale ferata

timp de cinci ani. Vor fi facute con-
troale si UE va descoperi cd nu
ne-am indeplinit aceasta obligatie
asumata”. Statul romén a contractat
din fondurile europene o suma de 1

miliard de euro pentru mo-
dernizarea liniei de cale fera-
ta Bucuresti-Constanta.

Pe aceastd rutd au avut loc
mai multe furturi, sindicalistii
specificand ca sunt sase pun-
cte de unde se furd compo-
nente de cale ferata.

Reprezentantii Confedera-
tiei Nationale Sindicale
(CNS) Cartel Alfa spun ca in
continuare existd disfunctio-
nalitati majore in coordonarea
activitatilor din transportul fe-
roviar, sustindnd cd existd o
politica preferentiala pentru trans-
portul rutier.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 4)

Statele Unite au actionat in instantd agentia Standard & Poor’s

epartamentul de Justitie din
DSUA a actionat in instantd

agentia de evaluare finan-
ciard Standard & Poor’s (S&P),
acuzand-o de frauda. Actiunea pri-
veste calificativele acordate de S&P
obligatiunilor garantate ipotecar,
inaintea crizei financiare.

Potrivit documentelor depuse in
instantd, S&P a emis calificative de
credit pentru titluri ipotecare de pes-
te 2.800 de miliarde dolari, respectiv
pentru CDO-uri (Colateral Debt
Obligation) de aproape 1.200 miliar-
de dolari in perioada septembrie
2004 - octombrie 2007, minimizand
riscul pe care il reprezentau aceste
titluri. Conform plangerii, S&P a
avut un comportament ilegal ca sa

obtind contracte de la bancile de in-
vestitii care au emis titlurile mentio-
nate.

Titlurile in cauza au primit de la
S&P ratingul “A”, ceea ce, potrivit
autoritatilor americane, a indus in

eroare investitorii, intrucdt acestia
credeau cd un astfel de calificativ
este “obiectiv, independent si nein-
fluentat de vreun conflict de intere-
se”.

Statele Unite vor si obtind despa-

gubiri de la S&P si compania mama
a acesteia, “McGraw Hill” Cos.
Conform normelor in materie, SUA
vor despagubiri civile de pana la 1,1
milioane de dolari pentru fiecare
incalcare a legii.

Conform unor surse citate de New
York Times, autoritatile SUA au do-
rit sd ajunga la o intelegere amiabila
cu S&P, insa au renuntat in momen-
tul in care nu au reusit sa impuna
agentiei 0 amendd de peste un mi-
liard de dolari si nici nu au obtinut,
de laaceasta, recunoasterea compor-
tamentului ilegal.

S&P considera ca un proces din
partea Departamentului de Justitie al
SUA “ar fi complet nefondat i ar
ignora faptul ca agentia a evaluat

aceleasi date privind ipotecile sub-
prime precum restul pietei, inclusiv
oficiali ai statului american, care in
2007 au afirmat ca problemele pietei
suprime par si fie sub control”. In
plus, S&P arata ca instrumentele fi-
nanciare vizate de Departamentul de
Justitie au primit ratingul “A” si din
partea altor agentii.

S&P si celelalte doua agentii ma-
jore de evaluare - Moody’s si Fitch
Ratings - se confruntd de mai mult
timp cu critici din partea investitori-
lor, a politicienilor si autoritatilor de
reglementare pentru ca au acordat
ratinguri foarte ridicate pentru mii de
obligatiuni ipotecare subprime si
alte instrumente financiare care ulte-
rior s-au prabusit. (A.V.)



