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Conducerea BVB vorbeste
despre ce face s1 ce nu face

® Lucian Anghel: “Multe proiecte la care lucram se finalizeaza pe termen lung” @ Victor Cionga: “Nu
trebuie privitd noua conducere ca un panaceu universal” ® BVB: Listdrile, responsabilitatea brokerilor

{ Lucian Anghel

onducerea Bursei de Va-

lori Bucuresti a prezentat,

ieri, proiectele la care lu-

creazd s§i perspectivele

acestui an, insa a tinut sa clarifice si ca

o parte din responsabilitatea pentru

dezvoltarea pietei, precum aducerea
de emitenti la cota, revine brokerilor.

Lucian Anghel, presedintele

BVB, a facut o paralela intre activi-

tatea BVB si cea a unui administra-

tor de teren de fotbal. Potrivit dom-

nului Anghel, responsabilitatile sale
sunt sa se asigure ca gazonul este
tuns, ca liniile de marcaj sunt trasate
corespunzator, §i nu sa antreneze
echipa sau sa castige meciurile.
“Lucrdm la foarte multe proiecte
relevante pentru viitor, ins se finali-
zeaza pe termen mediu si lung”, a
declarat Lucian Anghel, ieri, in ca-
drul unei conferinte de presd. Dom-
nia sa a adaugat ca aceste proiecte
constituie fundatia pentru dezvolta-

rea pietei de capital.

“Starea pietei de capital in mo-
mentul de fata este influentatd de ce
s-a intamplat in trecut”, a declarat
Lucian Anghel.

Desi asteptarile pietei erau foarte
mari la alegerile de anul trecut, Vic-
tor Cionga, directorul general al
BVB, considera ca noua conducere a
Bursei nu trebuie privitd ca un pana-
ceu universal. Mai mult, domnia sa

tori sunt subestimati.

“Unitatea de masurd a timpului
(n.r. pentru activitatea conducerii
BVB) nu este saptamana sau luna, ci
anul”, a declarat Victor Cionga, care
a adaugat: “Exista o presiune creata
de asteptarile imense pe care le are
piata. Incercam sa ne ridicam la ma-
sura asteptarilor, insa trebuie sa o fa-
cem cu obiectivitate”.

Obtinerea calificativului de
piatd emergenti dureazi
minim trei ani

Anul trecut, BVB a facut o analiza
n scopul promovirii la categoria de
piatd emergentd, de la cea de piata de
frontierd, in acest sens existand o cola-
borare cu London Stock Exchange.

Potrivit lui Lucian Anghel, este
nevoie de cel putin trei ani pentru
promovare, astfel ca 2016 ar fi un
termen optimist.

Pentru indeplinirea acestui obiec-
tiv este necesard listarea Romgaz,
potrivit oficialilor bursei.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 5)

Detalii despre proiectele prezentate
de BVB, in insertul din pagina 5.

Divergente privind
bursa gazelor

Tranzactiile cu gaze naturale urmea-
24 s4 fiie transparentizate din aprilie,
conform programului de guvernare
si a acordului cu institutiile financia-
re internationale. OPCOM a trans-
mis spre aprobare ANRE regulamen-

multe regl

ari de adoptat pentru
a fluidiza piata gazelor, respectiv
cele privind organizarea unei piete
spot §i a unei piete de echilibrare.
ACUE solicitd o amanare a imple-
mentarii bursei gazelor pana la clari-

tul de funct apietei li
te a gazelor. In schimb, marile com-
panil de utilitéti se opun unui grafic
de implementare atat de rapid si cer
o amanare deoarece considerd c&
mai intai trebuie organizatd piata
spot si cea de echilibrare.

PCOM, administratorul pie-
tei noastre de energie, a
transmis, pe 1 februarie,

spre aprobare ANRE (reglementato-
rul pietei) pachetul de documente
aferent organizarii si functionarii

ficarea legislatiei din domeniu.
Reprezentantii Asociatiei aratd
intr-o scrisoare transmisa recent ca-
tre OPCOM: ,,Considerdm ca, din
punct de vedere teoretic, o astfel de
abordare (tranzactionarea centrali-
zata a gazelor pe o platforma centra-
lizatd dupa modelul energiei electri-
ce) in conditiile existentei unui cadru
de reglementare stabil si predictibil,
precum si a unui model de piatd bine
definit si verificat in timp, poate con-
duce la 0 mai mare flexibilitate a pie-

pietei centralizate de
tranzactionare a gaze-
lor. Documentele au
fost agreate intr-un
grup de lucru organizat
la nivelul OPCOM, cu
mai multi operatori din
piata gazelor.

Guvernul si-a asu-
mat transparentizarea
tranzactiilor cu gaze naturale, prin
infiintarea unei burse a gazelor pe
platforma OPCOM, atat prin progra-
mul de guvernare, cat si prin acordul
cu institutiile financiare internatio-
nale. Termenul de implementare este
1 aprilie 2013.

Conducerea ACUE (Asociatia
Companiilor de Utilitati) a informat
autoritatile c¢a se grabesc cu imple-

este de parere ca actualii admi -

intrucat ANRE mai are

tei gazelor. Din pacate, conditiile ac-
tuale de functionare a pietei gazelor
nu indeplinesc niciunul din cele
douad puncte mentionate mai sus”.
Sistemul actual de tranzactionare
pe piata gazelor este caracterizat de
contracte pe perioade scurte, modifi-
cate prin nenumarate acte aditionale.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 13)

Jorwal“erisi

Fitch reduce la “negativa
perspectiva de credit a
Olandei

Fitch Ratings a revizuit perspecti-
va calificativului de credit al Olandei
la “negativa” de la “stabild”, agentia
de evaluare considerand ca econo-
mia tarii este afectata de adancirea
crizei imobiliare si de problemele
persistente din sistemul bancar.

(Citifi articolul integral in pag.16)

Germania cere separarea
activitatilor bancare
riscante de restul
operatiunilor

Guvernul german a adoptat, ieri,
un proiect de lege privind separarea
activitatilor bancare riscante de res-
tul operatiunilor, masura criticata de
institutiile de credit, care se conside-
rd victime ale campaniei electorale
din tard.

Proiectul prevede separarea acti-
vitatilor bancare de isire de

RAPORTUL CURTII DE CONTURI PE 2011:

CNADNR si-a modificat
Consiliul de Administratie
de 20 de ori in cinci ani

esi reprezinta o permanenta
D prioritate in programele gu-

vernamentale, construirea
de noi autostrazi ramane, in fiecare
an, doar un vis. Autoritatile nu si-au
indeplinit angajamentele asumate in
vederea aderarii la UE, din acest
punct de vedere.
Raportul Curtii de Conturi pe 2011

ey X =F

aratd ca “activitatea de realizare a

autostrazilor nu s-a desfasurat cu ri-
goarea si cu eficacitatea previzute
de regl arile in domeniu, una

cele realizate de banci in nume pro-
priu, in cazul in care acestea din
urma depasesc 20% din active sau
peste 100 de miliarde de euro. Legea
va intra in vigoare in 2014, dar ban-
cile vor avea timp pana in 2015 sa-si
separe activitatile.

“Intre 10 si 12 banci vor fi afectate
de aceasta lege”, a declarat ministrul
de finante de la Berlin, Wolfgang
Schauble.

Germania nu se va opune
sprijinirii Ciprului

Germania nu va sta in calea susti-
nerii financiare a Ciprului atata vre-
me cat aceasta tard va indeplini crite-
riile de calificare pentru obtinerea
pachetului de salvare, declard vice-
ministrul finantelor de la Berlin,
Steffen Kampeter. (V.R.)

509484911340012 04876

dintre cauzele principale fiind aceea
cd, in timp, nici CNADNR si nici
Ministerul Transporturilor nu si-au

asumat §i nu si-au indeplinit in mod
real, intotdeauna si in totalitate, une-
ori din motive obiective, rolul de en-
titati principale, cu responsabilitati
maxime in derularea, implementarea
si finalizarea, la termenele legale, a
programelor si proiectelor prioritare
privind autostrazile™.

Documentul mai subliniaza: “Fap-
tul ¢a in prezent Roménia nu
are autostrazi la nivelul anga-
Jjamentelor asumate in vede-
rea aderarii la Uniunea Euro-
peand, a prevederilor Cartii
Albe privind infrastructurile
de transport i a tintelor natio-
nale, stabilite prin reglementéri
legale incepand cu anul 1999,
nu are o cauza principala, ci un com-
plex de factori §i circumstante, cu lega-
turi directe de cauzalitate la nivelul
CNADNR, al MTT si al Guvernului”.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 11)

Un nou Consiliu European
pentru bugetul 2014-2020

resedintele Consiliului Eu-
P ropean, domnul Van Rom-
puy, a chemat din nou sefii
Statelor Membre pentru a conveni
noul cadru financiar multianual
2014-2020 (CFM 2014-
2020), in sedinta Consiliu-
lui European din 7-8 fe-
bruarie 2013.
Sefii Statelor Membre
trebuie sa cada de acord
asupra nivelului veniturilor

2014-2020.

Astfel, Comisia Europeana a pro-
pus un nivel al veniturilor pentru pe-
rioada 2014-2020 egal cu veniturile
bugetului UE din anul 2013, multi-
plicat cu sapte. Parlamen-
tul European a sustinut o
crestere cu 5 la suta, fata de
propunerea Comisiei Euro-
pene, dar, in final, ar dori ca
cel putin propunerea Comi-
siei Europene sa ramana in

si pl: lor de cheltuieli
pe principalele politici eu-
ropene ale Uniunii Europe-
ne (UE), pentru perioada
2014-2020. Fiecare buget anual din
perioada 2014-2020 urmeaza sa se
incadreze in nivelul veniturilor si in

convenite
prin CFM 2014-2020.

La precedentul Consiliu European
cu acest subiect, sefii Statelor Mem-
bre nu au reusit sa ajunga la un acord
cu privire la nivelul resurselor finan-
ciare pe care UE urma si le mobili-
zeze la bugetul sau in perioada

THEODOR
STOLOJAN

picioare. Unele State Mem-
bre, net contribuitoare la
bugetul UE, au afirmat insa
cd este necesara o reducere
substantiald a propunerilor Comisiei
Europene.

Potrivit Tratatului de functionare
a UE, Parlamentul European are
dreptul doar de a accepta sau a res-
pinge in bloc propunerile cu privire
la CFM 2014-2020, fara a putea
adopta amendamente.

Daci bugetul UE reprezinta in jur
de un procent din venitul national
brut al Statelor Membre, atunci de ce

este atat de greu sd se ajunga la un
acord asupra marimii acestui buget ?

in principal, existd doud cauze
care fac dificile orice negocieri asu-
pra bugetului UE: lipsa unui sistem
propriu de venituri ale bugetului UE;
rigiditatea de facto a unor politici eu-
ropene finantate din bugetul UE,
care au insa un impact diferit asupra
fiecarui Stat Membru.

1. Lipsa unui sistem
propriu de venituri ale
bugetului UE

Statele Membre nu au avut vointa
politica de a trece la indeplinirea an-
gajamentului politic asumat de a
crea un sistem propriu de venituri
pentru bugetul UE. In prezent, dar si
in viitorul CFM 2014-2020, bugetul
UE este alimentat cu venituri pro-
prii traditionale formate din 75 la
sutd din taxele vamale si taxele la
zahar.

(continuare in pagina 13)

RBS, amendata cu 612 milioane dolari
pentru manipularea Libor

“Royal Bank of Scotland Group™
Plc (RBS), cea mai mare banci brita-
nicd detinuta de stat, a fost amendata

300 de milioane de lire sterline pen-
tru plata amenzilor prin red

bonusurilor si recuperarea unor be-

cu 612 milioane de
dolari pentru mani-
pularea dobanzii in-
terbancare Libor.
RBS va plati 325
de milioane de dolari
Comisiei pentru

Banca britanics “Barclays” Plc
afostamendata cu 290 de mi-
lioane de lire sterline in iunie
anul trecut pentru manipula-
rea dobénzilor, iar banca elve-
tiana UBS AG cu 1.5 miliarde
de dolari in luna decembrie.

neficii acordate an-
terior angajatilor.
Divizia RBS din
Japonia si-a recu-
noscut vinovatia in
cazul manipularii
dobanzilor, in ca-

Tranzactii Futures cu
Marfuri (CFTC) din SUA, 150 de
milioane de dolari Departamentului
american de Justitie si 87,5 milioane
de lire sterline (137 milioane dolari)
Autoritatii pentru Servicii Financia-
re din Marea Britanie.

Banca a anuntat ca va obtine circa

drul unui acord cu
Departamentul de Justitie.

David Meister, director in cadrul
CFTC, a declarat: “Publicul este
privat de o dobanda de referinta co-
rectd cand un grup de traderi std ani
de zile la 0 masa si oferd estimari
false ale Libor, incercand sa fabrice

Vot final pentru “Rasdaq”?

® Varianta initierii unui proiect de lege are cele mai

mari sanse

Comisarii CNVM si-au progra-
mat pentru astazi si-si dea votul final

tranzactii profitabile. Acest lucru
s-a intamplat la RBS™.

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 5)

pentru restr pietei Rasdaq,
nsa 0 noud razgandire nu ar fi sur-
prinzatoare, avand in vedere ca deci-
ziile pentru

comisarii au lasat pentru astazi vo-
tul final.

Surse apropiate situatiei spun ca
CNVM vamerge pe varianta initierii
unui proiect de lege.

Statutul pie-

aceastd piatd au

PIATA DE CAPITAL

tei Rasdaq a ri-

fost evitate cu
gratie, in ultimul moment, nu o sin-
gurd data, in trecut.

Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare a dezbatut problema,
ieri, si se pare cd a conturat o solu-
tie care sa impace obiectiile ridica-
te dupd punerea in dezbatere a pro-
iectului pentru desfiintarea Ras-
dagq, la finalul anului trecut. Totusi,

dicat numeroa-
se controverse, de-a lungul timpului,
intrucat CNVM a aplicat pentru Ras-
daq reguli similare unei piete regle-
mentate, insd segmentul nu se inca-
dreaza la aceasta categorie potrivit
normelor europene.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 5)



