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CNVM paseaza
Rasdaq la Finante

® MFP ridica din umeri ® MAKE: “Intentia CNVM este pleonastica”

omisia Nationala a Valo-

rilor Mobiliare si-a res-

pectat promisiunea ca va

lua o decizie cu privire la
restructurarea pietei Rasdaq, proble-
ma despre care Carmen Negoil
presedintele Comisiei, a spus, la fi-
nele anului trecut, ¢a nu mai suporta
amanare.

Solutia gasita de CNVM si anunta-
ta ieri este sd apeleze la Ministerul Fi-
nantelor Publice, initieze un
proiect legislativ pentru restructura-
rea Rasdaq, piatd asupra careia au fost
aplicate reguli similare unei piete re-
glementate, desi segmentul nu se
incadreaza la aceasta categorie, potri-
vit normelor europene.

Adica, CNVM a decis sa... decida
Ministerul Finantelor si Parlamen-
tul.

Deci CNVM “si-a respectat” pro-
misiunea.

Subiectul desfiintarii “Rasdaq™ a
starnit reactii patimase in piata de ca-
pital. Pe de o parte, Asoci:
titorilor pe Piata de Capit
ca Rasdaq este si trebuie sa fie recon-
firmata drept piatd reglementata, pe
de alta parte, Bursa de Valori Bucu-
resti a propus transformarea in sis-

Q

tem alternativ de tranzactionare.
Spiritele fiind atat de incinse, Co-
misia nu a vrut nicicum sa se friga si
a ales o varianta confortabila pentru
sine, mai ales ca se afla si sub ame-

Carmen Negoité

misiei.

Surse apropiate situatiei sustin ca
MFP ar fi de acord sa preia “proble-
ma”.

La Finante, se ridica din umeri.

nintarea d ii, prin prel
atributiilor de catre Autoritatea uni-
ca de Supraveghere.

Certurile se vor muta, acum, la
Ministerul Finantelor, daca acesta va
achiesa (va pune botu’) la ideea Co-

“Nu am a acum despre
acest subiect”, ne-a declarat Enache
Jiru, secretar de stat in MFP, iar dom-
nia sa nu este singurul in necunostin-
ta de cauza.

CNVM a mai incercat o datd sa

Daniel Chifoiu

apeleze la Finante pentru Rasdag, pe
vremea cand Ministerul era condus
de Gheorghe Ialomitianu, insa s-a iz-
bit, atunci, de opozitia celor de la
Ministerul Justitiei.

Nu este exclus ca situatia sa se re-
pete si ca “lupta” sa se prelungeasca
“ala longue™.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 11)

Stimularea fiscala si
monetara sunt incompatibile
cu natura crizei actuale

rogramul de stimulare fiscala
Pa economiei din SUA a esuat.

Aceasta este concluzia profe-
sorului Raghuram
Rajan, de la Uni-
versitatea din Chi-
cago.

Daca pentru Paul
Krugman, laureatul
Nobel pentru eco-
nomie din 2008,
cauza principald a
esecului o reprezinta subdimensio-
narea cheltuielilor guvernamentale,
pentru Rajan, fost economist sef la
FMI, explicatiile trebuie cautate in

CALIN
RECHEA

un mare semn de intrebare solutia
monetara si fiscald adoptata.

in continuare, fostul economist
sef de la FMI intra pe teritoriul ere-
ziei economice din punct de vedere
al ortodoxiei actuale. “Dar daca nu
toate aspectele cererii sunt egale
intre ele?”, se intreaba economistul
indian, amintindu-ne ca cererea din
perioada anterioara crizei a fost de-
terminatd de cresterea exploziva a
creditarii.

Ludwig von Mises scria, in “Teo-
ria Banilor i Creditului™, ca “daca
se doreste evitarea aparitiei periodi-
ce a crizelor economice, atunci tre-

alta parte. buie evitatd
“Doud ipo- “Majoritatea oamenilor sunt expansiunea
teze funda- creditului,

mentale au
determinat

incapabili sa inteleaga faptul
cd, in viata economicd, nimic

care conduce
la aparitia

politica eco-
nomica in ul-
timii ani: pri-

nu este permanent, cu
exceptia schimbarii. Ei
privesc ca eternd actuala

boom-ului si
la criza inevi-
tabila care i

ma este ci stare de lucruri; asa cum a urmeaza”.

lumea suferd W8 fost, asa va fi intotdeauna”. Acum, un
din  cauza profesor de la
unei cereri Ludwig von Mises, Socialismul {jiyersitatea
agregate defi- din Chicago

citare comparativ cu oferta; a doua
ca politica monetara si fiscald vor
conduce la eliminarea deficitului”,
scrie profesorul Rajan intr-o analiza
publicatd pe site-ul Project Syndica-
te (n.a. articolul “Why Stimulus Has
Failed”).

Raghuram Rajan accepta faptul ca
diagnosticul, cererea agregata defi-
citard, poate fi corect, dar pune sub

“Indrazneste” sa caute raspunsuri in
teoria Scolii Austriece de economie.
Nu stim daca necesitatea sau spiritul
de aventura l-au impins catre acest
teritoriu interzis, deoarece este aproa-
pe sigur ca isi va atrage oprobriul
adeptilor “credintei drepte” predate
in marile universitati ale lumii.

(continuare in pagina 5)

funaal s
Cresc costurile de

imprumut ale Spaniei

Randamentele obligatiunilor de
stat spaniole au crescut ieri, in cadrul
unei licitatii, din cauza recentului
scandal de coruptie care il priveste
pe premierul Mariano Rajoy (acuzat
cd a primit salarii “la negru”).

Trezoreria de la Madrid a plasat
titluri de 4,61 miliarde euro, peste
tinta maxima avuta in vedere de gu-
vern: 4,5 miliarde euro.

Spania a vandut titluri cu maturi-
tatea in 2015 la un randament de
2.823%, fata de 2,476% la licitatia
precedenta, din 10 januarie. Obliga-
tiunile cu scadenta in 2018 au fost
plasate la un randament de 4,123%,
fatd de 3,770% la licitatia din 17 ianua-
rie. Totodata, Spania a vandut titluri cu
scadenta in 2029 la un randament de
5,787%, comparativ cu 5,555% la li-
citatia din 10 ianuarie.

Randamente in
crestere pentru
obligatiunile Frantei

Franta a plasat, ieri, titluri de stat
n suma de 7,98 miliarde euro, laran-
damente in crestere.

Ministerul Finantelor de la Paris a
véndut titluri de 3,02 miliarde euro
cu scadenta la noud ani, la un randa-
ment de 2,30%, comparativ cu
2,07% la licitatia din 3 ianuarie. To-
todatd au fost plasate obligatiuni de
3,19 miliarde euro pe 14 ani, la un
randament de 2,85%, comparativ cu
2,56% la licitatia similara din 6 de-
cembrie. Franta a plasat si titluri de
1,77 miliarde euro pe sapte ani, la un
randament de 1,83%.

V.R.
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Irlanda lichideaza
“Anglo Irish Bank”

Autoritatile irlandeze au adoptat,
ieri, un act normativ de urgenta pen-
tru lichidarea “Anglo Irish Bank”,
una dintre cele mai mari institutii fi-
nanciare din tard.

“Anglo Irish Bank™ s-a prabusit in
timpul crizei financiare, in 2009,
insa statul irlandez s-a angajat sa-i
garanteze activele ca sa evite fali-
mentul. Ulterior, banca a fuzionat cu
“Irish Nationwide Building Society”
(INBS) — alta institutie afectatd de
criza bancara. Astfel a luat fiintd
“Irish Bank Resolution Corpora-
tion” (IBRC), care avea misiunea sa
lichideze treptat activele bancii, pe o
perioada de zece ani.

Activele fostei “Anglo Irish

Bank” vor fi preluate insa, acum, de
“banca rea” a Irlandei — Agentia de
Management al Activelor Nationale,
care cumpara ipotecile riscante de la
bancile cu datorii mari. Controlul
IBRC a fost preluat de firma de con-
sultantda KPMG.

Ministrul irlandez de finante, Mi-
chael Noonan, a fost obligat s anun-
te adoptarea actului normativ de ur-
genta dupa ce au aparut in presa une-
le detalii cu privire la lichidarea ban-
cii, ceea ce a generat temeri ¢a ar pu-
tea avea loc retrageri masive de bani
de la ghiseele acesteia.

V. RIBANA

(continuare in pagina 5)

Concedierile de la BCR,
aproape de start

® Sindicatul BCR: “Primele disponibilizari urmeaza sa fie anuntate incepand
din 22 februarie” ® BCR: “Procesul de restructurare are loc in intreg sistemul
bancar, fiind o consecinta de baza a mediului economic dificil”

Concedierile din BCR ar urma sa
inceapé pe 22 februarie si ar cu-
prinde, intr-o primé etapa 207 an-
gaiati, potrivit sindicalistilor banci

Reprezentantii BCR sustin ca re-
structurarea reprezinta o necesita-
te, avand in vedere mediul econo-
mic di

isponibilizarile anuntate de
Dconduccrca Bancii Comer-

ciale Romane (BCR) la
ul anului trecut ar urma sa
inceapa peste doud saptamani, potri-
vit Sindicatului National al Salaria-
tilor (SNS) din BCR.

Oficialii bancii ne-au precizat ¢ re-
structurarea este un proces continuu,
demarat odata cu privatizarea BCR,
care presupune refacerea unei anumite
logici de organizare a sucursalelor, in
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conditiile mediului economic dificil.
Ciprian lonescu, presedintele
SNS din BCR, ne-a declarat: “Efec-

tele hotararilor angajatorului comu-
nicate pana acum sindicatului se
produc etapizat, incepand cu data
de 22 februarie 2013, cind ar trebui
emise §i comunicate salariatilor pri-
mele decizii de concediere (aproxi-
mativ 207, rezultate ca urmare a
inchiderii celor 62 de unitati retail).
Aceste decizii de concediere vor
produce efecte, prin incetarea con-
tractelor individuale de munca ale
salariatilor afectati, din motive ne-
imputabile lor, dupa expirarea terme-
nului legal de preaviz. Astfel, salaria-
tii afectati de prima Notificare a deci-
ziei de concediere vor deveni someri,
cel mai probabil, ulterior datei de 22
martie 2013”.

ELENA VOINEA
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