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Lira sterlinã, în cel
mai important declin
sãptãmânal din
ultimele opt luni

Lira sterlinã a înregistrat, în inter-
valul 11-15 februarie, cea mai im-
portantã depreciere sãptãmânalã din
iunie 2012 pânã în prezent, faþã de
dolar, dupã ce guvernatorul Bãncii
Angliei, Mervyn King, a declarat cã
inflaþia se va menþine, în urmãtorii
doi ani, peste þinta instituþiei, de 2%.
Potrivit afirmaþiilor lui King, econo-
mia britanicã se confruntã cu
“provocãri majore”.

Lira a pierdut 1,8% sãptãmâna
trecutã, ajungând la 1,5521 dolari pe
piaþa din Londra. Declinul a fost cel
mai mare din 1 iunie pânã la momen-
tul actual.

Scad randamentele
obligaþiunilor spaniole
ºi italiene

Randamentele titlurilor de stat din
Spania ºi Italia au scãzut în urma lici-
taþiilor de sãptãmâna trecutã, care au
înlãturat temerile potrivit cãrora cele
douã þãri ar putea întâmpina proble-
me în obþinerea de finanþe de pe pieþe,
din cauza instabilitãþii politice.

Randamentul obligaþiunilor spa-
niole cu scadenþa la zece ani s-a re-
dus cu 17 puncte de bazã (0,17 punc-
te procentuale) sãptãmâna trecutã,
ajungând vineri la 5,19%. În 14 fe-
bruarie, randamentul acestor titluri a
coborât la 5,16% - cel mai redus din
1 februarie pânã în prezent.

Randamentul obligaþiunilor Ita-
liei cu maturitatea la zece ani a pier-
dut tot 17 puncte de bazã în interva-
lul 11-15 februarie, atingând
4,38%. (V.R.)
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În atenþia abonaþilor la ziarul “BURSA”
Dacã sunteþi abonaþi la ziarul “BURSA” ºi nu aþi

primit ziarul, vã rugãm sã ne contactaþi la nr. de te-
lefon: 021.311.22.36/37 sau la adresa de e-mail:
abonamente@bursa.ro.

DEPARTAMENTUL DIFUZARE “BURSA”

EXCLUSIVITATE

Vosganian: “Avem nevoie
de un nou proiect naþional
- reindustrializarea”

Reporter: În ce constã pro-
iectul de reindustrializare pe
care intenþionaþi sã îl imple-
mentaþi înperioadaurmãtoare?

Varujan Vosganian: Vreau
sã pun la punct o strategie de
reindustrializare a þãrii noastre
pe baze private. În componen-
ta de reindustrializare avem
un plan teoretic, un plan care
þine de implicarea activelor statului
ºi un altul care vizeazã aplicarea
practicã. Strategia de reindustriali-
zare nu este încã definitã. Prima
componentã a strategiei este alcãtui-
rea unei hãrþi economice a Româ-
niei. Noi nu mai avem o geografie
economicã ºi trebuie sã vedem cum

aratã, în mod real, harta economicã a
þãrii noastre.

Prestigiul unei þãri se leagã de pres-
tigiul industriei acelei þãri. Noi, româ-
nii, trebuie sã ajungem sã fim mândri
nunumaidecântãreþi ºi de fotbaliºti, ci
ºi de modul în care funcþioneazã insti-
tuþiile statului ºi industria.

Întreaga Uniune Europeanã
(UE) are o preocupare în a
face o strategie de reindustria-
lizare. Eu am lansat acest con-
cept al reindustrializãrii anul
trecut. Am constatat cã acest
concept este insistent utilizat
în UE, unde pericolul relocãrii
industriei ºi pierderii unui nu-
mãr important de locuri de

muncã este real. Astfel cã, în elabo-
rarea strategiei de reindustrializare a
României, vom þine cont ºi de princi-
piile pe care le va adopta UE.

A consemnat,
ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 6)

CROWDFUNDING-UL PÃTRUNDE
ªI ÎN ROMÂNIA

“Un leu pentru Ateneu!”
– varianta online

Prima platformã autohtonã de
crowdfunding, “multifinanta-
re.ro”, a fost lansatã în luna

octombrie a anului trecut. Omul din
spatele proiectului este clujeanul
Mirel Borodi, directorul general al
Trustului de Consultanþã Transilvã-
nean, care oferã ºi consultanþã so-
cietarã, asistenþã financiar – fiscalã,
evaluare ºi audit pentru proiect.

Domnia sa doreºte ca, prin inter-
mediul platformei, sã poatã accesa
capital proiecte de investiþii ºi idei de
afaceri care ar avea dificultãþi în a
accesa sursele tradiþionale de finan-
þare, dar ºi iniþiative culturale ºi pro-
iecte caritabile.

Crowdfunding-ul presupune atrage-
rea de fonduri de la mai multe persoa-
ne,utilizândmijloacelemodernedeco-
municaþie, pentru o paletã largã de pro-
iecte, precum asistenþã de urgenþã, or-
ganizaredeevenimente, campaniipoli-
tice, dar ºi finanþarea unor afaceri.

Estimãrile cu privire la evoluþia
industriei de crowdfunding anul tre-
cut indicã atingerea unei valori de

2,8 miliarde dolari, aproape dublu
faþã de cea realizatã în 2011. Pentru
acest an, sunt aºteptãri pentru
depãºirea unui volum de ºase miliar-
de dolari. Cea mai mare platformã de
gen din lume a generat, anul trecut, o
finanþare de 320 milioane dolari, ob-
þinutã de la peste douã milioane de
persoane, pentru 18.000 proiecte.

Printre proiectele care au reuºit sã
atragã fonduri prin intermediul plat-
formelor de crowdfunding se numãrã
“Tik Tok”, o invenþie care transformã
un iPod Nano într-un ceas de mânã, ºi
“Diaspora”, o reþea socialã care poate
fi controlatã de utilizatori, printre fi-
nanþatorii cãreia s-a numãrat ºi Mark
Zuckerberg, CEO-ul “Facebook”.

În þara noastrã, conceptul se aflã
la început de drum, motiv pentru
care Mirel Borodi ºi-a propus ca, în
acest an, sã fie dedicat explicãrii ºi
exemplificãrii sale, pentru a creºte
gradul de cunoaºtere la nivel pu-
blic. (ALEXANDRU SÂRBU)
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AMENDAMENTELE COMISIEI JURIDICE

Autoritatea de Supraveghere
Financiarã, scãpatã de investitorii FNI
l Fostul AVAS preia obligaþiile CNVM faþã de investitorii FNIlNoua autoritate,
amânatã cu o lunã l “Comisarii” trebuie sã aibã minim zece ani experienþã în
activitatea financiarã

Î
nfiinþarea Autoritãþii de Supra-
veghere Financiarã (ASF) a fost
avizatã favorabil de Comisia ju-
ridicã din Camera Deputaþilor,

care a propus însã câteva amenda-
mente. Astfel, termenul li-
mitã pânã la care ASF tre-
buie sã preia supravegherea
pieþei de capital (CNVM), a
asigurãrilor (CSA) ºi a pen-
siilor (CSSPP) a fost extins
cu o lunã, pentru 15 aprilie.

Despãgubirea
investitorilor FNI,
pasatã la AAAS

Noua Autoritate de supraveghere
urmeazã sã fie scãpatã de problema
despãgubirii investitorilor FNI, po-
trivit amendamentelor aduse de Co-
misia Juridicã din Camera Deputaþi-

lor: “Autoritatea pentru Administra-
rea Activelor Statului preia fãrã platã
toate drepturile ºi obligaþiile Comi-
siei Naþionale a Valorilor Mobiliare,
rezultate din actele juridice prin care

Comisia Naþionalã a Valorilor Mobi-
liare a fost obligatã, ca parte respon-
sabilã civilmente, la plata de despã-
gubiri cãtre investitorii la Fondul Na-
þional de Investiþii”.

Arbitrul pieþei de capital - CNVM
- a fost obligat de instanþã sã despã-
gubeascã foºtii investitori FNI, în
piaþã vehiculându-se o sumã de câte-
va sute de milioane de euro. Repre-

zentanþii CNVM au atras
atenþia cã Bugetul Comisiei
nu cuprinde atâþia bani ºi cã
instituþia riscã sã nu îºi mai
poatã continua activitatea.

Preºedintele Traian
Bãsescu a promulgat, în
iunie 2011, legea care in-
stituie mãsuri de protecþie
pentru CNVM ºi Autori-
tatea Naþionalã pentru
Valorificarea Activelor

Statului (AVAS), în faþa pãgubiþi-
lor de la FNI.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 15)

BÎLTEANU ÎªI DOREªTE DOUÃ SIF-URI

SIF Banat Criºana
vrea sã preia administratorul
SIF Muntenia
l Lui Iaciu îi surâde ideea

S
IF Banat Criºana intenþio-
neazã sã preia SAI Munte-
nia Invest (99,96% din ca-
pitalul social), administra-

torul SIF4 Muntenia, tranzacþia fiind
supusã atenþiei Comisiei Naþionale a
Valorilor Mobiliare ºi Consiliului
Concurenþei.

SIF Muntenia a devenit, în ultimul
an, câmp de bãtãlie între omul de
afaceri Gheorghe Iaciu, cel mai mare
acþionar al companiei, ºi Gabriel Fi-

limon, directorul executiv al SAI
Muntenia Invest, care nu au reuºit
sub nici o formã sã se punã de acord,
deºi se pare cã au încercat în mai
multe rânduri. Ziarul BURSAa rela-
tat, vineri, cã pe lângã bãtãliile în tri-
bunale, cele douã tabere “Iaciu-Fili-
mon” folosesc ºi calea medierii.

Sub conducerea lui Dragoº Bîltea-
nu, preºedinte SIF1 de la finele anu-
lui trecut, SIF Banat Criºana intervi-
ne în mijlocul conflictului, iar acea-

sta poate fi varianta acceptatã de am-
bele “armate”.

Gheorghe Iaciu nu a pãrut deloc
împotriva acestei soluþii, cel puþin
deocamdatã. Omul de afaceri ne-a
declarat cã, în anumite condiþii, oferta
SIF1 se poate realiza. “Orice schim-
bare este mai bunã decât situaþia din
prezent”, a subliniat domnia sa.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 11)

Ministerul Economiei intenþioneazã sã finalizeze strategia de
reindustrializare privatã a þãrii noastre la jumãtatea acestui
an. Varujan Vosganian, ministrul Economiei, ne-a declarat,
într-un interviu, cã definitivarea ºi implementarea acestei
strategii, care are ca pivot central competitivitatea, se pot
constitui într-un proiect naþio-
nal, de care economia noastrã
are nevoie. Acest proiect na-
þional are nevoie, în opinia
domnului ministru, de susþine-
rea tuturor partidelor politice,
ca sã aibã succes.
Domnul Vosganian susþine pri-
vatizarea tuturor activelor care
sunt deþinute de stat, cu ex-
cepþia unor companii strategi-
ce din energie, transport ºi apã-

rare. Ministerul Economiei va înainta, în aceastã sãptãmânã,
spre aprobarea Guvernului, strategia de privatizare a Cupru-
min printr-un parteneriat public privat. Ministrul Economiei
crede cã soluþia de repornire a Oltchim este prelucrarea, în
sistem lohn, a materiei prime pentru furnizori ºi traderi.

Astfel, combinatul vâlcean poa-
te rezista pânã la finalizarea
planului de reorganizare ºi
pânã la definirea metodei de
privatizare.
În privinþa exploatãrii aurului ºi
a gazelor de ºist, Varujan Vos-
ganian ne-a spus cã trebuie
mai întâi sã avem garanþia
îndeplinirii condiþiilor ºi obliga-
þiilor de mediu ºi abia apoi sã
discutãm despre valorificare.

Dragoº Bîlteanu, preºedintele SIF1 Banat-Criºana (centru), poate fi mediatorul conflictului dintre

Gabriel Filimon, directorul executiv al SAI Muntenia Invest (stânga), ºi Gheorghe Iaciu, cel mai mare

acþionar SIF4 (dreapta).

DE CE STANDARD & POOR’S ªI NU MOODY’S?

Cine nu este cu noi, este împotriva
noastrã!

Încã de la începutul crizei finan-
ciare globale, agenþiile de rating au
constituit o þintã
uºoarã pentru au-
toritãþile care tre-
buiau sã arate cetã-
þenilor cã sunt neo-
bosite în cãutarea
vinovaþilor ºi
pedepsirea lor
exemplarã.

Mult zgomot
pentru nimic a fost pânã când aceste
agenþii au început sã reducã ratingu-
rile obligaþiunilor guvernamentale

emise de Statele Unite ºi de þãrile din
zona euro.

De atunci a început vânãtoarea de
vrãjitoare. Într-un fel, guvernele au
dreptate. Cum poate fi caracterizat
altfel decât vrajã procesul prin care
agenþiile de rating au transformat
gunoiul în “aur” de nota AAA, mai
ales pentru anumite ratinguri acor-
date obligaþiunilor guvernamenta-
le?

Dar nu este vorba de nicio vrajã,
ci explicaþia este mult mai simplã:
conflict de interese. Securities and
Exchange Commission (SEC), in-

stituþia guvernamentalã de regle-
mentare a burselor de valori din
SUA, a acordat autorizaþia de fun-
cþionare în calitate de “organizaþii
de rating pe baze statistice recunos-
cute la nivel naþional” pentru zece
firme. Moody’s, Standard & Poor’s
ºi Fitch se aflã printre acestea. Din-
tre cele zece firme autorizate, doar
una nu acordã calificative la cererea
emitenþilor de obligaþiuni sau altor
titluri financiare securitizate, ci la
cererea investitorilor care sunt inte-
resaþi sã le cumpere.

(continuare în pagina 3)
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Citiþi mai multe detalii în pagina 5.


