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ZIARUL OAMENILOR DE

In atentia abonatilor la ziarul “BURSA”
Daca sunteti abonati la ziarul “BURSA” si nu ati
primit ziarul, va rugam sa ne contactati la nr. de te-
lefon: 021.311.22.36/37 sau la adresa de e-mail:

abonamente@bursa.ro.
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EXCLUSIVITATE - DESPRE POLITICA TARIFARA A BURSEI:

Dan Paul: Bursa de Valori pune
carul inaintea boilor

(Interviu cu domnul Dan Paul, presedintele Asociatiei Brokerilor)

Reporter: In ultimul timp, se vor-
beste tot mai mult despre o strategie
a Bursei de Valori Bucuresti — mai
multe listari, mai multd lichiditate,
mai muli investitori.

Dan Paul: Dar toate lucrurile aces-
tea le stim de 17 ani.

Reporter: Chiar de mai bine de 17
ani. Tot timpul vrem mai mult, desi
vedem, mereu, ¢a este mai puin.

Dan Paul: Cred ca lumea confun-

politica ar

Dan Paul, presedintele Asociatiei Brokerilor, se
opune modificérii politici tarifare a Bursei de Valori
Bucuresti, considernd c doar in teorie aceastd

rea actului constitutiv.

intr-o sedinta
Aso

presedinte.

strategia. Tinta este
unde vrei sa ajungi, stra-
tegia este modul in care
ajungi.

in acest moment,
Bursa nu are o strategie
de dezvoltare in sensul in care intele-
gem noi acest termen.

Desigur, putem discuta cine trebu-
i 53 facd aceastd strategie si cine tre-
buie s o aprobe.

Noua conducere a creionat un
plan cu opt piloni de dezvoltare si
fiecare membru al boardului se ocu-
pa de 0 anumita directie.

Eumi ocup de colaborarea cu au-
toritatile, cu bursele straine si orga-

Se pare c& administratorii BVB s-au intalnit, vineri,
informald”, s& analizeze cererea

tiei Brokerilor, far s&- invite i pe Dan Paul,
desi face parte din Consilul BVB, fiindu-i vice-

Dan Paul arata ca nu se afla deloc intr-o situatie

1 siar putea s  lichidi

De altfel, Asociatia Brokerilor, impreuns cu sase in-
termediari, a solicitat BVB s& completeze ordinea
de zi a Adunérii Generale din 13 martie 2013, in
care se va discuta politica tarifard, dar si modifica-

contradictorie, fiind, in acelasi timp, si vice-
presedinte BVB si presedinte al Asociatiei Brokeri-
lor desi, de multe
i BVB, in sedintele de Consiliu.

“Sunt consecvent si ceea ce sustin in Asociatia
Brokerlor i ceea ce Asociatia ma mandateazs, vo-
tez ca politica si in Consil
ascult vocea piete
celorlalti administratori
rile dintr-un alt unghi, cel al brokerilor”, ne-a decla-
rat domnia sa.

Presedintele Asociatiei Brokerilor s-a referit, in ca-
drul interviului care urmeaz3, la viitoarea autoritate

ste In opozitie cu ceilalti ad-

Bursei. Spun ce cred si
prin asta nu sunt impotriva
ursei, doar explic lucru-

unicd de supraveghere, la contrapartea centrala,

nismele internationale.
in pilonul meu, eu am condus pro-
iectul de cooperare cu Bursa din
Londra, care include cateva puncte,
printre care si colaborarea cu FTSE.
Asta presupune ca Bursa si lucreze
cu FTSE, unul dintre cci mai mari
creatori de indici din lume, sa faca un
indice special pentru Romania,
branduiasc tofi indicii Bursei impre-
und cu FTSE casd i vanda, sa le faca
marketing la nivel international.
FTSE face acest lucru gratuit pentru
noi. Sigur au §i ei un interes - pe indici
se fac, ulterior, alte produse.
Totodati, FTSE este cel care poate
sd te califice ca piatd

re-

dar si la activitatea BVB din ultimul an.

acest moment, este piata de frontierd.

in pi de frontiera, fondurile
de pensii investesc aproximativ 2
miliarde de dolari pe an, iar in pietele
emergente, cam 250 de miliarde de
dolari. Investitorii impart acesti bani
dacd noi am intra in categoria
{e emergente” si daca 1% din ba-
nii alocati ar fi directionati citre
Roménia, automat ar creste volumul
cu aproximativ 2 miliarde. Adica,
am intra n altd clasa a banilor.

Venind bani de afara, vor fi atrasi
$i romanii sa investeasca.

A consemnat
ADINA ARDELEANU

Romania nu este piata emergenta, in

(continuare in pagina 2)

The Great Pretenders

ancile centrale ne “amenin-
Bga" de ani buni cu sfarsitul

iminent al crizei si se anga-
jeaza in campanii propagandistice
costisitoare pentru sustinerea mora-
Tului populatiei.

Poate ca mai
sunt drepteredin-
ciosi care se ada-
pa la “scripturi-
le” lor, majorita-
tea din randul au-
toritatilor guver-
namentale inte-
resate in perpe-
tuarea iluziei, dar
din strane se aud tot mai puternic vo-
cile nemultumitilor carora li s-a pro-
mis prosperitate vesnica prin tiprire
nelimitata.

Acum, bancherii centrali par sa
“pluteascd fara tintd intr-o lume a
lor”, fiind ménati de “pretentiile ma-
rete” pe care trebuie sa le “viseze
singuri”, dupa cum arata versurile
unei melodii de succes a grupului
Queen, care, din fericire, are un su-
biect mult mai ancorat in realitate.

Dar mai exista si exceptii pentru
care slagarele bancilor centrale sund,
mai degraba, a marsuri funebre.
“Sunt disperat. Chiar sunt. Autorita-
tile par a fi invatat foarte putin din
Marea Recesiune si prabusirea cre-
ditarii. Cred ca una dintre cele mai
mari lectii pe care ar fi trebuit s le
invete este propria lor ignoranta des-
pre modul cum functioneaza siste-
mul si propria lor failibilitate™. Asa
scria recent Albert Edwards, analist
la Société Générale.

Edwards se intreaba daca nu cum-
va Mark Carney, viitorul guvernator

CALIN
RECHEA

al Bancii Anglici, este urmatorul
Alan Greenspan. Pentru cei care mai
cred ca Sir Greenspan isi merita tit-
lul, economistul de la Société Géné-
rale ne amineste ca l-a numit, in
2005, “criminal de razboi econo-
mic”, in timp ce majoritatea il consi-
dera ““cel mai mare bancher central
care a triit vreodata”.

Din acest motiv, Albert Edwards
este ingrijorat de faptul ca actualul
guvernator al Bancii Canadei este
numit “cel mai mare bancher central
al lumii” i se intreaba daca nu cumva
“mostenirea sa va fi la fel de distruc-
tiva”.

Dar de unde vine pesimismul lui
Edwards, pe langa faptul ca realita-
tea ultimilor ani i-a confirmat cele
mai negre previziuni? Oare chiar
sunt bancherii centrali subjugati de
“realitatea virtuala™ a propriilor mo-
dele economice?

Se pare cd asta este convingerea sa
si nu existd, deocamdata, destule ar-
gumente pentru a fi invalidata. “Cel
mai periculos lucru in ceea ce pri-
veste actuala conjuncturd este con-
vingerea absoluta a bancherilor cen-
trali ¢d pot controla evenimentele”,
scrie Edwards in urma unor declara-
fii optimiste ale lui Mark Camey.

Dylan Grice, coleg cu Edwards
fnainte sa plece de la Société Géné-
rale la un fond de investitii elvetian
care isi aloci 60% dm capital in me-
tale pretioase, ii
zionali sunt necinstiti fata de public
prin proiectarea unei aparente a cu-
noasterii §icontrolului”, deoarece
“pur si simplu ei nu stiu daca noi re-
laxari cantitative vor fi eficiente”.

(continuare in pagina 2)

unalonizs

BCE: Rambursarile
anticipate de la bancile
din zona euro vor fi sub
asteptari

Bincile din zona euro vor rambursa
anticipat, sptimina aceasta, catre
Banca Centrali Europeani (BCE),
‘mai putin de jumétate din suma inapo-
iatd luna trecutd catre institutia centra-
14, conform anuntului facut de BCE la
sfarsitul saptamanii trecute.

Potrivit institutiei cu sediul in Frank-
furt, circa 356 de banci vor rambursa, in
27 februarie, numai 61,1 miliarde euro
(80,5 miliarde dolari) din creditele con-
tractate de la BCE prin programul de
urgenta pe trei ani (LTRO). Suma este
cu mult sub cea anticipata de analigti:
122,5 miliarde euro.

BCE a lansat, in decembrie 2011
si februarie 2012, doud runde de refi-
nantare.

Randamentul obligatiunilor
italiene, in crestere

Randamentul titlurilor de stat ita-
liene a urcat saptimana trecuta, ina-
intea alegerilor generale din Italia —
desfasurate in 24-25 februarie -,
cresterea venind pe fondul specula-
tiilor potrivit crora rezultatul scruti-
nului va abate de la drumul sau
planul de reforme din aceasta tara.

V.R.

(continuare in pagina 3)

Last

Minute

NICOLAE CINTEZA, BNR:

” Am interzis unei banci
sd mai acorde credlte

anca Nationala a Ror
(BNR) a interzis unei insti-
tutii de credit din tara noas-

tra sa mai acorde credite, din cauza
ca, desi are o solvabilitate peste li-
mita impusa de lege, de 8%, este
sub nivelul de 10%, a declarat Ni-
colae Cinteza, directorul Directiei
de Supraveghere a Bancii Centra-
le. Banca mai poate oferi doar
imprumuturi cu colateral cash sau

avand drept garantie titluri de stat,
a ardtat domnia sa, care a precizat
cd situatia bancii nu este determi-
natd de rata creditelor neperfor-
mante inregistrate, acestea situa-
ndu-se sub media pietei, ci de ca-
pacitatea actionarului de a o susfi-
ne.

ALEXANDRU SARBU

(continuare in pagina 3)

COMISIA EUROPEANA ANTICIPEAZA

Zona euro ramane in recesiune

Economia zonei curo va scadea,
in 2013, pentru al doilea an consecu-
tiv, iar somajul va continua si urce,
ca urmare a faptului ca guvernele,
companiile si consumatorii din re-
i reduc cheltuielile, potrivit
Comisiei Europene.

Autoritatile de la Bruxelles au
estimat, la finele saptamanii trecute,

ca economia celor 17 tiri care impart
moneda unica va scadea cu 0,3%
anul acesta, previziunea fiind modi-
ficata in sens negativ fata de cea lan-
satd in noiembrie 2012, care arita o
crestere de 0,1%.

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 3)

VARUJAN VOSGANIAN, DUPA INTALNIREA CU INVEST
NIKAROM, CUMPARATORUL MECHEL:

Victor Chumakov 1ia in calcul vanzarea
“Mechel” Braila s Campia Turzii

® “Invest Nikarom” vrea sa reporneasca uzinele din Targoviste si Buzau si sa le
reorganizeze pe cele din Briila si Campia Turzii

oii investitori de la “Me-
chel” intentioneaza sa re-
porneascd unititile de la

Targoviste si Buzau, la inceputul lu-
nii martie, dupa cum a declarat, vi-
neri, Varujan Vosganian, ministrul
Economiei. in urma unei intalniri pe
care a avut-o cu Victor Chumakov,
unul dintre actionarii “Invest Nika-
rom”, care a cumparat cele cinci ac-
tive “Mechel” din tara noastra,
domnia sa a precizat ca cele doud
combinate vor functiona la o capaci-
tate de circa 80%.

“Acest lucru inseamna ¢i 3.000
din 4.000 de salariati vor reincepe
lucrul”, a mai spus Varujan Vosga-
nian, addugdnd ca investitorii au fn
vedere posibilitatea atragerii de in-

in scurt timp dupd repornirea
i la Targoviste si Buzau.
Unitatile de productie de la Braila
si Campia Turzii vor fi supuse unui
proces de reorganizare.
“In functie de acest lucru, se va dis-
cuta si numarul de salariati care vor

fi reintegrati. Actionarul nu a exclus
ipoteza unor disponibilizari, dar le-a
pus in corelare cu reusita acestei
strategii™, potrivit oficialului.
EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 4)
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