BURD

ZIARUL OAMENILOR DE

In atentia abonatilor la ziarul “BURSA”

Daca sunteti abonati la ziarul “BURSA” si nu ati
primit ziarul, va rugam sa ne contactati la nr. de te-
lefon: 021.311.22.36/37 sau la adresa de e-mail:

abonamente@bursa.ro.

DEPARTAMENTUL DIFUZARE “BURSA”

GRAM AUR = 172,8228 RON

Joi, 28 februarie 2013, nr. 39 (4891), anul XXII

poate aduce bani la
bugetul local

[| W Linistea cetéteanului

PAGINA 2

n 2012

] Profltul “Transgaz” a coborat cu 26,8%

hi2 lei

B Guvernul rescrie Codul Fiscal

PAGINA 4

PAGINA 5

W [sdrescu: “Daca statul face
politici prociclice, mai
bine nu intervine, pentru
ca face chiar un rau”

PAGINA 15

FRANC ELVETIAN = 3,5882 RON

EURO = 4,3745 RON

DOLAR = 3,3408 RON

Finantarea insuficienta
a companiilor — marea

problema a anului

® “Investitorul intr-o fabrica de carnati, la fel de important ca cel care speculeaza actiuni TEL sau RRC”
® “N-am capitulat niciodata in fata lui Sorin Blejnar” ® “Investitorii se comporta ca niste femei isterice”

(Interviu cu Sebastian Vladescu, fost ministru de finante)

Reporter: Stimate domnule Sebas-
tian Vladescu, care este opinia dvs. cu
privire la pierderile enorme suferite
de sistemul bancar in 2012 si ce re-
percusiuni credeti ¢ vor avea acestea
asupra economiei romanesti?

Sebastian Vliddescu: Cred ca
avem o mare problema in legatura cu
pierderile inregistrate de sistemul
bancar in 2012.

De aceea, cred ca acesta ar trebui
sa fie primul capitol citit din proiec-
tul scrisorii de intentie catre Fondul
Monetar International (FMI) din
luna februarie.

Dupi ce au rostogolit credite neper-
formante timp de trei-patru ani, acum,
institutiile de credit isi recunosc pier-
derile, care se reflecta, in modul cel
mai direct, in reducerea creditarii.

Inclusiv in scrisoarea de intentie
apare recomandarea Fondului ca
bancile sa nu mai faca acest lucru.

Consider ca este un fenomen grav
si cred cd aceasta va fi marea proble-
ma a anului 2013.

Suprapunand acumularea de pro-

vizioane i pierderi ulterior, in siste-
mul bancar, cu diminuarea liniilor de
finantare de la bancile mama, avem
un proces solid de reducere a credita-
rii, care se traduce, la nivelul compa-

niilor roménesti, in probleme grave
in functionarea zilnica.

Ce se Intampla acum este, de fapt,
repercusiunea suprafinantarii in pe-
rioada de boom economic a compa-

niilor romanesti.

Ajustarea de la nivelul excesiv din
2007-2008 pana la nivelul de func-
tionalitate este un proces care, in pe-
rioada 2009- 2010, a fost amanat sau
evitat, cu speranta ca, de fapt, criza
este mai putin periculoasa, mai putin
durabila, mai putin profunda... Ceea
ce nu s-a intdmplat.

Avem nevoie de ajustare si este
necesar ca firmele romanesti sa-si
restructureze activitatea la nivelul
pietelor, in functie de cerere si ofertd,
in conditii de eficienta.

Lip: tuala de finantare si faptul
ca au fost finantate excesiv pe garan-
tii hiper-evaluate vor conduce la pro-
bleme din ce in ce mai mari pentru
companii.

Acest proces va duce inevitabil
catre insolvente, care sunt la moda,
dar care sunt foarte periculoase, in-
clusiv pentru sectorul bancar.

A consemnat
ANCUTA STANCIU

PREVIZIUNI ARACO

Epidemie de insolvente si
falimente in constructii

ectorul constructiilor se va
Sconfruma‘ in acest an, cu o

epidemie de insolvente i fa-
limente, a declarat, ieri, Laurentiu
Plosceanu, presedintele Asociatiei
Roméne a Antreprenorilor de Con-
structii (ARACO). Constructorii au
facut aceste previziuni sumbre pen-
tru cd au de recuperat de la institutii-
le publice circa 1,8 miliarde de euro
in urma lucrarilor contractate in anii
trecuti §i pentru ca platile pe progra-
mele din fondurile europene au fost
suspendate pentru foarte multe pro-
iecte in 2012. Anul trecut, desi am
avut alegeri locale si parlamentare,
multe investitii publice au fost sto-

straine, riscd, in acest an, sa-gi inchi-
da portile. Sunt putine sanse de reor-
ganizare prin insolventa pentru con-
structorii aflati in dificultate pentru
cd administratorii judiciari castiga
mult mai mult din falimente, unde
i 3 10% din tot ce lichid
decat daca fac eforturi sa-i restructu-
reze §i sa-i salveze pe antreprenori”.
Oficialul ARACO sustine cd in-
solventa Hidroelectrica a avut un
impact major si asupra constructori-
lor. Astfel, firmele de constructii
care au contracte in derulare cu Hi-
droelectrica vor lasa pe dremuri cir-
ca 5.000 de salariati, potrivit estima-
rilor ARACO. Hidroconstructia a

pate, sustine p lintele ARACO.
Bugetul de stat pentru anul in curs
nu cuprinde elemente care sa sustina
investitiile, iar investitiile straine di-
recte au ajuns la cota de avarie.
Laurentiu Plosceanu a subliniat:
,-Daca Guvernul nu ia masuri pentru

di ibilizat 2.000 de salariati, iar
unele societati mai mici precum
Constructii Hidrotehnice Iasi risca

a
sa dispara, in urma sistarii unor inves-
titii ale Hidroelectrica, mai spune
sursa citata.

ALINA TOMA VEREHA

sustinerea aap
europene §i a mveemulor sectorul
de constructii va genera insolvente,

(continuare in pagina 11)

li si someri. Firme care acum

(continuare in pagina 2)

Cititi, in pagina 2, articolul ,,Bloca-
rea investitiilor publlce in acest an,
un pariu ial riscant”.

doi-trei ani erau curtate de

ﬂ , zga/e /S
Coface a reunit
activitdtile de
asigurari de credit
din Uniunea
Europeana intr-o
companie franceza

Coface a reunit toate filialele de
asigurari de credit din Europa intr-o
singurd companie constituita in te-
meiul dreptului fracez,
punandu-se unui organ unic de re-
glementare din Franta, in urma fu-
ziunii filialelor germane, italiene si
austriece, de ultima apartinand si
activitatea din Romania. Organul
de supraveghere francez sub care
va functiona noua companie este
Autoritatea de Supraveghere Pru-
dentiala. m

su-

Italia a derulat

cu succes prima
runda de finantare
dupa alegeri

® 6,5 miliarde de euro
atrase

Italia a atras ieri 6,5 miliarde
euro prin emisiuni de obligatiuni
pe 5 si 10 ani, la costuri de finanta-
re in urcare, insd operatiunile au
fost derulate cu succes, cererea din
partea investitorilor fiind mai ridi-
catd decét Inainte de alegerile par-
lamentare.

Desi au urcat, costurile de fi-
nantare nu au atins niveluri peri-
culoase. m

Cititi detalii in pagina 16.
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“Alro” cere ajustarea
imediata a sprijinului
pentru energia verde

noastrd a adoptat o lege prin
care sprijind productia de ener-
gie din surse regenerabile (vant,

9 soare, apa, biomasa, biogaz).
Producitorii primesc un anumit numar
de certificate verzi, in functie de tehno-
logia utilizatd. Asa am ajuns si avem
cea mai generoasd schemi de sprijin
din Uniunea Europeand, iar ritmul in-
vestitiilor, in special in parcuri eolie-
ne, a crescut vertiginos.

Legea instituie obligati-

presedintele Consiliului de Adminis-
tratie al companiei. Alro cere ajusta-
rea urgenta a schemei de sprijin pen-
tru energia regenerabila astfel incat
aceste costuri sa permita industriei sa

fie competitiva pe pietele externe.
Domnul Nastase ne-a explicat,
intr-un interviu, ca Alro nu solicita
ajutor de stat i ci doreste doar ajusta-
rea schemei de sprijin, in mod echita-
bil pentru toate categoriile

ENERGIE  cconsumatori, dar 51 pen-

vitatea achizitionarii certi-
ficatelor verzi de catre furnizorii de
energie, in functie de cantitétile livra-
te. Costurile cu certificate verzi sunt
recuperate integral de la toate catego-
riile de consumatori. Boom-ul inves-
titional a sporit numarul de certificate
care trebuie platite de consumatori.
Costurile Alro cu achizitia certifica-
telor verzi si cu bonusul pentru cogene-
rare au ajuns la un nivel care nu mai
poate fi suportat mult timp de produca-
torul de aluminiu §i nu i mai permite
dezvoltarea, sustine Marian Nastase,

tru industria pr

a acestei energii curate. Compania nu
poate transfera in pretul produselor
sale aceste costuri deoarece activeaza
intr-o piata globala, in care competito-
rii provin din tari unde nu exista astfel
de subventii si nici obligatii de mediu.

Oficialul Alro considera ca avem
nevoie in continuare de energie cura-
ta, dar costurile cu aceasta energie nu
trebuie sa afecteze industria.

ALINA TOMA VEREHA

Cititi interviul pe larg in pagina 13.

“Scaun vacant” la Vatican,
Uniunea Europeana asteapta

noul Papa

apa Benedict al XVI-lea se re-
Ptrage astdzi de la Vatican, o lo-
vitura grea primita de Biserica
Catolica dar si de sustinatorii integra-
tionismului european si ai

tiei politice care poarta numele de
Uniunea Europena, al integrationis-
mului european, Papa este §i un

apropiat al presedintelui Consiliului

surprinzatoare, este o certitudine ca
actuala Uniune Europeana a primit o
loviturd grea, suprapusa peste multi-
plele socuri cauzate de criza econo-
mica. Efectele nu vor putea

globalizarii. Faptul ca intre
anuntul initial §i demisia pro-
priu-zisa s-au scurs mai mul-
te zile a facut ca socul sa fie
atenuat iar tranzitia sa fie mai
ugoard. Papa Benedict al
XVlI-lea a evocat, ieri, “ape- [
le agitate” din perioada Pon-
tificatului sau, adaugand to-
todatd ca “Dumnezeu nu va
lasa Biserica sd se scufunde”,
in timpul ultimei sale audien-
te in fata a peste 150.000 de persoane
reunite in Piata Sfantul Petru. “Sunt
intr-adevar emotionat si vad Biserica
vie”, a declarat Papa, in aclamatiile
celor prezenti.

Recunoscut la nivel international
ca un sustinator al mega-construc-

EFECT ADVERS:

AmCham: “Plata TVA la incasare
ar putea dlmmua veniturile la buget”

“Incantarea ministrului Voinea
de la momentul introducerii
sistemului TVA la incasare s-ar
putea sa dispard atunci cind va
vedea efectele in piata”,
considerd Dan Schwartz.

doptarea masurii de plata a
TVA “la incasarea factu-
rii” ar putea avea exact

efectul invers fatd de cel scontat,
sunt de parere reprezentantii
AmCham (Camera de Comert
Americana in Romania), sustinand
cd, astfel, veniturile la buget ar pu-
tea fi diminuate.

Dan Schwartz, membru in Comi-
tetul Fiscal al AmCham, a subliniat:
“Din cauza cresterii enorme a biro-
cratiei, pentru noi este dificil sa ur-
marim si ntelegem cu exactitate
functionarea sistemului (n.r. de plata
a TVA la incasarea facturii), iar pen-

tru autoritatea fiscald probabil ca
problemele vor fi si mai mari. In loc
sd aduca venituri suplimentare la bu-
getul de stat, este foarte probabil ca
aceastd masura si provoace o dimi-
nuarealor (...) Incantarea domnului
Voinea (n.r. Liviu Voinea, ministrul
delegat pentru Buget) de la momen-
tul introducerii sistemului TVA la
ncasare s-ar putea sa dispard atunci
cand va vedea efectele in piat. (...)
Sistemul este dificil de aplicat, biro-
cratic, nu ii vedem utilitatea”.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 15)

Herman Van Rompuy, la
audienta privatd cu Papa
Benedict al XVI-lea.

European, Herman van Rompuy. Pe
langa multiplele semne de intrebare
pe care le-a generat aceastd retragere
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fi cuantificate decat pe ter-
men lung. Tocmai de aceea
in structurile inalte ale Uniu-
nii Europene este asteptatd
cu interes sporit alegerea no-
ului Suveran Pontif. Relatia
prieteneasca a fost una reci-
proca. n decembrie 2012,
Comisia Europeana a decis
ca Vaticanul sa nu plateasca
taxele de la care a fost scutit
ilegal in Italia in perioada
2006-2011, in valoare de cateva mi-
liarde de euro, intruct recuperarea
banilor ar fi aproape imposibila,
anunta The Independent.

OCTAVIAN DAN

(continuare in pagina 2)
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