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EXCLUSIVITATE

Adam Maciejewski: “Nu excludem
aliante strategice sau uniuni
cu o alta bursa europeanad”

(Interviu cu Adam Maciejewski, presedintele Warsaw Stock Exchange)

Bursa din Varsovia nu exclude aliante strategice sau uniuni cu o alts bursé

noul sdu

Adam

susti-

néitor al unei integréri sociale si economice europene mai puternice.

Adam

anului, cand prede-

cesorul séu, Ludwik Sobolewski, a fost concediat de actionari bursei, dupé
ce fusese suspendat pentru conflict de interese, la finalul lunii decembrie.
Maciejewski este membru al Consiliului din 2006 si angajat al bursei polo-

neze din 1994.

Adam Maciejewski ne-a acordat un interviu, in exclusivitate, despre coope-
rarea cu Romania, dar si despre tendintele pietelor de capital la nivel global.

Reporter: Fostul presedinte Lud-
wik Sobolewski a avut

prudent pentru nicio bursd s nu ia in
seama procesele care au loc in dome-

discutii cu oficialii Bursei de Valori
Bucuresti pentru cooperare. Afi finut
legatura cu Bursa de Valori Bucu-
resti §i cu autoritatile roméane? Pe ce
subiecte?

ti de cooperare
in Europa Centrala si de Est (ECE)
de cativa ani buni, initiate inca de pe
vremea cand presedintele bursei era
‘Wiestaw Roztucki.

Au fost luate in considerare diver-
se modele de cooperare.

Acest gen de discutii sunt absolut
naturale, inclusiv in afara ECE, si
face sens s fie continuate intr-un
mod mai concret, intrucat nu ar fi

niul nostru la nivel mondial.

Daci rezultatul va fi benefic pentru
economia polonezi si pentru alte eco-
nomii din regiune, si pentru actionari
si participantii la piatd, de asemenea,
sunt sigur ¢a sunt posibile solutii inte-
resante pentru bursele din regiune.

Personal, sunt un sustinator al
unei integrari sociale si economice
europene mai puternice, desigur si in
interiorul regiunii ECE, care, cu si-
gurantd, va fi incurajata de o integra-
Te mai mare a pietelor de capital, nu
doar bursele in sine.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 14)

AMBASADORUL FEDERATIEI RUSE

LA BUCURESTI:

Investitorii rusi sunt
interesati de privatizarile
Guvernului Ponta

® Macsim, Camera de Comert Roméno-Rusa:
“Investitorii straini sd mai danseze i ei dupa cum

cantdm noi, nu invers”™

ia parte la privatizirile avute in
vedere de Guvernul de la Bucu-
resti, a declarat recent ambasadorul
Federatiei Ruse in Romania, Oleg
Sergheevici Malghinov, in cadrul
unei intalniri cu ministrul Econo-
miei, domnul Va-
rujan Vosganian.
Cu aceasta oca-
zie, diplomatul rus
a enumerat §i cate-
vadintre probleme-
le de ordin general
cu care se confrun-
@ investitorii tarii
sale in Romania.
Mihai Macsim,
directorul general
al Camerei de Co-
mert si Industrie
Roméino-Rusa,
ne-a declarat c, in esend, probleme-
le cu care se confrunta investitorii rusi
sunt aceleasi pe care le au de infruntat
multi investitori strdini in tara noa-
strd. Domnia sa ne-a spus: “Investito-
i rus, i cei strini in general, trebuie
s se conformeze legislatiei din tara
noastra. Problema rusilor este, insa,
ci ei au fost obisnuiti sa fie tolerati,

Iuveslilorii rusi sunt interesati sa

Oleg Sergheevici Malghinov

iar schimbirile care au avut loc fn ul-
tima perioadd in tara noastra sunt
cumva un semnal ca nerespe
gislatiei in vigoare nu va mai riméne
nesanctionatd”.

Domnia sa mai declara ca “recen-
tele dezvaluiri de la Mechel Campia
Turzii sau Bechtel
sunt exemple con-
cludente care vin
sd ateste tocmai
faptul cd investito-
rii straini trebuie sa
fie racordati la ca-
drul normativ din
tara noastra. Adica
sa mai danseze §i ei
dupa cum cAntim
noi, nu invers”.

Totodata, dom-
nul Mihai Macsim
atribuie esecul pri-
vatizarilor din tara noastra cu inves-
titori rusi pe seama managementului
neperformant si neadecvat pe care
companiile din Rusia l-au avut.

ALEXANDRA CRACIUN

(continuare in pagina 4)
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Stagneaza productia
industriala a Germaniei

Productia industriala a Germaniei
a stagnat in mod neasteptat, in luna
fanuarie, cheltuielile companiilor si
investitiile fiind influentate in mod
negativ de criza datoriilor din Euro-
pa.
in ianuarie 2013, productia indus-

Raiffeisen, interesata
de portofoliul Citibank

aiffeisen Bank International
doreste sa cumpere o parte a
peratiunilor Citibank din

tara noastrd, a relatat presa austria-
¢4, citand surse apropiate situatiei.
Banca austriaca ar fi interesata de
diviziile de private si corporate ban-
king.

triald a Germaniei a fost

ta fata de decembrie 2012, cand a
crescut cu 0,6%, conform anuntului
facut de Ministerul Economiei de la
Berlin, la finele saptaménii trecute.
Economistii estimau un avans de
0,4% al productiei industriale ger-
mane, in ianuarie. in ritm anual,
acest indicator a scazut cu 1,3% in
prima lun din 2013.

Scad costurile
imprumuturilor Spaniei

Randamentele obligatiunilor de
stat spaniole au scdzut, saptiména
trecutd, in urma anuntului privind
declinul sub asteptari al productiei
industriale a Spaniei, respectiv pe
fondul semnelor de redresare a Eu-
ropei.

Randamentul titlurilor cu maturi-
tatea la zece ani a pierdut 34 de punc-
te de bazi (0,34 puncte procentuale),
in intervalul 4 -8 martie, ajungnd la
4,76%. In cursul zilei de vineri, ran-
damentul a atins 4,75% - cel mai re-
dus nivel de dupa 23 noiembrie
2010.

Randamentul obligatiunilor cu
scadenta la cinci ani a coborét cu 32
de puncte de baza, siptiména trecu-
ta, la 3,44%. Pe parcursul zilei de 8
martie, acesta a ajuns pana la 3,42%,
cel mai scazut nivel inregistrat dupa
4 noiembrie 2010.
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Cele doua institutii financiare se afla,
intr-adevar, in negocieri, insa obiectul
nu il reprezinta operatiunile locale ale
Citibank, ci portofoliile de credite
aferente respectivelor segmente,
ne-au explicat surse bancare.

Citibank a anuntat, anul trecut, ca
intentioncaza sa vanda operatiunile
de consumer banking din tara noas-
trd, in cadrul unui program avand
drept scop reducerea cheltuielilor si

cresterea eficientei. Reprezentantii
institutiei de credit declarau atunci:
“Citi a luat decizia strategica de a se
concentra pe segmentul dedicat per-
soanelor juridice din Romania unde
banca are o experientd pozitiva de
peste 15 ani. Decizia de repozitiona-
re se referd exclusiv la divizia dedi-
cata persoanelor fizice din Roma-
nia”. Domniile lor au precizat ca
banca nu intentioneaza si se retraga
din tara noastra.

Raiffeisen Zentralbank
vrea si cumpere
Volksbanken Leasing

Raiffeisen Zentralbank (RZB),
compania mami a Raiffeisen Bank
International, ar putea cumpra afa-
cerile de leasing ale Volksbanken
AG (VB), ca parte a contributiei sale
la salvarea acesteia, au declarat
reprezentantii institutiei de credit, ci-
tati de Reuters.

ALEXANDRU SARBU

(continuare in pagina 15)

TENDINTA PIETELOR OPCOM

Energia pentru companti,
mai ieftina, pe zi ce trece

©® Regimul hidrologic normal si energia verde, factori
importanti pentru scaderea preturilor ® Din pacate,

de teama secetei hidrologice, multi consumatori si-au
asigurat necesarul din toamna anului trecut, la preturi

mult mai mari

ompaniile care si-au exerci-
‘ tat dreptul de a-si alege sin-
gure furnizorul beneficiaza
de preturi din ce in ce mai mici
pentru energia electricd, cel putin in
aceastd perioadd. Atat piata spot
(PZU), cat si piata contractelor la ter-
men (PCCB), ambele administrate de
OPCOM, cunosc un trend descen-
dent al prefurilor medii, incepand cu
luna octombrie a anului trecut.
Astfel, media de pret a energiei
tranzactionate pe PZU in februarie
(152,89 lei/MWh) este cu 24% mai
mica decat cea raportata pentru oc-
tombrie 2012 (201,9 lei/MWh) i cu
50% sub media stabilita pentru fe-

bruarie 2012 (perioada de seceta hi-
drologica si iarna grea, cand cererea
abia a acoperit consumul). Media lu-
nii februarie 2013 de pe piata spot a
fost mai mica si decat cea din februa-
rie 2011 (194,09 lei/MWh), an cu hi-
draulicitate ridicatd si perioada de
iarnd normald, fard temperaturi ex-
trem de scazute.

PCCB cunoaste, de asemenea, o
tendintd de scadere a preturilor oferite
de vanzatori, care, in prezent, abia
reugesc s realizeze contracte pentru
energia cu livrare in banda la un pret
de 187 de lei/MWh, in conditiile in
care luna noiembrie le-a adus contrac-
te la preturile de 230-240 de lei/MWh

pentru energia livrata in acest an.

Mai multi furnizori din piata sus-
tin ca principalele cauze care au dus
la ieftinirea energiei tranzactionate
pe pictele OPCOM sunt iesirca Hi-
droelectrica din starea de fortd majo-
rd la 1 decembrie 2012 si productia
in crestere a energiei eoliene.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 12)

Directorul ziarului BURSA a primit titlul de “Membru
onorific al Asociatiei Brokerilor”

nit membru onorific al
Asociatiei Brokerilor, dupi ce, *
vineri, membrii Asociatiei pre-
zenti la Adunarea Generald au
adoptat, in unanimitate, propune-
rea Consiliului Director.

MAKE reprezinta, dintotdeau-
na, o voce distincta pe piata de ca-
pital, promovand idei singular
de-a lungul nasterii si evolutiei
pietei bursiere.

ADINA ARDELEANU

and am intalnit primii bro-
‘ Keri, in 1994, ziarul BURSA
exista, deja, de patru ani.
Cei pe care i-am cunoscut atunci
aupitit-oin fel si chip—unii s-au dus
la ceruri, altii s-au dat la fund, unii au
fost urmariti si condamnati pentru
fraude, unul se gaseste si astdzi in
puscdrie (e vorba de Nicolae Viorel
Popa, de la Gelsor).
Dar, atunci, prin august-septem-
brie 1994, cu totii eram entuziasti si

Mﬁfiﬁﬁ?ﬁ?ﬂ’iﬁ?’ Multumescl§,
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doritori sa intelegem legea si func-
tionalitatea pietei.

Ceea ce batranii de astazi isi inchi-
puie ca va fi fost prima generatie de

brokeri este, de fapt, a doua.
Acestal doilea val s-a spart si el de
stanci, ca primul, aducandu-si “jert-
fa”, dar o parte dintre brokerii aceia
sunt directorii de astizi ai caselor de
brokeraj.
Unii au devenit proprietari.
Comunitatea pietei nu este solida-
rd, este manata de interese proprii si
de tradri — s adund de conjuncturd.
Scandalul pare absolut, iar intele-
gerea, relativa — o explicatie pentru
care piata nu a coagulat o strategie de
dezvoltare inteligibila, mobilizatoare.
Aceastd generatie de brokeri, care
mi-a facut onoarea si ma numeasca
“membru de onoare al Asociatiei

Brokerilor” este, probabil, in majori-
tate, 0 a patra generatie, numarand
de la cea dintéi.

fi multumesc pentru onoare!

Mi-am visat, prin anii 1990-1995,
ca ziarul BURSA s primeasci o
“actiune onorifica” a Bursei de Valori
Bucuresti, in virtutea credintei cu
care a slujit la edificarea pietei.

Dar, Bursa nu a distribuit actiuni,
initial.

MAKE

(continuare in pagina 3)




