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PROPUNERI CARE FAC BURSELE AUTOHTONE SA TREMURE

Dinu Marian: “De ce sa nu listam
SIF-urile pe o piata regionala?”

® Presedintele CRA SIF Muntenia pune “paie pe foc™.

, in plin scandal: “CRA este condamnat la

disparitie” ® “Se apropie momentul in care SIF-urile vor avea un cuvant greu de spus in economie”,

considera Dinu Marian

Bursele din Romania nu ofers cadrul potrivit pentru tranzactionarea SIF-urilor, consi-
dera Dinu Marian, presedintele Consiliului Reprezentantilor actionarilor SIF4 Munte-
nia, care lanseaza ideea listarii SIF-urilor pe o piat regionala.
Propunerea ar trebui sa dea fiori reci Burselor autohtone — de la Bucure:
mai ales in conditile in care Fondul Proprietatea, cel mai lichid emitent de la BVB nu
mai stie cum s& plece mai repede la Bursa de la Varsovia.

Dinu Marian ne-a vorbit, in cadrul unui interviu, si despre viitorul SIF-ului, dar si
despre cum priveste domnia sa scandalul de la SIF Muntenia dintre un grup de
actionari din jurul omului de afaceri Gheorghe laciu si administratorul SIF4, SAI
Muntenia Invest.

a impus un nou Consiliu al Reprezentantilor Actionarilor (CRA) SIF4
2012, insé acesta a fost suspendat printr-o ordonant presedintiala
i, pand pe fond a instante, astfel ca CRA ales in

ie 2012 5-a luptat luni de zile s& elimine SA| Muntenia Invest de la ad-
ministrarea SIF4.

Adunarea Generala din 25/26 aprilie va discuta revocarea si alegerea unui nou CRA,
pentru care Dinu Marian nu mai candideaza.

Reporter: Cum vedeti conflictul
de la SIF Muntenia din ultimele 12
Tuni? Considerati ca au existat dera-
paje de la regulile stabilite de lege/
statut, la organizarea AGA din 6/7 iu-
lie 2012 si de atunci pand in prezent?

Dinu Marian: Sentimentul meu
este cd, intr-o analiza de limita, nu au
fost derapaje. Fac abstractie de “bru-
iajul comandat”. In esentd, este dis-
puta legati de cum se guverneaza
corporativ societatea. Disputa o
marcam freevent in multe legislatii,

inclusiv in economii mature, printre
care acasd la “mama capitalismu-
n SUA. Cum faci ca toti actio-
narii sa aiba vointa reflectata in ho-
tarérile adunarii generale? La urma
urmei, de aceea se numeste adunarea
generald a actionarilor, pentru ca tofi
sd poatd fi auziti. In cazul bun, sunt
auziti, dar nu ascultati. De aici, con-
flictele intre diferiti actionari, linia
de demarcatie fiind datd de puterea
de vot. In SUA, se recurge la institu-
tia votului prin prepusi (“proxy

vote”), care rezolvd principial pro-
blema exprimrii vointei a milioane
de mici actionari. La noi, institutia
“procurii” este departe de a fi o solu-
tie. Si, atunci, ajungi la hota
ror moralitate este discutabila. De
exemplu, “aproprierea” printr-o ho-

tirdre a actionarilor care detin majo-
ritatea intr-o AGA, a rezervelor con-
stituite din dividende neridicate
intr-o perioada anterioara.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 5)

INTR-O VIITOARE UNIUNE BANCARA,

Investitorii si deponentii
majori vor suporta pierderile
dintr-un faliment bancar

Falimentul unei banci din zona
euro ar putea genera, din 2015, pier-
deri atat actionarilor, detinatorilor de
obligatiuni, ct si deponentilor care
au conturi de peste 100.000 de euro
la institutiile respective, potrivit
concluziilor reuniunii informale a
ministrilor de finante din Uniunea
Europeand (Ecofin), desfasurata
sambata la Dublin - Irlanda.

O astfel de masurd privind impu-
nerea pierderilor ar putea intra in vi-

goare dupa crearea uniunii bancare
europene, respectiv dupi ce autorita-
tile de reglementare din UE obtin
puteri in acest sens prin adoptarea
procedurilor de rezolutie bancard.
Conform Ecofin, cadrul legislativ in
materie ar trebui sa intre in vigoare
in 2015, cu trei ani mai devreme
decat era prevazut initial.

V.RIBANA

(continuare in pagina 6)

Zona euro a finalizat pachetul
de sprijin destinat Ciprului
® Contributia UE-FMI: 10 miliarde euro, cea a

Nicosiei - 13 miliarde euro ® Ciprul va solicita
UE fonduri suplimentare, dar nu in cadrul

acordului de salvare

Ministrii de finante din zona euro
(Eurogroup) si-au exprimat acordul,
vineri, la Dublin, pentru pachetul de
salvare in sumd de 10 miliarde euro
destinat Ciprului, potrivit anuntului
facut de Comisia Europeand, care a
precizat ca va incerca sa sustind eco-
nomia statului insular printr-o utili-
zare mai buna a fondurilor structura-
le ale UE.

Potrivit acordului, pe lingd cele

10 miliarde euro care vor proveni de
la UE si FMI, Ciprul trebuie sa aco-
pere un necesar de finantare de 13
miliarde euro, cea mai mare parte a
sumei urmand sa fie obtinuta din
inchiderea “Laiki Bank™ si restruc-
turarea “Bank of Cyprus™, respectiv
prinimpunerea de pierderi de pani la
80% din depozitele bancare de peste
100.000 de euro. (A.V.)

(urmare din pagina 6)

Bancile ramburseaza
anticipat cétre BCE
10,8 miliarde euro,

saptamana aceasta

Bancile din zona euro vor rambur-
sa, sdptimana aceasta, 10,8 miliarde
euro din imprumuturile contractate
de la Banca Centrald Europeana
(BCE) prin programul de urgent pe
trei ani LTRO (Longer Term Refi-
nancing Operations), derulatin 2011
§12012.

BCE a informat, la finele séptima-
nii trecute, ca cinci banci vor ram-
bursa 6,6 miliarde euro din sumele
imprumutate in prima rundé a pro-
gramului LTRO, iar 14 banci — 4,2
miliarde euro din cea de-a doua run-
da. Astfel, totalul rambursarilor anti-
cipate din programul LTRO se ridica
la 2636 miliarde euro, respectiv
26% din totalul imprumutat.

Biincile din zona euro au impru-
mutat peste 1.000 de miliarde euro
de la BCE prin LTRO - in decembrie
2011 si februarie 2012, cand banca
centrala a pus la dispozitia institufii-
lor de credit fonduri nelimitate cu
scadenta la trei ani, la dobanzi echi-
valente cu rata dobanzii de politica
monetara de 0,75%.

Commerzbank: “BCE
nu poate renunta la
politica expansionista
fara sustinerea
guvernelor”

Banca Centrala Europeani (BCE)
nu va fi capabila sa renunte la politi-
ca sa monetard expansionistd fara
nul guvernelor din regiune, de-
Joerg Kraemer, economist sef
la “Commerzbank™ AG. (A.V.)

(continuare in pagina 3)
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SORIN CONSTANTINESCU:

“Grecii au luat peste un miliard

de euro de la Loteria Romana

Grecii au luat peste 1 miliard de
euro de la Loteria Roména, prin con-
tractele paguboase incheiate cu com-
pania de stat, dupa cum ne-a spus, in
cadrul unui interviu, Sorin Constanti-
nescu, consilierul fostului director
general al Loteriei Dan Ghita.

Domnia sa ne-a declarat: “Loteria
seafla, acum, in faliment.
Nu mai are niciun fel de
produse, nu mai are nici
miacar loz in plic, are doar jocul 6/49,
care este conectat la un server vechi
din 1996. Dacd mai crapd o data, Lo-
teria Romand se va inchide complet,
ceea ce nu s-a intdmplat niciodata in
istoria omenirii - o loterie nationala,
care are monopol pe atétea tipuri de
jocuri, sa dea faliment”.

Compania de stat a ajuns in acest
stadiu din cauza contractelor pagu-
boase incheiate cu diverse firme,
cele mai mari prejudicii fiind aduse
de contractele cu grupul de firme
grecesti "Lotrom".

Desi sunt aproape de expirare, iar
Curtea de Conturi a sesizat inca de
acum doi ani situatia de la Loteria

=%

Roména, contractele cu grecii nu au
fost reziliate si nici mécar renegocia-
te.

Domnul Constantinescu ne-a spus
cd nu “s-a dorit aducerea pe profit a
Loteriei Roméne”.

Domnia sa ne-a precizat: “Orice
ministru a venit la finante a fost de rea

credintd, a avut un interes

INTERVIU direct. Noi,cind am venit

la conducerea Loteriei,
am vrut sa 0 aducem pe linia de pluti-
re. Am facut un plan de afaceri, dar
nu ni s-a aprobat niciodatd. in Consi-
liul de Administratie si in Adunarea
Generald a Actionarilor intotdeauna
este o clienteld politica. Nu poti fi in
CA si la Hidroelectrica si la Loterie
si la gaze si la AVAS, peste tot”.
Potrivit domniei sale, grecii “au
incercat tot felul de tertipuri sa pre-
lungeasca contractele”, santajandu-i
pe cei din Loterie ¢, daca doresc sa
reinnoiasca aparatele, conditia este
prelungirea contractelor pentru inca
zece ani. (EMILIA OLESCU)

agina 2, intregul inte
cu Sorin Constantinescu

ZAREMBA S-A SATURAT DE PROMISIUNILE DESARTE ALE

AUTORITATILOR

Optiunile PCC SE: salvarea
“Oltchim” sau retragerea

CC SE, actio-
narul minori-
tar de la

“Oltchim™, ia in
considerare s iasd
din societate, daca
statul nu trece la ac-
tiune pentru salva-
rea combinatului,
aflat intr-o situatie
disperata, dupa ce
privatizarea a esuat,
in toamna anului
trecut.

Wojciech Zaremba, reprezentan-
tul PCC SE in Roménia, actionar
care controleazd aproximativ 33%
din companie, ne-a spus ¢ s-a satu-
rat sd astepte ca autoritatile sa vina
cu un plan concret pentru restructu-
rarea “Oltchim”, in conditiile in care
si-a oferit sprijinul in repetate randuri
si a fost ignorat.

“Dacd vor sa coopereze cu mine,
sunt pregatit acum”, ne-a spus

DACA DISCUTIILE CU BVB NU DAU ROADE,

Sibex ia in calcul conectarea la o Contraparte
Centrala straina

® infiintarea unei contraparti centrale ar necesita un capital minim de

7,5 milioane euro

ibex va lua in considerare co-
S nectarea la o Contraparte
Centrala strdind, institutie ce-
ruta la nivel european pentru de-
contarea derivatelor, in cazul in care
discutiile purtate cu Bursa de Valori
Bucuresti nu se concretizeaza.
Masura a fost stabilita de actionarii
bursei sibiene, in cadrul Adundrii ge-
nerale de vineri, potrivit unor surse.
Infiintarea unei contrapirti cen-
trale ar necesita un capital minim de
7.5 milioane euro.

Sima nu a fost descircat de
gestiune

Actionarii Sibex au respins des-
cércarea de gestiune a lui Cristian
Sima, fostul presedinte Sibex, fugit
din tard, toamna trecutd, in urma
unui scandal dupa ce a pierdut banii
clientilor sai.

Oricum, actionarii bursei aproba-
serd, anterior, atragerea raspunderii
lui Cristian Sima, in instanta, desi
bursanu vreun i

adus de fostul presedinte.

Darie-Vasile Moldovan,
noul administrator al Sibex

Darie-Vasile Moldovan, de la
SSIF Broker, a fost ales de actionari
pentru functia de administrator, pe
locul lui Daniel Grigoropol, care nu
primise validarea CNVM.

DIANA ENACHE

( in pagina 15)

domnul Zaremba,

“Eram pregatit in orice moment in

ultimii ani”.
Potrivit domniei

adaugind:

sale, PCC SE
are doud optiuni in momentul de
fata — sa coopereze pentru salvarea
combinatului sau sa se retraga din
societate: “Alte optiuni nu au sens.
Nu pot sd mai astept ca ei (n.r. auto-
ritatile) sa faca ceva, cand ei nu fac
nimic. Sunt mereu in intarziere.
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Trebuic sa incepem cu un plan de
restructurare”.

Povestea “Oltchim™
dupi esecul privatizarii,
in optica lui Zaremba

Dupa esecul privatizarii, toamna
trecutd, era o necesitate sa inceapd
salvarea companiei, pentru ca so-
cietatea avea datorii, nu avea bani,
ne-a spus Wojeiech Zaremba, ad-
ugind: “In aceasta perioadd, am
transmis catre Ministerul Econo-
miei nenumarate scrisori privind
conceptia noastré referitoare la re-
structurare, rapoarte referitoare la
ce ar insemna falimentul companiei
si, de asemenea, ne-am oferit ajuto-
rul privind asigurarea materiei pri-
me, dar i in obtinerea unui ajutor de
stat”.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 4)
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