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Ciprul menþine
mãsurile de control
al capitalului

Ciprul va aplica mãsurile de con-
trol al capitalului pânã când autori-
tãþile vor fi mai încrezãtoare cã
bãncile aflate în dificultate nu se
vor confrunta cu retrageri masive
de depozite, potrivit anunþului fã-
cut ieri de Panicos Demetriades,
guvernatorul bãncii centrale de la
Nicosia.

Demetriades a menþionat cã banca
centralã vrea sã elimine aceste con-
troale cât mai curând posibil, dar tre-
buie sã se asigure cã încrederea în
bãnci s-a refãcut suficient. În opinia
sa, un val de retrageri de bani din
bãnci ar pune o presiune suplimenta-
rã pe aceste instituþii.

“Trebuie sã þinem cont de perico-
lul pe care l-ar reprezenta relaxarea
restricþiilor prea rapid”, a declarat
Demetriades, adãugând: “Trebuie sã
fim atenþi cu aceste relaxãri. Este
mult mai important sã vedem cum
poate fi restabilitã încrederea în sis-
temul bancar”.

Amintim cã printre restricþiile im-
puse de Cipru dupã ce a obþinut pa-
chetul de salvare de la creditorii in-
ternaþionali, se numãrã limitarea la
300 de euro a retragerilor zilnice de
numerar.

Banca Angliei
nu modificã dobânda

Banca Angliei a decis, ieri, sã
menþinã rata dobânzii de referin-
þã, pe fondul temerilor legate de
puterea de redresare a economiei
Marii Britanii. Dobânda Bãncii
Angliei este de 0,5% – nivel mi-
nim record.
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DEBUT ÎN FORÞÃ PENTRU ASF

SIF Moldova doreºte
armonizarea legislaþiei
pieþei de capital
l SIF2 iniþiazã discuþii cu ASF, BNR ºi Ministerul Finanþelor sã elimine
neclaritãþile din actele normativel Bursele, deocamdatã, nu este vorba sã fie
convocatel Înfiinþarea Contrapãrþii Centrale, un subiect care “arde”l Costel
Ceocea, SIF Moldova: “Existã interes la BNR pentru înfiinþarea CCP”

D
eºi abia a “fãcut
ochi”, dupã “fuziu-
nea” CNVM, CSA ºi
CSSPP, Autoritatea

de Supraveghere Financiarã
(ASF) a fost deja asaltatã de SIF
Moldova cu un proiect de am-
ploare: armonizarea ºi corelarea
dispoziþiilor legale aplicabile
pieþei de capital, pentru elimina-
rea neclaritãþilor care au creat
nenumãrate scandaluri în ultima
perioadã.

Deºi încã ASF nu are un site
propriu, iar unii nu s-au dumirit
cui ar trebui sã adreseze sesizãri-
le, SIF Moldova a gãsit drumul
cãtre biroul vicepreºedintelui
ASF pentru piaþa de capital, Mircea
Ursache, cãruia i-a prezentat deja
ideea, mesajul fiind foarte clar: nu
mai este timp de pierdut!

SIF Moldova mizeazã ºi pe susþi-
nerea celorlalte SIF-uri, a Fondului

Proprietatea ºi a unui grup de asocia-
þii profesionale (Asociaþia Adminis-
tratorilor de Fonduri; Asociaþia Pro-
fesioniºtilor Pieþei de Capital; Aso-
ciaþia Brokerilor).

“Ne-am adresat ASF ºi am avut o

comunicare continuã cu domnul
vicepreºedinte Mircea Ursache,
pentru cã dorim sã iniþiem cât
mai rapid un dialog cu Autorita-
tea, cu BNR, cu Ministerul Fi-
nanþelor ºi cu Ministerul Justi-
þiei”, ne-a declarat Costel Ceo-
cea, preºedintele SIF2 Moldova,
care a subliniat cã semnalele din
partea ASF au fost pozitive.

Ceea ce observãm este cã cele
douã burse – BVB ºi Sibex – nu
sunt menþionate în intenþiile
amintite.

Faptul ar putea sã fie o scãpare.
Dar, tot atât de bine, se poate

întâmpla sã ilustreze lipsa de pre-
þuire a organizatorilor pentru

BVB ºi ceea ce a devenit Sibex, aces-
te burse care nu reuºesc sã-ºi îndepli-
neascã rolul de piaþã.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 4)

PRIN PRIVATIZARE

Datoriile de 1,5 miliarde lei ale
CFR Marfã la stat vor fi ºterse
l ANAF are sechestru asigurãtor pe toate
activele CFR Marfã

CFR Marfã va fi “curãþatã” de
datoriile pe care le are la stat,
în valoare de 1,5 miliarde lei,

în momentul în care compania va fi
privatizatã, potrivit ministrului trans-
porturilor Relu Fenechiu.

Oficialul a precizat, ieri, cã de-
mersurile pentru realizarea acestei
operaþiuni au fost deja demarate,
existând acordul de principiu din
partea instituþiilor financiare inter-
naþionale ºi al Comisiei Europene.

Restul de peste 500 de milioane de
lei, sumã pe care CFR Marfã o dato-
reazã cãtre alte entitãþi, va rãmâne la
companie, banii urmând sã fie achi-
taþi de noul cumpãrãtor ºi de Minis-
terul Transporturilor, proporþional
cu pachetul de acþiuni deþinut de fie-
care dintre cele douã pãrþi.

Relu Fenechiu a subliniat cã dato-
riile totale ale CFR Marfã, care
depãºesc 2 miliarde de lei, sunt mult
mai mari decât activele.

Potrivit domniei sale, în vederea

privatizãrii, vor fi trecute active de la
CFR Marfã la CFR SA, însã doar
dupã ce Agenþia Naþionalã de Admi-
nistrare Fiscalã (ANAF) va ridica
sechestrul asigurãtor. În prezent, pe
toate activele CFR Marfã existã se-
chestru asigurãtor pus de ANAF,
acesta putând fi ridicat doar dupã
anularea datoriilor.

EMILIA OLESCU

(continuare în pagina 13)

Reprezentanþii Consiliului Concu-

renþei ne-au spus cã, dacã cifra to-

talã de afaceri realizatã de toate

companiile implicate într-o con-

centrare economicã depãºeºte va-

loarea de 5 miliarde euro ºi cifra

totalã de afaceri realizatã în UE de

cel puþin douã dintre companii

depãºeºte 250 de milioane de

euro, pentru realizarea tranzacþiei

este necesarã autorizarea Comi-

siei Europene.

n Curtea Constituþionalã, un nou motiv de
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n Marile bãnci din SUA fac
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În atenþia abonaþilor la ziarul “BURSA”
Dacã sunteþi abonaþi la ziarul “BURSA” ºi nu aþi

primit ziarul, vã rugãm sã ne contactaþi la nr. de
telefon: 021.311.22.36/37 sau la adresa de e-mail:
abonamente@bursa.ro.

DEPARTAMENTUL DIFUZARE “BURSA”

CA OLTCHIM SÃ ÎNCASEZE ASIGURAREA DE 10 MILIOANE DE EURO,

Roibu: „Administratorii judiciari
trebuie sã demonstreze în instanþã
cã managementul a fost defectuos”
l Vosganian: “Ar fi neverosimil ca Astra Asigurãri sã refuze sã plãteascã
despãgubirea”

Oltchim a încheiat, începând
din 2011, la Astra Asigurãri,
o poliþã de asigurare de 10

milioane de euro împotriva defi-
cienþelor managementului compa-
niei, bani pe care, acum, îi solicitã
administratorii judiciari ai combina-
tului. Administratorii au trimis, pe
30 aprilie, solicitarea cãtre compa-
nia de asigurãri, arãtând cã au fost
întrunite condiþiile din poliþa de asi-
gurare (management defectuos care
a provocat pierderi companiei).

Managementul defectuos este una
din cauzele care au condus la insol-
venþã, au arãtat, într-un raport, admi-
nistratorii combinatului (Rominsolv
ºi BDO Business Restructuring).

Contactat telefonic, Constantin
Roibu, fostul director general al

combinatului vâlcean, ne-a declarat:
„Managementul defectuos nu este
cauza realã a insolvenþei Oltchim.

Raportul asupra cauzelor insolvenþei
a fost fãcut doar ca sã fie gãsit rapid
un þap ispãºitor. Aºa cã, pentru a
încasa poliþa, administratorii judi-
ciari trebuie sã demonstreze în in-
stanþã cã managementul a fost defec-
tuos ºi cã a adus pagube financiare
pentru Oltchim”.

Întrebat de ce a simþit nevoia sã
încheie o astfel de asigurare, domnul
Roibu ne-a rãspuns cã astfel de poli-
þe sunt uzuale în marile companii.

Ieri, Varujan Vosganian, ministrul
Economiei, a declarat cã Oltchim
este cu plata la zi a primelor de asi-
gurare, de 3.000 de euro pe lunã, po-
liþa cu Astra fiind reînnoitã anual.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 5)

Constituþia ca o pradã
Trebuia sã se ajungã ºi aici.

Modul în care au reacþionat
în faþa cri-

zei economice
aratã cã autoritã-
þile sunt ignorante
sau pur ºi simplu
neinteresate, din
cauza orbirii ide-
ologice, sã acþio-
neze la nivelul
factorilor deter-
minanþi, alegând acþiunea la nivel
“cosmetic”, dupã principiul “fã-te
cã lucrezi”.

Acþiunile ºi programe-
le de pânã acum au folo-
sit tot felul de “artificii”
juridice pentru a “ocoli”
prevederile constituþio-
nale, dar acest lucru nu a
fost de ajuns. Acum este
nevoie de o agresiune di-
rectã împotriva cetãþeni-
lor, o agresiune care se
împiedicã tot mai mult de prevederi-
le constituþionale.

Înainte ca autoritãþile noastre sã
vinã cu propuneri pentru confiscarea
averilor sau a automobilelor care
depãºesc viteza legalã, Curtea Con-

stituþionalã a Germaniei a “închis
ochii” la “micile” corecþii aplicate
tratatelor europene pentru salvarea
unei utopii a aºa-ziselor elite conti-
nentale.

Acum, autoritatea supremã în pro-
bleme constituþionale din Europa,
Comisia de la Veneþia, este de acord
cu modificarea articolelor privind
dreptul de proprietate. “Comisia Eu-
ropeanã pentru Democraþie prin
Lege, mai bine cunoscutã sub nume-
le de Comisia de la Veneþia, este or-
ganul consultativ al Consiliului Eu-
ropei pentru problemele constituþio-

nale”, se aratã pe site-ul Consiliului
Europei, iar “comisia a jucat un rol
important în adoptarea constituþiilor
care sunt conforme cu moºtenirea
constituþionalã a Europei”.

Oare despre ce moºtenire este vor-

ba, atunci când sancþionezi atacul di-
rect asupra unui pilon de bazã al sta-
tului de drept? Sau nimic nu mai
conteazã, când trebuie sã creezi o
bazã legalã pentru confiscarea avu-
þiei cetãþenilor, deoarece ai ajuns la
concluzia cã jaful anterior crizei nu a
fost suficient?

“Este uºor sã concepi faptul cã, în
loc sã fie un factor de reparare a ne-
dreptãþii, legea devine cel mai invin-
cibil instrument al sãu”, scria Frédé-
ric Bastiat în “Legea”, lucrarea sa
fundamentalã.

Ceea ce se întâmplã acum la nive-
lul Uniunii Europene ne
aratã cã suntem în faþa unui
fenomen deosebit de îngri-
jorãtor de regres al princi-
piilor fundamentale ale jus-
tiþiei.

Bineînþeles cã pentru re-
ducerea numãrului acci-
dentelor de circulaþie nu
este nevoie de o modificare

a legii fundamentale. Cea mai sigurã
ºi eficientã mãsurã ar fi renunþarea la
obligativitatea asigurãrilor de rãs-
pundere materialã ºi civilã.

(continuare în pagina 15)

“Când jaful devine un mod de viaþã
pentru un grup de oameni din societate,
de-a lungul timpului aceºtia îºi vor
crea un sistem legal care îl autorizeazã
ºi un cod moral care îl glorificã.”

FRÉDÉRIC BASTIAT

CÃLIN
RECHEA

Blãnculescu: “Am discutat pe relaþia Azerbaidjan despre preluarea Oltchim”

Azerbaidjanul este una dintre þãrile care ºi-au arãtat
intenþia de a cumpãra Oltchim, potrivit lui Ionel Blãn-
culescu, consilierul onorific al premierului Victor Pon-
ta, care ne-a spus cã, zilele trecute, a avut discuþii “pe
relaþia Azerbaidjan” despre privatizarea Oltchim.

Domnia sa ne-a precizat: “Acum doi ani, când au do-
rit sã cumpere ºi Arpechimul, azerii au fost trataþi total

necorespunzãtor, chiar incorect, de autoritãþile noastre.
Acum, au din nou intenþii în ceea ce priveºte preluarea
combinatului de la Vâlcea. Asearã (n.r. miercuri seara),
eu am avut discuþii pe relaþia Azerbaidjan despre su-
biectul Oltchim”. (EMILIA OLESCU)

(continuare în pagina 5)

BCE ar putea menþine dobânda actualã pânã în 2015
l Sondaje Bloomberg ºi BCE aratã cã economia zonei euro va scãdea cu 0,4-0,5% în 2013

Banca Centralã Europeanã
(BCE) nu va mai reduce
dobânda de referinþã pânã

în 2015, conform unui sondaj reali-
zat de agenþia Bloomberg dupã
data de 2 mai, când instituþia finan-
ciarã a tãiat dobânda cu 0,25 de
puncte procentuale, la minimul re-
cord de 0,5%, iar preºedintele sãu,
Mario Draghi, a promis sã mai re-
curgã la o astfel de mãsurã dacã va
fi necesar.

Conform sondajului, 18 din cei 32
de economiºti chestionaþi spun cã
BCE va pãstra nivelul actual al
dobânzii pânã la finele lui 2014. În
cadrul aceleiaºi analize, 27 de spe-

cialiºti sunt de pãrere cã nu vom
asista la nicio reducere a dobânzii în
2013.

“Nu aºtept o nouã micºorare a
dobânzii BCE”, declarã Marco Valli,
economist ºef pentru zona euro la
“UniCredit Global Research” din
Milano. În opinia sa, inflaþia din re-
giune se va apropia de 2% din nou ºi
“vom asista la un avans economic
moderat în cea de-a doua jumãtate a
anului curent”.

În luna aprilie, inflaþia din zona
euro a fost de 1,2% (ritm anual),
faþã de 1,7% în martie. Nivelul de
luna trecutã este cel mai redus din
februarie 2010 pânã în prezent.

BCE anticipeazã, conform proprii-
lor estimãri, cã indicele preþurilor
de consum din zona euro va creºte

cu 1,6% anul acesta, respectiv cu
1,3% în 2014.

Sondajul Bloomberg mai sus
menþionat aratã cã uniunea monetarã
va consemna o inflaþie de 1,6% în
2013 ºi 2014, respectiv o scãdere

economicã de 0,5% anul acesta, ur-
matã de o creºtere de 1% în 2014.

Conform unui sondaj BCE reali-
zat în rândul specialiºtilor ºi
publicat ieri (Survey of Pro-
fessional Forecasters - SPF),
inflaþia se va situa la 1,7%
anul acesta, iar în 2014 va fi
de 1,6%. Acelaºi sondaj, re-
alizat de BCE în perioada 16
- 19 aprilie, noteazã cã eco-

nomia zonei euro va scãdea cu 0,4%
anul acesta, faþã de stagnarea antici-
patã în analiza precedentã, realizatã
în urmã cu trei luni.

ALINA VASIESCU

Euro a scãzut cu 0,5% ieri,
la ora 10.23, pe piaþa din
New York, ajungând la
1,3092 dolari.

BCE: “Vom monitoriza

foarte atent toate datele

economice viitoare”.


