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Listarea Nuclearelectrica
nu se mai face luna aceasta

® Surse apropiate situatiei afirma ca departe sd se mai listeze
Nuclearelectrica in luna mai si cd oferta va fi fost améanata pentru la
toamnd (nu s-a precizat anul!)

istarea Nuclearelectrica ar
putea fi amanata din nou,
pentru toamna, sustin sur-
se apropiate situatiei. Gu-
vernul s-a angajat fata de FMI sa
vanda 10% din actiunile Nucleare-
lectrica pe Bursa de Valori Bucuresti
in aceasta luna, dar consultantii i in-
termediarul recomanda aménarea
pentru toamnd, mai spun sursele
noastre, aratand ca vara si perioada
nainte de vacanta de vara nu sunt
propice unei astfel de operatiuni.
Autoritatile nu au luat, deocamdata,
o decizie privind amanarea.
Perioada listarii Nuclearelectrica
nu este singurul punct de dezbatere.
Se pare ca intermediarul si consul-
tantii recomanda clarificarea situa-
tiei constructiei Unitatilor 3 si 4 de la
Cernavoda, proiect care duce lipsd
de investitori si care necesita 6,5 mi-
liarde de euro. Nuclearelectrica deti-
ne 85% din compania de proiect
pentru cele doud reacluare Cei care
vor sd cumpere actiunile au nevoie
sa stie care este necesarul investitio-
nal al Nuclearelectrica pe termen
mediu si lung si ce sanse exista pen-
tru incasarea de dividende.
Sursele citate explica: ,,Anul aces-
ta trebuie clarificata situatia celor
doud unitati, proiect foarte costisitor,

Constantin Nita a fost ferm
in interventiile publice,
declardnd ca oferta
Nuclearelectrica va avea loc
in luna mai.

care are nevoie si de o oportunitate de
export, cel putin pentru inceput. Sta-
tul se chinuie sd atraga investitori pri-
vati in proiect, astfel incit Nucleare-
lectrica sa ramana cu o participatie
minoritara — de preferat aportul in na-
turd, evaluat la 20% din valoarea in-
vestitiei. Existd o sansa sd se implice
financiar o mare companie din China.

Important este sa fie stabilita necesi-
tatea construirii Unitatilor 3 si 4. Con-
structia dureaza 10 ani. Aceste unitati
ar putea inlocui grupurile termo mari
pe carbune, cu durata de viata

stabileasca priori
diu si lung. Exista i varianta in care
se renuntd la constructia celor doud
unitdti si se decide constructia de gru-
puri termo noi, mai ieftine. Important
este sa existe o decizie ferma”.
Ministrul delegat pentru Energie,
Constantin Nita, a fost ferm in inter-
ventiile publice, declarand ca autori-
tatile respecta angajamentul asumat
cu FMLI, in privinta calendarului lis-
tarilor c it res-
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Capitalul de lucru
pentru Oltchim,
asigurat de investitor1

@ in schimbul finantarii sau garantarii sumei de 50 milioane euro,
investitorul dobandeste un drept de optiune pentru preluarea “Oltchim 2

dministratorii  judiciari

ai Oltchim (Rominsolv

si BDO) propun investi-

torilor interesati de pre-
luarea combinatului valcean sa par-
ticipe financiar la etapa premergatoa-
re reorganizarii.

Astfel, Oltchim poate face rost mai
repede de cei minim 50 milioane de
euro necesari cresterii productiei la
un mvc] profitabil, carc sdmentina in

pectiv ca oferta ! ica va

| pand in toam-

avea loc in luna mai. Desigur, FMI
nu poate forta listarea intr-o anumita
perioadd, daca autoritatile demons-
treaza ci operatiunea este nefavora-
bila. Asa s-a intdmplat si cu oferta
secundara de la Transgaz, care ar fi
trebuit loc in toamna, dar Gu-
vernul a considerat ca pretul obtinut
ar fi fost prea mic. 15% din actiunile
Transgaz au fost vandute in aprilie
pentru 72 milioane de euro.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 14)

na, 151 ecurizeaza sansele de contrac-
tare a productiei pentru 2014 si poate
implementa cu succes masurile de re-
organizare, prin care trecerea compa-
niei in proprietate privatd sa fie una de
succes pentru stat si creditori.
Solutia salvarii Oltchim propusa
de administratori, pe care v-0 pre-
zentam in exclusivitate in cele ce ur-
meazd, presupune ca, in schimbul
optiunii de participare la reorgani
re, investitorul pre-selectat fie sa isi
asume sa garanteze rambursarea su-
melor de plata catre creditorii care au
acceptat sa finanteze capitalul de lu-

cru al Oltchim SA, fie s imprumute
Oltchim SA cu suma de minim 50 de
milioane de euro necesara finantarii
capitalului de lucru.

menea, cu acordul comitetului credi-
torilor, se vor constitui garantii reale
in favoarea investitorului pre-selec-
tat, din lista de active ale Oltchim.

Pentru oricare din modalitatile de
asumare a finantarii, investitorul
pre-selectat va avea calitatea de cre-
ditor beneficiar al privilegiului cre-
antei curente rezultate din continua-
rea procedurii insolventei. De ase-

ul va putea, cu acordul
comitetului creditorilor, sd isi asume
managementul “Oltchim 27, inde-
pendent de faptul ca va fi desemnat
sau nu castigator in procesul reorga-
nizarii.

Noua societate “Oltchim 2” va fi
detinuta in totalitate de actualul
“Oltchim” si va cuprinde capacitati-
le de productie si alte active viabile,
brandul, dreptul de proprietate inte-
lectual, clientii, contractele si anga-
Jjatii. “Oltchim 2 va fi administrata
de o echipa manageriala indepen-
denta aleasa de creditori, dar in ma-
nagement se poate implica si investi-
torul pre-selectat in perioada de ob-
servatie (cea pana la confirmarea de
catre judecatorul sindic a planului de
reorganizare aprobat de creditori).

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 6)
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Cresterea economiei
Poloniei, in cel mai lent
ritm din ultimii 11 ani

Economia Poloniei a inregistrat,
in trimestrul intdi din 2013, cel mai
lent ritm de crestere din ultimii 11
ani, ceea ce ar putea determina banca
centrala a tarii sa reduca din nou
dobanzile.

PIB-ul Poloniei a sporit cu 0,4%
in perioada ianuarie - martie 2013, in
ritm anual, comparativ cu un avans
de 0,7% in trimestrul al patrulea din
2012, potrivit anuntului facut ieri de
Biroul Central de Statisticd de la
Varsovia. Ritmul de crestere din tri-
mestrul intai al anului curent este cel
mai incet inregistrat dupa ultimele
trei luni din 2001.

Analistii anticipau ca PIB-ul Po-
loniei a sporit cu 0,7% in primele trei
luni din 2013.

Conform asteptarilor analistilor,
Banca Poloniei va reduce costul de
imprumut cu un sfert de punct pro-
centual in iunie si iulie, iar rata
dobanzii de referinta va ajunge la
2-2,25% la finele anului.

Saptamana trecutd, banca centrala
a Poloniei a redus dobanda de refe-
rinta cu 0,25 puncte procentuale, la
recordul minim de 3%.

Europa ar putea retrage
monedele de 1 5i 2
eurocenti

Monedele de 1 si 2 eurocenti ar
putea fi retrase din circulatie, din ca-
uza costurilor de productie mai mari
decat valoarea, care au cauzat pier-
deri de 1,4 miliarde euro incepand
din 2002, potrivit unui set de propu-
neri ale Comisiei Europene, care in-
clude mai multe variante, anuntd
Mediafax. Atitudinea populatiei fata
de retragerea monedelor este mixta,
noteaza executivul UE. (V.R.)
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Spania, agonia
condamnatului la realitate

vorba veche spune si nu
mintesti de funie in casa
spanzuratului. O vorba mai

noud a venit sa completeze proverbul
romanesc: “Sa nu vorbesti de faliment
suveran in casa europeand unita”.

Se pare ca jurnalistul bri-
tanic Jeremy Warner, de la
cotidianul The Daily Tele-
graph, nu a auzit de ea si era
sa provoace un adevarat
conflict diplomatic.

Care a fost “crima” sa?
Proclamarea falimentului
Spaniei pe baza datelor din
ultimul Monitor Fiscal al
FMI, publicat la sfarsitul lunii aprilie
2013. Sub un titlu incendiar, “Spania
este insolventa: scoateti-va banii cat
mai puteti”, Warner aratd ca “Moni-
torul Fiscal s-a apropiat foarte mult,
atat cat se poate intr-un document
oficial, de a declara insolventa Spa-
niei”.

lar cifrele (n.a. care se gasesc la
adresa http://www.imf.org/exter-
nal/pubs/ft/fm/2013/01/fmin-
dex.htm) par si ii confirme conclu-

zia. Un deficit bugetar de 10,3% in
2012, “construit” mai ales ca urmare
asumelor alocate “salvarii” sistemu-
lui bancar, va fi urmat de un deficit
bugetar de 6,6% in 2013 si 6,9% in
2014. Cea mai buna performanta se
va realiza abia in 2018 (n.a.
ultimul an al prognozelor
FMI), pentru un deficit bu-
getar de 5,6% din PIB. Teo-
retic, Spania ar trebui sa fie
amendatd pe termen nede-
finit de catre Comisia Euro-
peand pentru depagirea tinte-
lor europene.

Datele privind deficitul
structural i cel primar sunt la fel de
teribile. In aceste conditii, necesarul
de finantare al Spaniei se ridica la
20,7% din PIB in 2013, din care
14,1% reprezinta datorii ajunse la
maturitate, iar in 2014 la 22,2% din
PIB, din care 15,3% reprezinta dato-
riile ajunse la scadenta.

Tendinta extrem de negativa a fi-
nantelor publice spaniole va condu-
ce la cresterea datoriei publice gu-
vernamentale pana la 110,6% din

PIB in 2018, conform estimarilor
FML, de la 84,1% in 2012. in 2007
datoria publica guvernamentald a
Spaniei era de 36,3% din PIB.

Cénd a stabilit prognozele pentru
2018, oare a luat FMI in considerare
si dinamica datoriilor regionale? Da-
toria publica totald a celor 17 regiuni
spaniole a crescut in 2012 cu 43,1
miliarde de euro, dupa o crestere cu
20,6 miliarde in anul precedent, si a
ajuns la 184,5 miliarde de euro. in
aceste conditii, este greu de spus
unde se ascunde asa-numita austeri-
tate, blamata pentru afundarea Spa-
niei in depresiunea economica.

Ministrul Economiei din Catalo-
nia, Andreu Mas-Colell, a avertizat
¢a 2013 va fi “teribil” pentru situatia
financiara a regiunii, in conditiile in
care datoria publica a Cataloniei era
de 50,5 miliarde de euro la sfarsitul
anului trecut, conform datelor de la
Banca Spaniei. Datoria celei mai bo-
gate regiuni semiautonome a Spa-
niei a crescut cu 220% de la sfarsitul
anului 2007.

(continuare in pagina 6)

Schimbul de actiuni dintre
SIF-uri si AAAS, blocat de
inexistenta cadrului legal

® Volintiru: “Am identificat doua participatii
comune cu Fondul Proprietatea, insa ei considera
oportun sa discute mai intai cu SIF-urile”

utoritatile si-au anuntat in
urma cu cateva luni intentii-
le ca AAAS sa faca un

schimb de actiuni cu SIF-urile pentru
optimizarea portofoliilor, insa pro-
iectul s-a lovit de inexistenta cadrului
legal, potrivit lui Adrian Constantin
Volintiru, presedintele Autoritatii

schimbul de actiuni ar putea viza si
Fondul Proprietatea: “Am identifi-
cat doua participatii comune cu Fon-
dul Proprietatea, insd ei (n.r. repre-
zentantii FP) considerd oportun sa
discute mai intdi cu SIF-urile”.
Recent, Dragos Bilteanu,

lintele SIF1 Banat Crisana, a
discutat cu mi-

pentru Ad;

trarea Activelor PJATA DE CAPITAL nistrul Econo-

Statului (AAAS).
Domnia sa a declarat, ieri: “Sun-
tem in stadiul in care facem inventa-
rierea participatiilor care ar putea
face obiectul unui «swap» de active
intre AAAS si SIF-uri. Discutam cu
SIF-urile pe aceasta temd, dar ne-am
lovit de inexistenta cadrului legal.
Pentru realizarea acestui schimb tre-
buie identificat exact care este cadrul
legal in care poate fi concretizat,
apoi se poate trece la actiune”.
Adrian Volintiru a precizat ca

miei Varujan
‘Vosganian despre un posibil schimb
de actiuni. Domnia sa a declarat
intr-un interviu acordat ziarului
BURSA caaraveasens ca SIF1 sa isi
consolideze pozitiile, “insa depinde
si la ce pret, la ce evaluari”.

in luna februarie, Adrian Volinti-
ru a declarat ca intentia schimbului
de actiuni cu SIF-urile a fost initiata
in noiembrie 2012, cand au avut loc
discutii cu reprezentantii SIF Mol-
dova. (ADINA ARDELEANU )

ASOCIATIA BROKERILOR A SOLICITAT

CONVOCAREA AGEA

Actionarii BVB s-ar putea
intruni pentru “proiectul CCP”

ia Brokerilor impreuna cu
de brokeraj au cerut
conducerii Bursei de Valori Bucu-
resti convocarea actionarilor sa deci-
da participarea cu “pana la cel mult
10 milioane de lei” la majorarea de
capital a Casei de Compensare Bu-
curesti (CCB).

CCB este institutia responsabila de
decontarea tranzactiilor cu derivate.

Din septembrie, regulamentele
europene impun ca decontarea deri-
vatelor sa aiba loc prin Contraparti
Centrale (CCP) autorizare, ce nece-
sitd un capital minim de 7,5 milioane

de euro.

BVB i Sibex au demarat un proiect
pentru infiintarea unei CCP locale,
insa se pare ca fiecare discutd §i planuri
alternative, cu institutii straine.

BVB a mai incercat sa obtina
acordul actionarilor pentru majora-
rea capitalului CCB, insa Adunarea
Generala Extraordinara a Actionari-
lor, care avea si alte subiecte pe ordi-
nea de zi, nu s-a tinut din lipsa de
cvorum.

DIANA ENACHE

(continuare in pagina 5)

anca Centrala Europeana
B (BCE) a intrat in conflict cu
Germania in privinta modu-
Iui in care se va ocupa Uniunea Eu-
ropeana de gestionarea eventualelor
falimente bancare, respectiv a cred-
rii unei autoritati unice responsabile
cu restructurarea sau lichidarea ban-
cilor.
Joerg Asmussen, membru in con-

BCE, in conflict cu Germania
in privinta autoritatii unice bancare

siliul guvernatorilor BCE, a facut
apel, ieri, la crearea agentiei centrale
de rezolutie bancari si a fondului
care sa finanteze bancile falimentare
péna in vara lui 2014, cand BCE va
prelua noi atributii de supraveghere
in domeniu. Oficialul BCE si-a ex-
primat aceasta pozitie inaintea unei
reuniuni a ministrilor de finante din
UE, care urma sa aiba loc ieri, la
Bruxelles.

Afirmatiile lui Asmussen au
venit dupa ce, in cadrul unei dezba-
teri desfasurate ieri, ministrul ger-
man al finantelor, Wolfgang Scha-
euble, adeclarat ca UE nuar trebui
sd incerce si creeze o agentie uni-
ca derezolutie bancara fara sa mo-
difice tratatele UE. Oficialul de la

Berlin a reiterat astfel pozitia ex-
primata cu o zi in urma, potrivit
cdreia infiintarea autoritatii unice
la nivelul UE, responsabild cu re-
structurarea sau lichidarea banci-
lor aflate in prag de faliment, nu
este posibila fara revizuirea trata-
telor Uniunii.

in opinia oficialului german, este
necesard o abordare “in doi pasi”,
astfel incat situatiile de crizd bancara
sa fie coordonate de o retea a autori-
tatilor nationale pana cand tratatele
UE vor fi modificate astfel incat sa
fie posibild infiintarea unei agentii
europene unice cu raspundere in do-
meniu. (V.R.)

(continuare in pagina 14)



