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Creºte randamentul
obligaþiunilor Spaniei

Spania a fost nevoitã, ieri, sã

accepte randamente în creºtere la

un plasament de titluri de stat pe

termen mediu, avansul fiind pri-

mul din februarie pânã în prezent,

ceea ce aratã un uºor declin al ce-

rerii.

Statul spaniol a vândut titluri de 4

miliarde euro, conform þintei avute

în vedere.

Spania a plasat bonduri de 1,6

miliarde euro cu maturitatea în iu-

lie 2016, la un randament mediu

de 2,442%, faþã de 2,247% la lici-

taþia din 9 mai. Totodatã, au fost

vândute obligaþiuni de 1,3 miliar-

de euro cu scadenþa în ianuarie

2018, la un randament de 3,001%,

comparativ cu 2,789% la plasa-

mentul anterior, respectiv titluri

de 1,2 miliarde euro cu maturita-

tea în iulie 2026, la un randament

de 4,540%, faþã de 4,336% la lici-

taþia anterioarã.

BCE ia în calcul mãsuri
pentru reducerea
fragmentãrii financiare

Fragmentarea financiarã persistã

în zona euro, iar Banca Centralã Eu-

ropeanã (BCE) ia în calcul noi mã-

suri monetare ca sã rezolve proble-

ma, spune Christian Noyer, mem-

bru în consiliul guvernatorilor insti-

tuþiei.

“Gradul actual de fragmentare fi-

nanciarã din zona euro rãmâne un

obstacol în transmiterea omogenã a

politicii noastre monetare”, a preci-

zat Noyer.
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“Fortissimo Capital”
a fãcut o ofertã pentru
finanþarea Oltchim
l Fondul israelian este dispus sã asigure

managementul combinatului ºi sã preia “Oltchim 2”

F
ondul de investiþii israelian

„Fortissimo Capital” a depus

o ofertã pentru finanþarea

Oltchim, susþin surse din combinat.

Fondul este dispus sã se implice

acum în finanþarea combinatului

vâlcean cu pânã la 50 milioane de

euro, sã-i asigure ma-

nagementul ºi sã preia,

în final, “Oltchim 2” –

un SPV format din activele viabile

ale societãþii.

Administratorii judiciari ai

Oltchim (Rominsolv ºi BDO) ºi Mi-

nisterul Economiei (acþionarul ma-

joritar al combinatului) nu se grã-

besc deocamdatã cu declaraþiile ofi-

ciale pe aceastã temã pentru cã poar-

tã mai multe discuþii cu investitorii

interesaþi. Conform surselor citate,

este vorba de companiile Africa

Israel Group (proprietarul mall-uri-

lor AFI din þara noastrã), PCC (ac-

þionar minoritar semnificativ al

Oltchim, cu o participaþie directã ºi

indirectã de aproape 33%), SCR

Grup deþinut de ªtefan Vuza,

SOCAR ºi grupul rus TISE. Sursele

noastre afirmã cã administratorii

Oltchim s-au întâlnit, ieri, cu PCC

(care ar fi tentat sã se

alieze cu grupul contro-

lat de ªtefan Vuza ºi

grupul InterAgro condus de Ioan

Niculae), iar sãptãmâna viitoare vor

discuta cu SOCAR. La începutul lu-

nii iunie ar fi programatã întâlnirea

dintre reprezentanþii TISE ºi admi-

nistratorii combinatului vâlcean,

mai spun sursele citate.

Planul administratorilor privind

reorganizarea Oltchim ºi aceastã

schemã de finanþare urmeazã sã fie

supuse aprobãrii comitetului credi-

torilor sãptãmâna viitoare. (A.T.)
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În atenþia abonaþilor la ziarul “BURSA”
Dacã sunteþi abonaþi la ziarul “BURSA” ºi nu aþi

primit ziarul, vã rugãm sã ne contactaþi la nr. de
telefon: 021.311.22.36/37 sau la adresa de e-mail:
abonamente@bursa.ro.

DEPARTAMENTUL DIFUZARE “BURSA”

CUSÃTURÃ CU AÞÃ ALBÃ

Nici petrolul
nu ne mai merge?!

E
ºecul Fondului Proprieta-

tea (FP) sã vândã integral

pachetul de 1,77% din ac-

þiunile “OMV Petrom”

(SNP) ridicã mai multe semne de

întrebare cu privire la cauzele pentru

care investitorii au fost interesaþi

doar de 1,11% din titluri.

Brokerii au enumerat, printre cau-

ze, dimensiunea redusã a pachetului,

gradul redus de dezvoltare a bursei

noastre, interesul în scãdere pentru

sectorul de petrol ºi gaze, precum ºi

implicarea insuficientã din partea J.P.

Morgan, coordonatorul global unic.

Reprezentanþii bãncii americane

nu ne-au rãspuns la solicitarea sã îºi

prezinte opinia faþã rezultatul plasa-

mentului.

Pe de altã parte, administratorul

FP, Franklin Templeton Invest-

ments, afirmã cã oferta a fost de suc-

ces, invocând faptul cã a fost cel mai

mare plasament privat realizat pe

piaþa localã de capital.

“Motivaþia principalã a Fondului

Proprietatea în derularea acestei

tranzacþii a fost crearea unui eveni-

ment de lichiditate pentru acþiunile

«Petrom», având ca rezultat volume

mai mari de tranzacþionare în urma

plasamentului ºi, posibil, un preþ mai

mare al acþiunilor companiei”, se

aratã în comunicatul administratoru-

lui de investiþii.

Grzegorz Konieczny, vice-

preºedintele executiv al Franklin

Templeton, ne-a precizat: “Subli-

niem cã plasamentul a reprezentat

numai 5,6% din deþinerea Fondului

la OMV Petrom ºi cã a fost planificat

pentru a creºte valoarea deþinerii rã-

mase, având în vedere cã aceastã

companie rãmâne un activ important

al Fondului. Câºtigurile obþinute din

tranzacþie pot fi acum folosite pentru

rãscumpãrãri de acþiuni FP ºi alte

operaþiuni de creºtere a valorii pen-

tru acþionari”.

ALEXANDRU SÂRBU

(continuare în pagina 3)

ADIO, BECHTEL! VISUL AMERICAN, LA FINAL

Dan ªova: “Contractul cu
Bechtel, aproape reziliat”

U
na din cele

mai contro-

versate afa-

ceri din ultimii 10 ani

privind construirea

autostrãzii Transilva-

nia de cãtre firma

americanã Bechtel a

ajuns la final, urmând

ca acordul sã fie rezi-

liat luni, potrivit de-

claraþiilor ministrului pentru pentru

proiecte de infrastructurã ºi investiþii,

Dan ªova.

Domnia sa a subliniat cã, actual-

mente, se lucreazã la ultimele deta-

lii privind rezilierea

contractului cu

Bechtel, mai exis-

tând doar mici amã-

nunte care trebuie

discutate, nimic

esenþial, însã.

Totodatã, Dan

ªova a mai precizat

cã suma despãgubi-

rilor cãtre Bechtel a

fost deja stabilitã, urmând ca luni sã

fie transmisã în mod oficial.

ALEXANDRA CRÃCIUN

(continuare în pagina 6)

DECLARAÞII ÎN EXCLUSIVITATE PENTRU CITITORII "BURSA":

Aberdeen Asset Managers Limited
este probabil sã îºi creascã
expunerea pe România
l Fondul londonez a raportat o deþinere de 5,43% la BRD lWilliam

Scholes, Aberdeen: “Pe termen lung, expunerea noastrã pe companii din

România este probabil sã creascã, însã pe termen scurt este improbabil sã

mai investim în alte societãþi”

F
ondul londonez

Aberdeen Asset

Managers Limi-

ted a raportat, ieri, cã

deþine un pachet de

5,43% din acþiunile

BRD, devenind, astfel,

al doilea acþionar al bãn-

cii, dupã grupul francez

Societe Generale, care

controleazã 60,17% din

acþiuni.

William Scholes, assistant invest-

ment manager la Aberdeen Asset

Management, ne-a declarat cã, mo-

mentan, BRD este singura investiþie

a Aberdeen în România.

“Pe termen lung, expunerea noas-

trã pe companii din România este

probabil sã creascã, însã pe termen

scurt este improbabil sã mai inves-

tim în alte societãþi”, ne-a spus Wil-

liam Scholes.

Potrivit domniei sale, Aberdeen

cautã companii cu modele de afaceri

simple, sustenabile ºi care oferã ac-

ces la creºterea economicã determi-

natã de consumul intern.

“Astfel, tindem sã ne þinem depar-

te de companii ºi sectoare care, isto-

ric, s-au dovedit sensibile la regula-

mente ºi politici”, a adãugat William

Scholes.

Reprezentantul Aberdeen consi-

derã cã mediul economic din Româ-

nia ºi din regiune continuã sã fie difi-

cil, cu toate acestea continuând sã

existe oportunitãþi particulare pentru

investiþii pe termen lung, în regiune.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 13)

IONEL BLÃNCULESCU:

“Privatizarea CFR Marfã
ar trebui sã se încheie aici”
l “Procedura este ºi criticabilã, ºi contestabilã, poate fi

consideratã ajutor de stat”, considerã Ionel Blãnculescu

P
rocesul de privatizare a CFR

Marfã ar trebui sã se încheie

aici, potrivit lui Ionel Blãncu-

lescu, consilier onorific al premieru-

lui Victor Ponta. Domnia sa consi-

derã cã acest lucru ar fi cel mai be-

nefic pentru statul român, în condi-

þiile în care aceastã privatizare este

“ºi criticabilã, ºi contestabilã”.

Ionel Blãnculescu ne-a declarat:

“Este un deja-vu. Am mai vãzut

acest lucru anul trecut, la Oltchim,

ºi, de asemenea, la Cupru Min. Tot

ce se întâmplã este în afara statutu-

lui de business. Relansarea la pri-

vatizare peste noapte, relaxarea

dramaticã a condiþiilor de partici-

pare la procedurã, evaluarea dosa-

relor în câteva ore nu înseamnã

decât mularea pe profilul compa-

niilor interesate”.

EMILIA OLESCU

(continuare în pagina 6)
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NU ESTE PREA DEVREME CA JAPONIA SÃ-ªI PIARDÃ ÎNCREDEREA ÎN ABENOMICS?

Eclipsã totalã a pieþelor din Þara Soarelui Rãsare

B
ursa din Japonia a ajuns, în

ultima lunã, aproape de “vi-

teza de evadare” faþã de gra-

vitaþia exercitatã de realitatea unei

economii împo-

vãrate de datorii,

atât private cât ºi

publice. Dar mi-

racolul promis de

Abenomics (n.a.

programul neli-

mitat de stimulare

fiscalã ºi moneta-

rã al guvernului

condus de Shinzo Abe) s-a dovedit a

fi “un pod prea îndepãrtat”.

ªedinþele de tranzacþionare au fost

oprite ieri la Tokyo, atât pe piaþa bur-

sierã cât ºi pe piaþa obligaþiunilor de

stat, dupã cãderi masive ale preþuri-

lor. Indicele Nikkei 225 a scãzut cu

peste 7% (vezi grafic), iar cãderea

preþului obligaþiunilor guvernamen-

tale cu maturitatea la 10 ani a împins

randamentele peste 1%, de la 0,59%

în urmã cu o lunã.

“Banca Japoniei a promis cã va

lua toate mãsurile necesare pentru a

reduce volatilitatea pe piaþa obliga-

þiunilor, care ameninþã lupta guver-

nului pentru stoparea deflaþiei ºi re-

lansarea economicã”, scria în urmã

cu douã zile Reuters.

Ieri, lucrurile stãteau altfel. Banca

Japoniei a fost nevoitã sã injecteze

douã trilioane de yeni pe piaþa finan-

ciarã (circa 20 de miliarde de dolari),

prin intermediul achiziþiilor de obli-

gaþiuni de stat, pentru a opri cãderea

obligaþiunilor guvernamentale, în

condiþiile în care volatilitatea a urcat

pânã aproape de maximul ultimilor

10 ani.

Dupã o depreciere a yenului pânã

la cel mai redus nivel faþã de dolar

din ultimii patru ani ºi jumãtate, de

peste 103 JPY/USD, moneda japo-

nezã s-a apreciat accentuat, pânã la

101 JPY/USD, pe fondul închiderii

unor poziþii speculative.

Aprecierea yenului, ultimele

date privind contracþia industriei

prelucrãtoare din China ºi cãderea

preþului obligaþiunilor Japoniei re-

prezintã o “furtunã perfectã” pen-

tru economia Þãrii Soarelui Rãsa-

re, conform unui articol de pe

site-ul CNBC.

(continuare în pagina 3)
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Petrom este consideratã, alãturi de Fondul Proprietatea ºi de cele
cinci SIF-uri, între cele mai atractive companii ale Bursei de Valori
Bucureºti. În ultimii ani, SNP a avut rezultate foarte bune, compa-
nia acordând acþionarilor dividende substanþiale, în ciuda volu-
mului enorm de investiþii. În plus, oficialii SNP au anunþat posibili-
tatea descoperirii unor rezerve importante de gaze în Marea Nea-
grã, estimãrile preliminare fiind de 42-84 miliarde metri cubi.

Totuºi, brokerii susþin cã SNP va fi afectatã de o creºtere impor-
tantã a redevenþelor petroliere, începând de anul viitor.
Cât priveºte rezervele din Marea Neagrã, brokerii susþin cã ac-
þionarii vor trebui sã investeascã o sumã foarte mare de bani
pentru exploatarea lor, iar la BVB nu sunt investori pe termen
lung, care sã fie interesaþi de dezvoltarea companiei, ci doar
speculativi, ºi aceºtia într-un numãr mic.


