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Weidmann, BCE:
“Finanþele bãncilor
trebuie analizate strict
ºi aprofundat”

Jens Weidmann, membru în con-
siliul guvernatorilor Bãncii Centrale
Europene (BCE), face apel la o ana-
lizã “strictã ºi aprofundatã” a finan-
þelor bãncilor înainte ca BCE sã de-
vinã autoritatea unicã de suprave-
ghere financiarã din zona euro.

Weidmann, care conduce banca
centralã a Germaniei, afirmã cã o
astfel de reviziure “durã” va fi nece-
sarã pentru evitarea unor surprize
neplãcute ulterioare.

BCE va analiza calitatea împru-
muturilor ºi investiþiilor fãcute de
cele mai mari bãnci europene.

Fed Dallas avertizeazã
în privinþa “porcilor
sãlbatici” de pe pieþele
financiare

“Porcii sãlbatici” de pe pieþele
financiare nu ar trebui sã încerce sã
determine Rezerva Federalã a SUA
(Fed – banca centralã) sã renunþe la
planul de reducere a achiziþiilor de
obligaþiuni, a avertizat Richard Fi-
sher, preºedintele Federal Reserve
Bank Dallas, care nu este deranjat
de creºterea randamentului titluri-
lor de stat. Randamentul titlurilor
pe zece ani ale Trezoreriei SUA a
urcat, luni, la 2,66% (cel mai ridi-
cat nivel din august 2011), de la
2,1% în urmã cu o sãptãmânã.
Avansul a venit dupã anunþul Fed
de sãptãmâna trecutã, potrivit cã-
ruia instituþia ia în calcul încheie-
rea treptatã a programului de achi-
ziþii de obligaþiuni.

V.R.

5 9 4 8 4 9 1 3 4 0 0 1 2 86940

Cipru: “Nu vrem
renegocierea, ci ajustarea
planului de salvare”

Autoritãþile cipriote spun cã
nu încearcã sã se sustragã
termenilor pachetului de

salvare stabilit cu UE ºi FMI, însã
unele prevederi ale înþelegerii trebu-
ie modificate pentru rezolvarea pro-
blemelor din sectorul bancar al þãrii.

“Fiecare efort va fi aplicat astfel
încât poziþiile noastre
sã fie îndeplinite cu
înþelegerea parteneri-
lor noºtri... Noi nu
cãutãm renegocierea,
ci ajustarea anumi-
tor mãsuri”, a decla-
rat preºedintele ci-
priot Nicos Anastasiades.

Amintim cã statul insular a fost
obligat sã închidã “Laiki Bank” ºi sã
impunã pierderi deponenþilor care
aveau în conturi peste 100.000 de
euro, conform planului de finanþare
externã. Pachetul de salvare a fost
considerat prost gestionat, iar pieþele
financiare au fost surprinse de pier-
derile impuse deponenþilor.

Anastasiades a precizat cã îºi va

exprima temerile în privinþa pache-
tului de salvare cu ocazia unei reu-
niuni a liderilor UE, programatã sã
aibã loc sãptãmâna aceasta.

Recent, în presa internaþionalã s-a
scurs o scrisoare trimisã de liderul de
la Nicosia oficialilor europeni, prin
intermediul cãreia se pare cã Nicos

Anastasiades le-a ce-
rut acestora o restruc-
turare completã a pla-
nului de salvare a þãrii
sale, pe motiv cã pier-
derile impuse depozi-
telor mari au erodat
semnificativ capitalul

pãstrat de întreprinderi în bãnci.
În scrisoare, Anastasiades ºi-a

arãtat nemulþumirea faþã de faptul cã
la impunerea de pierderi de 40% de-
pozitelor de peste 100.000 de euro
nu a fost fãcutã nicio distincþie între
depozitele pe termen lung, care
aduc câºtiguri mari, ºi banii care cir-
culã prin intermediul conturilor cu-
rente, cum este capitalul de lucru al
firmelor. (A.V.)
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În atenþia abonaþilor la ziarul “BURSA”
Dacã sunteþi abonaþi la ziarul “BURSA” ºi nu aþi

primit ziarul, vã rugãm sã ne contactaþi la nr. de
telefon: 021.311.22.36/37 sau la adresa de e-mail:
abonamente@bursa.ro.

DEPARTAMENTUL DIFUZARE “BURSA”

Circ în Parlament
pe marginea amânãrii
certificatelor verzi

Ordonanþa de Urgenþã care insti-
tuie amânarea acordãrii producãtori-
lor de energie curatã a unei pãrþi im-
portante din certificatele verzi care li
se cuvin a fost dezbãtutã, ieri, în Co-
misia de Industrii a Camerei Deputa-
þilor, într-o atmosferã de circ. Inves-
titorii ºi-au susþinut aprigi cauza, De-
partamentul de Energie din Ministe-
rul Economiei a refuzat orice propu-
nere de amendare a ordonanþei, de-
putaþii au spus tot ce le-a trecut prin

cap, iar conducerea reglementatoru-
lui de energie (ANRE) a fost minge
de ping-pong în încercarea de a me-
dia discuþia.

Practic, în Parlament miroase a
vacanþã, iar unii deputaþi vorbeau pe
la colþuri cã “este ordin de la partid”
sã nu accepte nicio modificare, iar
ordonanþa sã treacã aºa cum a ieºit
din Guvern, într-o formã neclarã.

Ordonanþa prevede amânarea
acordãrii a câte unui certificat verde

pentru 1 MWh produs în parcurile
eoliene ºi microhidrocentrale, pre-
cum ºi a douã certificate verzi pentru
1 MWh produs în parcurile fotovol-
taice. Amânarea va fi aplicatã de la 1
iulie, pânã la 1 ianuarie 2017.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 2)

Soluþiile globale pentru problemele
globale sunt o iluzie periculoasã

Bank for International Set-
tlements (BIS), cunoscutã
ºi drept banca bãncilor

centrale, a fost una dintre puþinele
instituþii financiare internaþionale
care a lansat avertismente înainte
de declanºarea crizei globale în
2007.

Cea mai puternicã voce a fost a lui
William White, economist ºef al BIS
în perioada 1995 – 2008. Din pãcate,
White a fost “omul pe care nimeni
n-a vrut sã-l asculte”, dupã cum scria
revista germanã Der Spiegel în vara
anului 2009, care a mai precizat cã
“bancherii centrali au preferat sã-l
asculte, în schimb, pe marele sãu ri-
val, Alan Greenspan”.

Stephen Cecchetti, succesorul lui
White în postul de econo-
mist ºef al BIS, ºi-a evaluat
recent activitatea din ulti-
mii cinci ani în cadrul con-
ferinþei anuale a bãncii
bãncilor centrale, printr-o
prezentare intitulatã “Cinci
ani în turn”. Cecchetti s-a
referit, probabil, la “turnul
de fildeº” al teoreticienilor,
tot mai irelevanþi în faþa asaltului
necontenit al realitãþii economice.
Tocmai aceastã irelevanþã l-a deter-
minat, probabil, sã nu mai doreascã
un nou mandat de economist ºef la
BIS.

Vorbind despre hazardul moral,
care este “mai rãu decât a crezut”,
Stephen Cecchetti a precizat cã “na-
tura ºi mãrimea riscurilor asumate de
instituþiile financiare sunt mult mai

mari decât am crezut”, deoarece
“problema fundamentalã este diver-

genþa dintre interesele bãn-
cilor ºi cele ale societãþii”.

Sursa acestui conflict de
interese vine de la rãspunde-
rea limitatã a proprietarilor
ºi de la creºterea gradului de
leverage, care implicã sti-
mularea investiþiilor riscan-
te. “Bãncile au ºtiut cã, prin
creºterea propriilor dimen-

siuni, vor deveni prea mari pentru a
intra în faliment”, a mai arãtat eco-
nomistul ºef de la BIS.

Jaime Caruana, al cãrui mandat de
director general al BIS a fost prelun-
git, a arãtat, în cadrul aceleiaºi con-
ferinþe anuale a BIS, cã “relaxarea
condiþiilor financiare are un efect li-
mitat pentru revitalizarea creºterii
economice, atunci când bilanþurile
sunt deteriorate ºi resursele sunt alo-

cate greºit pe scarã largã”.
Caruana s-a referit atât la bilanþu-

rile gospodãriilor cât ºi ale compa-
niilor nefinanciare, care se confruntã
cu “datorii foarte mari”. În aceste
condiþii, “nu conteazã cât de atracti-
ve încearcã autoritãþile sã facã acor-
darea sau contractarea de noi credi-
te”, deoarece “gospodãriile ºi firme-
le sunt concentrate pe repararea bi-
lanþurilor”, a mai arãtat directorul
executiv al BIS.

Ceea ce pare un diagnostic corect
al celor doi oficiali vine, din pãcate,
prea târziu, iar soluþiile propuse sunt
greºite.

Aceastã opinie nu o regãsim doar
în rândul adepþilor ªcolii Austriece
de economie, ci apare tot mai mult ºi
la nivelul cercetãtorilor care studiazã
dinamica sistemelor complexe.

(continuare în pagina 14)

PRIMELE DESPÃGUBIRI DUPÃ 2011

Paisprezece foºti proprietari
au primit titluri de despãgubire
de câteva milioane de euro
l George Bãeºu: “Cuantumul dosarelor – câteva milioane de euro”

Câþiva foºti proprietari de
imobile naþionalizate au pri-
mit, sãptãmâna trecutã, titluri

de despãgubire, dupã o perioadã de
peste un an de zile în care emiterea
de titluri a fost suspendatã.

Comisia Naþionalã pentru Com-
pensarea Imobilelor (CNCI) a decis,
în data de 20 iunie, sã emitã titluri de
despãgubire, pentru a pune în execu-
tare hotãrâri judecãtoreºti definitive
ºi irevocabile, potrivit unui comuni-
cat de presã al Autoritãþii Naþionale
pentru Restituirea Proprietãþilor.

Membrii Comisiei au discutat 18
dosare care conþin hotãrâri judecãto-
reºti definitive ºi irevocabile prin
care s-au stabilit în sarcina Comisiei
Centrale pentru Stabilirea Despãgu-
birilor ºi Autoritãþii Naþionale pentru
Restituirea Proprietãþilor obligaþii de
a elibera titluri de despãgubire,

cuantumul acestora fiind fixat de in-
stanþã, potrivit comunicatului.

În 14 din cele 18 dosare, s-a decis,
prin vot, emiterea titlurilor de despã-
gubire, mai aratã reprezentanþii Au-
toritãþii.

Potrivit luiGeorgeBãeºu, preºedin-
tele ANRP, dosarele vor fi publicate

pe site-ul Autoritãþii, cuantumul lor
fiind de câteva milioane de euro, din-
tre acestea unul având o valoare de
aproximativ patru milioane de euro.

Vara trecutã, toate procedurile
privind despãgubirea foºtilor pro-
prietari deposedaþi abuziv de regi-
mul comunist au fost suspendate
pânã la 15 mai 2013, dupã ce parla-
mentarii au adus unele modificãri la
OUG 4/2012 ºi la OUG 62/2010.

OUG 4/2012 stabilea cã la data
intrãrii ei în vigoare (n.r. 16 martie
2012), se suspendã, pe o perioadã de
ºase luni, emiterea titlurilor de des-
pãgubire, a titlurilor de conversie,
precum ºi procedurile privind eva-
luarea imobilelor pentru care se
acordã despãgubiri.

ADINA ARDELEANU
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n Noul guvernator al Bãncii
Angliei are ca mandat
accelerarea creºterii
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CÃLIN
RECHEA

Guvernul a decis cã este cazul sã ia

mãsuri de modificare a schemei de

sprijin pentru producþia de energie

regenerabilã pentru a aduce facturile

plãtite de consumatori la un nivel su-

portabil. Intenþia bunã ºi binevenitã

de a reduce cu 50% costurile cu cer-

tificatele verzi s-a transformat

într-un act normativ care seamãnã

cu o “salatã” de mãsuri incoerente ºi

neclare care riscã sã atragã o grãma-

dã de procese din partea investitori-

lor, în urma cãrora statul ar putea

plãti bani grei.

Teoretic, certificatele verzi trebuie

sã ne coste cu 50% mai puþin, dar

practic nu sunt cuantificate efectele

din cauza problemelor de aplicare.

Legea de aprobare a ordonanþei tre-

buie sã fie avizatã astãzi, în plenul

Parlamentului ºi se pare cã sunt puþi-

ne ºanse ca parlamentarii sã doreas-

cã sã o modifice într-o manierã ac-

ceptabilã.

Citiþi, în pagina 4, articolul
“Amânarea acordãrii certificatelor

verzi va scumpi energia”.

CU ARIERATE DE SUTE DE MILIOANE DE LEI LA BUGET,

Poºta a primit înlesniri la plata datoriilor
l Chiriþoiu: “Ne pregãtim sã ºtergem datoriile Poºtei Române, dacã se va
dovedi cã privatizarea sa este mai rentabilã decât lichidarea”

Statul a acordat Poºtei Române
înlesniri la plata datoriilor pe
care aceasta le are la buget,

dupã cum reiese din Lista marilor
contribuabili care înre-
gistrau obligaþii restante
la bugetul de stat, la fi-
nalul lunii martie 2013, publicatã de
Agenþia Naþionalã pentru Adminis-
trare Fiscalã (ANAF).

În document se aratã cã societatea
avea, la vremea respectivã, datorii de
peste 91 de milioane de lei la bugetul
de stat, însã Ion Smeeianu, directorul
general al Poºtei Române, a subli-

niat, recent: “Poºta are datorii fiscale
de 242 milioane de lei, sumã care in-
clude ºi datoria calculatã de ANAF,
de 107 milioane de lei (n.r. în urma

unui control finalizat în
16 mai 2013, care a avut
ca rezultat o suplimen-

tare a datoriei fiscale a Poºtei). Cea
mai mare parte a datoriilor este efec-
tul unui contract încheiat cu sindica-
tul Poºtei, în mandatul directorului
general Dan Mihai Toader, care pre-
vedea acordarea de tichete de masã
premium”.

Bogdan Chiriþoiu, preºedintele

Consiliului Concurenþei, subliniazã
cã înlesnirile la platã acordate Poºtei
nu reprezintã ajutor de stat, întrucât
legislaþia în domeniu, care a fost mo-
dificatã în urmã cu un an, prevede
posibilitatea eºalonãrii inclusiv a
amenzilor, dacã sunt luate în calcul
dobânzile ºi garanþiile aferente.

Domnia sa ne-a declarat cã autori-
tãþile se pregãtesc sã ºteargã datoriile
Poºtei Române la stat, în vederea pri-
vatizãrii operatorului nostru poºtal.

EMILIA OLESCU

(continuare în pagina 3)

DAN PASCARIU, PREªEDINTE CA TAROM:

“Nicolae Demetriade va fi
strict monitorizat sã nu intre
în conflict de interese”

Nicolae Demetriade, proas-
pãt numit în funcþia de di-
rector executiv al “Tarom”

ºi preºedintele “World Travel” -
agenþie de vânzãri pe care o deþine
ºi care reprezintã companiile aerie-
ne “Emirates”, “flydubai” ºi “SAS”
ºi firmele de croazierã “Royal Ca-
ribbean”, “Celebrity Cruises” ºi
“Azamara” -, va fi atent monitori-
zat pentru a nu intra în conflict de
interese, ne-a spus Dan Pascariu,
preºedintele Consiliului de Admi-
nistraþie al operatorului de zbor
“Tarom”.

Domnia sa ne-a declara t :
“Dânsul (n.r. Nicolae Demetriade)
nu poate intra în conflict de intere-
se. Când a fost numit (n.r. în funcþia
de director executiv al «Tarom»), a
declarat cã este în poziþia în care
este - are o agenþie de turism ºi re-
prezintã «flydubai» - ºi nu va lua
decizii prin care sã intre în conflict
de interese. Domnul Demetriade
va fi strict monitorizat în acest
sens”.

EMILIA OLESCU
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