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a nceput a fost negarea.

Criza financiara declan-

satd de creditele subprime

din SUA nu ar fi trebuit sa

se extinda in Europa, conform decla-
ratiilor oficiale din urma cu cativa
ani. Sanatatea ban-

cilor nici macar

nu a fost luata in

iderare, la fel

Un bail-in
pentru dezbinarea Europel

la nivel european.

$i, totusi, cum sunt protejati con-
tribuabilii, deoarece tot ei sunt si
“proprietari” ai depozitelor care vor
fi confiscate partial sau total? Sa fie
depozitele din sistemul bancar euro-
pean constituite de extraterestri?

“Uniunea Europeana a cazut de
acord sa forluc investitorii si pe cei

cum un  default
suveran din zona
curo a fost consi-

CALIN derat mult timp o
RECHEA blasfemie.
Cerepede trece

timpul! Acum deciziile sau declara-
tiile privind orizonturile de timp
indepartate au o durata de viata simi-
lara elementului 118 din tabelul lui
Mendeleev, care are o perioadd de
injumatatire de 0,89 milisecunde.

Salvarea bancilor a trecut pe pri-
mul plan, din cauza legaturii simbio-
tice dintre acestea si stat. “Pentru pri-
ma data, am cazut de acord asupra
unui bail-in semnificativ pentru pro-
tejarea contribuabililor”, a declarat,
dupa o noua sedinta maraton la mie-
zul noptii, Jeroen Dijsselbloem, mi-
nistrul de finante al Olandei si
presedintele Eurogrupului.

Acelasi Dijsselbloem ne asigura,
in perioada jafului din Cipru, ca ceea
ce se intdmpla in insula mediteranee-
ana nu reprezinta un cadru de actiune

cu i sa suporte
costurile falimentelor bancare vii-
toare”, scrie Reuters. Noul plan pre-
vede ca actionarii, detinatorii de
obligatiuni si deponentii cu depozi-
te de peste 100.000 de euro vor fi
nevoiti sa participe direct la salva-
rea bancilor.

Mai mult, noile reglementri “pot
afecta deponentii germani la fel cum
pot afecta oricare alt investitor din
lume”, conform unei declaratii a mi-
nistrului de finante al Germaniei,
Wolfgang Schiuble. Acesta a mai
precizat ca “avem nevoie de o casca-
da clara a raspunderii: in primul rand
actionarii, apoi diferite categorii ale
detindtorilor de obligatiuni si apoi
deponentii —nu deponentii asigurati,
deoarece ei au fost exclusi totdeauna
de legea europeand — apoi statele
membre implicate, iar daca statele
nu pot, va urma fondul european de
salvare”, conform unei stiri Bloom-
berg.

Nu este extraordinar faptul ca
“avem nevoie de o cascada clard a

“Pentru prima data, am cazut de acord asupra unui bail-in
semnificativ pentru protejarea contribuabililor”, a declarat
Jeroen Dijsselbloem, ministrul de finante al Olandei si

presedintele Eurogrupului.

raspunderii” in ceea ce priveste cre-
ditorii bancilor, dar nu se aminteste
nimic si despre o cascada a raspun-
derii politice? Si cat de europeni au
devenit germanii, astfel incat sa pla-
teasca fericiti pentru falimentul unor
banci franceze sau austriece?
Reuters scrie ¢a “noile reglemen-
tari distrug un tabu in Europa”, refe-
rindu-se la conceptul inviolabilitatii
depozitelor, desi “tarile vor dispune

de flexibilitate in deciziile de
impunere a pierderilor asupra credito-
rilor bancilor”. Oare la ce se refera
aceastd flexibilitate? Cumva la posibi-
litatea unor decizii arbitrare ale autori-
tatilor, in functie de nationalitatea si
rasa deponentilor? Nu! Nu este posibil
asa ceva intr-o comunitate inchegata

Listarea Hidroelectrica,
posibila in primul
trimestru din 2014

® Vulpescu: “Statul in actionariatul BVB —

o idee dezirabila”

venta a resuscitat proiectul mai

Ic5irca Hidroelectrica din insol-
vechi de listare la Bursa de Va-

burselor de energie si de valori, ince-
perea tranzactiondrii de instrumente
derivate”.

lori Bucuregti, mai ales ¢
a revenit pe profit in acest an. Re-
mus Vulpescu, fost administrator
special al producatorului de energie,
in prezent membru al Consiliului de
Supraveghere, ne-a declarat: ,,Daca
procesul de pregatire pentru listare
ar fi reluat de maine, ar fi realist ca
oferta publica efectiva sa aiba loc in
prima fereastra de oportunitate iden-
tificatd de intermediari in 2014, pro-
babil in trimestrul I. Trebuie, cu ta-
rie, pastrata evolutia pozitiva a com-
paniei. Odata cu iesirea din insol-
ventd a Hidroelectrica, a inceput a
doua etapa a reorganizarii Hidroe-
lectrica, pe cale administrativa.
Aceasta etapd este esentiala pentru
fixarea rezultatelor bune de pana

asubliniat cd asteptari
le in aceastd privinta trebuie gestio-
nate corect, iar capacitatile de gene-
rare a energiei electrice din apa tre-
buie s rimana un pilon al dezvolta-
rii economice. Remus Vulpescu ne-a
mai precizat: LInaceasta strategie in-
tra i listarea Hidroelectrica pe Bursa
de Valori Bucuresti, dar cred ca sunt

in jurul sfintelor idealuri !

(continuare in pagina 15)

dezirabile si impli directa a sta-
tului in actionariatul bursei, coordo-

narea unor cforturi de Itare a

$i Remus Borza, partener in ca-
drul Euro Insol, administratorul ju-
diciar al Hidroelectrica, considera ca
listarea la Bursd a companiei este po-
sibila anul viitor, dar nu mai devre-
me, intrucat 2012 s-a incheiat cu
pierderi pentru companie, dar 2013
va fi un an foarte bun, cu rezultate fi-
nanciare care reflectd eficientizarea.
Inrepetate randuri, premierul Vic-
tor Ponta s-a grabit sa avanseze ter-

mene pentru listarea Hidroelectrica.
AT

(continuare in pagina 4)

pagina 5, “Hidroelectrica -
punct si de la capat”.

funalniss
Se consolideaza

increderea in economia
zonei euro

increderea in economia zonei
euro s-a imbunatatit peste asteptari
luna aceasta, semn ¢ uniunea mone-
tara Incepe sa se redreseze dupa cea
mai lunga recesiune din istoria sa.

Indicele care masoara increderea

GSK Romania vrea sa
vanda fabrica de la Bragsov

® Fabrica nu este folosita la intreaga sa capacitate si
nici nu exista perspective in acest sens

oncernul britanic a anuntat,
ieri, la Brasov, cd va renunta
la fabrica pe care o detine in

Romania, deoarece aceasta nu este
folositd la intreaga capacitate si nici
nu existd perspective in acest sens.
Gl ithKline a decis ca fabri-

directorilor de ii si a consu-
matorilor a crescut la 91,3 puncte in
iunie, de la 89,5 in mai, conform
anuntului facut ieri de Comisia Eu-
ropeand. Avansul este cel mai im-
portant din iulic 2010 pana in pre-
zent, iar nivelul atins luna aceasta —
cel mai ridicat din ultimele 13 luni.
Analistii estimau cd indicele va fi de
numai 90,4 puncte in iunie.

Economia zonei euro a inregistrat
un declin de 0,2% in primele trei luni
din 2013, acesta fiind al saselea trimes-
tru consecutiv cu scadere. Conform
asteptarilor, recesiunea din regiune se
va incheia in trimestrul curent.

Banca centrala de la
Budapesta: “Ungaria mai
poate reduce dobanda”

Ungaria mai poate reduce rata
dobénzii de referinta de la nivelul cu-
rent (minim record), in conditiile in
care factorii de decizie cautd sd sustina
economia, a declarat presedintele ban-
cii centrale de la Budapesta, Gyorgy
Matolesy. “Ciclul de relaxare nu s-a
terminat; vedem posibilitati suplimen-
tare de reducere a ratei dobdnzu a
spus Matolcsy, ardtand cd banca cen-
trald va lua in considerare riscurile de
pe pietele financiare globale.

Dobanda de referinti a bancii cen-
trale a Ungariei este de 4,25%, nivel
minim record.
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ca din Bragov sa iasa din reteaua sa
globala de pro-
ductie pentru for-
mele solide orale
(tablete, pastile,
comprimate — n. |-
red.), ca urmare a
unei analize re-
cent efectuate la
nivelul retelei sale
de productie a for-
melor solide orale. Decizia este de-
terminata de supra-capacitatea de
productie actuala in reteaua de pro-
ductie a companiei pentru formele
solide orale™, a explicat Mariana Cis-
maru, directorul fabricii. Accasta a
mai precizat ca in ultimii ani, tren-
dul in domeniul farmaceutic este re-
prezentat de injectabile, iar fabrica

detinutd de britanici in tara noastra
nu poate fi retehnologizatd pentru o
productie pe acest segment.

Potrivit conducerii GSK Roma-
nia, reteaua de productie a compa-
niei a fnregistrat in ultimii ani o sca-
dere semnificativa a volumelor for-
melor solide orale si multe dintre
produsele in for-
mé solida mature
vor continua sa
inregistreze s
deri in urmatorii 5
ani. Capacitatea
actuald a fabricii
din Bragov nu este
in prezent utilizata
la maxim si, din
pacate, nu existd niciun potential de
crestere pe termen lung pentru ca
alte produse sau volume si fie fabri-
cate aici. Compania intentioneazi ca
activitatile de productie din Bragov
sa fie transferate cétre alte fabrici.

OVIDIU VRANCEANU

(continuare in pagina 4)

DIN CAUZA AMANARII ACORDARII CERTIFICATELOR VERZI,

CEZ isi reevalueaza planul
de investitii din Romania

méanarea acordarii unei parti
importante a certificatelor
verzi care li se cuvin produ-

catorilor de energie curata determi-
na CEZ si isi reevalueze investitiile
planificate in Romania. Jan
Veskrna, Presedintele Directoratu-
lui CEZ Roménia, a declarat: ,,inca-
sarile CEZ din parcul eolian con-
struit in Dobrogea vor fi puternic
afectate. Amanarea acordarii unui
certificat verde pe MWh pe trei ani
si jumatate ne aduce pierderi de 400
milioane de lei pe an. Nu avem nicio
garantie, in prezent, ca din 2017 ne
vom putea recupera aceste certificate
amanate. Trebuie sa ne id

1 Jan Veskrna

nuarea investitiilor CEZ in reteaua de
distributie din Roménia pentru anii
urmatori: ,,Nu va fi vorba de vanzare

tot planul de afaceri si de recuperare
a investitiei. in vard sau la toamnd,
actionarii CEZ vor trebui sa decida
ce au de facut. Eu sper ci totul se va
rezolva, dar existd un mesaj pe care
sunt sigur ca il voi auzi de la actio-
nar, anume cd CEZ Romania trebuie
inceteze sa mai piarda bani”.
Domnia sa a precizat ¢i este posi-
bil ca actionarii si decida dimi-

de active. Niciodata, In cei noud ani
de existentd pe piata din Roménia,
nu am fost atat de confuzi, din cauza
deciziei Guvernului de a diminua
sprijinul pentru energia regenerabi-
1a. Am comunicat Guvernului si De-
partamentului de Energie ca legea
oferd mecanismele necesare de re-
glementare a productiei de energie
verde si cd nu este necesar o inter-
ventie atat de brutala in piatd. Nu

ne-au ascultat. Nici macar nu sunt
precizate mecanismele de recupera-
re a acestor certificate”.

Oficialul CEZ a infirmat ca va
majora pretul de vanzare al energiei
vandute din productia eoliana, men-
tionand ci tariful de tranzactionare
va fi stabilit de piata. Jan Veskrna a
mentionat ca facturile consumatori-
lor vor ficucirca 5% mai mici dela 1
iulie, in urma amanarii certificatelor
si a scaderii preturilor de citre regle-
mentator: ,,Domnul ministru al ener-
giei, Constantin Nita, a promis o sca-
dere de 10%, dar nu va fi asa. Altii
vorbesc despre un efect de scumpire
in urma aménarii acordate certifica-
telor. Va fi o scadere de doar aproxi-
mativ 5%”.

CEZ a investit in parcul eolian din
Dobrogea circa 1,1 miliarde de euro.
In total, investitiile CEZ de pe piata
noastrd se ridica la 2,2 miliarde de
euro. (A T.)

in pagina 4, articolul
| incasarile de la CFR au triplat
profitul net al CEZ Romania”.

Piperea: “KazMunaiGaz si Socar, interesate de

zMunaiGaz §i Socar sunt
nvestitorii scosi din pala-
ie, ieri, pentru combinatul

in insolventa “Oltchim”, a carui pri-
vatizare a esuat toamna trecutd.
Oltchim abia mai rezistd, insa din
partea autoritatilor vin numai stiri
pline de speranta.
Aflat in turneu in patru tari asiati-

rul judiciar al “Oltchim”, ne-a spus,
aseard: “Pot sd va spun ca nu doar
Socar este interesat de combinat, ci
si KazMunaiGaz”.

in primavara acestui an, Guvernul
aincheiat cu grupul Rompetrol, deti-
nut de compania de stat KazMunai-
Gaz, un acord in baza caruia statul va
incasa 200 milioane dolari prin ras-

cumpdrarea de catre KazMunaiGaz
aunui pachet de 26,69% din actiuni-
le Rompetrol Rafinare (RRC).

Gheorghe Piperea ne-a precizat
cd, in acest moment, sunt patru inves-
titori foarte seriosi interesati de
Oltchim, care si-au depus intentiile
si in scris, §i inca opt care inca nu au
venit cu acte.

ce, Victor Ponta a propus
petroliere azere de stat SOCAR si
preia combinatul Oltchim Ramnicu
Vilcea (OLT), reprezentantii poten-
tialului investitor afirmand insa ca
vor analiza situatia inainte de a lua o
decizie.

in Kazahstan, se pare ca premie-
rul ori stafful sdu au mai gasit un in-
teresat.

Gheorghe Piperea,

Potrivit lui Gheorghe
Piperea, KazMunaiGaz si
Socar fac parte din prima
categorie.

Administratorul judi-
ciar al combinatului
{ vélcean estimeaza ca pro-
cesul de selectie a investi-
torilor se va incheia pe 15
iulie, dupa care va urma o
luni de “due-dilligence”.

Socar: Oltchim nu este bine
“promovat”

Potrivit presei, Socar ar fi intere-
satd §i de rafinaria Arpechim, pe
langa Oltchim.

Insi oferta Roméniei ca Socar sa
preia Oltchim a venit putin cam
tarziu pentru compania azerd, dupd
ce aceasta a achizitionat rafinaria
Petkim, potrivit lui Elshad Nassirov,
vicepresedintele Socar, preluat de o
televiziune de stiri.

Domnia sa a declarat: “Acest lu-
cru ar putea suna rau, dar vestea
buna este cd, avand doud rafinarii
(n.r. Arpechim), doud complexuri
petrochimice, una in Turcia — tara
care nu face parte din Uniunea Eu-
ropeand, si Romania — care este tard

Oltchim”

membrd UE -, putem crea sinergii
foarte bune. Acest lucru poate fi un
lucru bun atat pentru Socar, cat si
pentru proiectele din Turcia si
Romania”.

Elshad Nassirov nu s-a aratat
insa foarte incantat de modul cuma
fost promovat combinatul vélcean
de catre autoritati: “Pentru a trezi
interesul, vanzatorul trebuie sa
prezinte un produs bun, nu unul
care se va inchide dacd nu este
cumpdrat”.

Azerii de la Socar gi-au mai aratat
interesul fata de Oltchim de-a lungul
timpului, insa nu au participat la pri-
vatizare.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 4)



