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Grecia reia discuþiile
cu creditorii
internaþionali

Grecia ºi creditorii sãi internaþio-
nali au reluat ieri, la Atena, discuþiile
asupra deblocãrii tranºei de împru-
mut de 8,1 miliarde euro din pache-
tul de salvare destinat þãrii.

Reluarea discuþiilor vine dupã
douã sãptãmâni în care guvernul
elen, condus de premierul Anto-
nis Samaras, a fost aproape de co-
laps, dupã ce un mic partid de
stânga a ieºit din coaliþie ca urma-
re a deciziei Executivului de a
închide postul public de televi-
ziune ERT.

ªomajul din zona
euro a trecut de 12%

ªomajul din zona euro a crescut la
12,1% în luna mai, de la 12% în apri-
lie, iar în Uniunea Europeanã a stag-
nat la 10,9%, potrivit datelor anunþa-
te ieri de Eurostat.

În luna mai a anului trecut, ºoma-
jul din zona euro era de 11,3%, iar în
UE - de 10,4%.

În mai 2013, numãrul ºomerilor
din UE a crescut cu 1,324 milioane
faþã de aceeaºi lunã din 2012, la
26,405 milioane, dintre care 19,222
milioane în zona euro. Comparativ
cu aprilie 2013, numãrul ºomerilor a
sporit cu 16.000 în UE ºi cu 67.000
în zona euro.

Cele mai scãzute rate ale ºomaju-
lui au fost înregistrate în Austria
(4,7%), Germania (5,3%) ºi Luxem-
burg (5,7%), la polul opus
aflându-se Spania (26,9%) ºi Grecia
(26,8% - în martie).
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Bursa de la
Bucureºti ºi-a gãsit
director la Varºovia
l Ludwik Sobolewski, noul CEO al BVB
l Polonezul vine la Bucureºti cu planuri “mãreþe”

L
udwik Sobolewski, fostul
CEO al Bursei din Var-
ºovia, va fi noul director
general al Bursei de Valori

Bucureºti (BVB), dupã ce a fost nu-
mit de Consiliul Bursei reunit în
ºedinþã, asearã.

Preluarea funcþiei depinde însã de
avizul Autoritãþii de Supraveghere
Financiarã, unde polonezul nu ar fi
tocmai simpatizat, dupã ce, la înce-
putul anului, a fost demis de la bursa
polonezã, din cauza unui conflict de
interese.

Potrivit publicaþiilor poloneze,
Ludwik Sobolewski a fost conce-
diat, în ianuarie, din funcþia de
preºedinte al Bursei din Varºovia de-
oarece ar fi implicat WSE într-o
strângere de fonduri pentru finanþa-
rea unui film în care urma sã aparã
iubita sa, Anna Szarek.

Se pare însã cã în Polonia aceste
fapte nu sunt investigate, iar unii
spun cã demiterea lui Sobolewski ar
fi, de fapt, doar o miºcare politicã.

Potrivit unor surse din piaþã, Lud-
wik Sobolewski vine la BVB cu pla-
nuri mãreþe, însã detaliile despre

acestea sunt deocamdatã “la secret”.
În Polonia, Ludwik Sobolewski

este cunoscut drept un tip extrem de
ambiþios, iar proiectul BVB ar putea
fi o ºansã pentru el sã îºi demonstre-
ze capacitãþile în faþa lumii.

Misiunea sa este însã una extrem
de grea, iar un eºec i-ar putea fi fatal,
mai ales cã, deja, gurile rele susþin cã,
de fapt, susþinerea Guvernului polo-
nez pentru piaþa de capital a dus War-
saw Stock Exchange pe culmile glo-
riei ºi nu contribuþia CEO-ului sãu.

În urmã cu o sãptãmânã, Sobolew-
ski a declarat cotidianului polonez
Rzeczpospolita cã se gândeºte serios
la oferta primitã de la Bursa de Valori
Bucureºti sã preia funcþia de director
general, însã a precizat cã va lua o de-
cizie finalãprobabil în2-3 lunidezile.

Ludwik Sobolewski a mai decla-
rat cã ar accepta poziþia în România
numai dacã ar fi convins cã poate
schimba piaþa: “Da, Bursa de la Bu-
cureºti este mult mai micã decât cea
din Polonia. Dar, îmi amintesc ce
era piaþa din Varºovia când mi-am
asumat poziþia de preºedinte WSE
în 2006, eram în stagnare de câþiva
ani buni (...). În mai puþin de ºapte
ani, multe lucruri s-au schimbat.
Desigur, sunt voci care spun cã dez-
voltarea este rezultatul procesului

de privatizare ºi a fondurilor de pen-
sii. Dar ºi înainte de 2006 acestea
erau operaþionale. Însã, numai dupã
2006 am creat o piaþã puternicã, su-
pra-localã".

Ziarul BURSA a scris (prioritate,
în presã), pe 16 mai, cã BVB îl cur-
teazã pe Ludwik Sobolewski pentru
postul de director general.

Iniþial, preºedintele BVB Lucian
Anghel ºi Narcisa Oprea, membru
CA, au mers în Varºovia sã îi facã o
propunere polonezului. Ulterior, dis-
cuþiile au continuat, inclusiv la Bu-
cureºti, unde Sobolewski s-a prezen-
tat boardului BVB ºi a avut o întâlni-
re chiar ºi cu Mircea Ursache, vice-
preºedinte ASF.

BVB a rãmas fãrã director gene-
ral, în martie, când conducerea l-a
demis pe Victor Cionga, din cauzã cã
nu ar fi fãcut restructurare suficient
de repede.

Bursa din Varºovia a fost privatiza-
tã în 2010, însã Ministerul Trezoreriei
deþine majoritatea drepturilor de vot.

Actualmente, Ludwik Sobolewski
face parte din Consiliul de Suprave-
ghere al producãtorului de energie
ZE PAK ºi din Consiliul de Suprave-
ghere al fondului polonez TFI IDEA.

ADINA ARDELEANU

n Bãncile private strãine
încep sã pãrãseascã
Elveþia
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Fed-ul a dat, pe piaþã s-au evaporat,
Fed-ul fie lãudat!

Cotidianul Financial Times a
scris, la sfârºitul sãptãmânii
trecute, cã “bãncile centrale au

vândut volume record din obligaþiunile
americane”, pe fondul perspectivelor
de temperare a programului de relaxa-

re cantitativã.
Conform date-

lor de la Federal
Reserve, valoarea
totalã a portofolii-
lor de obligaþiuni
guvernamentale
americane deþinute
de bãncile centrale
a scãzut cu 32,35

miliarde de dolari în sãptãmâna înche-
iatã la 26 iunie 2013 (vezi grafic).

Precedentul record al ieºirilor a
fost de 23,96 miliarde de dolari, în
sãptãmâna încheiatã la 15 august
2007. Analiºtii citaþi de FT aratã cã o
posibilã explicaþie este reprezentatã
de problemele cu care se confruntã
bãncile centrale din economiile
emergente, forþate sã vândã obliga-
þiunile americane pentru finanþarea
intervenþiilor de pe piaþa valutarã.

Conform datelor de la Federal Re-

serve, valoarea titlurilor financiare
pe termen lung emise în Statele Uni-
te ºi deþinute în custodie de cãtre Fe-
deral Reserve Bank of New York în
numele BNR a fost de 5,486 miliar-
de de dolari la sfârºitul lunii martie
2013. Din aceastã valoare, 212 mi-
lioane de dolari reprezintã alocarea
în obligaþiuni emise de companii, iar
5,135 miliarde de dolari în titluri de
stat americane. Ultimele date de la
Trezoreria SUA aratã cã BNR a
vândut, în aprilie 2013, obligaþiuni

guvernamentale americane în valoa-
re de 125 de milioane de dolari.

Creºterea randamentelor a afectat
însã ºi valoarea portofoliilor private
de obligaþiuni. Criteriile de perfor-
manþã sau apelurile în marjã au con-
dus, în aceeaºi sãptãmânã încheiatã
la 26 iunie 2013, la ieºiri nete de cir-
ca 23 de miliarde de dolari din fon-
durile de obligaþiuni, conform date-
lor de la EPFR Global citate de Fi-
nancial Times.

(continuare în pagina 14)
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Merrill Lynch lanseazã
un warrant pe Fondul
Proprietatea

Banca de investiþii Merrill
Lynch lanseazã, vineri, un
produs derivat de tip war-

rant care are ca activ suport acþiunile
Fondului Proprietatea (FP).

Un warrant este un instrument fi-
nanciar care conferã posesorului
sãu, contra unei prime, dreptul, dar
nu ºi obligaþia, de a cumpãra (call)
sau a vinde (put) un anumit numãr de
valori mobiliare, la un
anumit preþ, într-o
anumitã perioadã.

Warranturile pe FP
sunt de tip “call”, vor
fi emise pe 5 iulie
2013, având maturita-
tea peste trei ani. Banca va emite 50
de milioane de warranturi.

Aceste certificate pot fi cumpã-
rate de investitorii strãini care nu
doresc sã se deplaseze la Bucu-
reºti ºi sã-ºi gãseascã un interme-
diar aici.

Acþionarii Fondul Proprietatea au
aprobat, în mai multe rânduri, lista-
rea secundarã pe Bursa de la

Varºovia, însã acest lucru este împie-
dicat, deocamdatã, de imposibilita-
tea unei legãturi între depozitarii din
cele douã þãri.

Autoritatea de Supraveghere Fi-
nanciarã are în lucru un proiect de
modificare a Regulamentului Depo-
zitarului Central, lãsat de CNVM,
care ar permite listarea FP în Polo-
nia.

La ASF, însã, preºedintele ºi vice-
preºedintele pentru piaþa de capital
au opinii contrare pe acest subiect.

Dacã Dan Radu Ruºanu,
preºedintele ASF, nu este de acord sã
permitã plecarea FP în Polonia, Mir-
cea Ursache, vicepreºedinte, a de-
clarat cã ASF nu se mai poate opune
listãrii unui emitent pe o altã piaþã
europeanã. (A.A.)

Prospectul listãrii
Nuclearelectrica,
în chinurile facerii

P
rospectul listãrii Nucleare-
lectrica este în chinurile fa-
cerii, compania ºi Oficiul
Participaþiilor Statului ºi

Privatizãrii în Industrie (OPSPI)
perfectând împreunã cu intermedia-
rul detaliile de la capitolul riscuri,
dupã cum ne-au spus mai multe sur-
se apropiate situaþiei. Autoritãþile ar
considera cã intermediarul exagere-
azã riscurile, motiv pentru care ar fi
returnat de mai multe ori prospectul
cãtre consorþiul Swiss Capital ºi BT
Securities, potrivit surselor noastre.

Surse autorizate din Departa-
mentul de Energie ne-au explicat cã
toþi intermediarii cu care au lucrat
pentru vânzarea pe Bursa de Valori
a acþiunilor companiilor energetice

au explicat autoritãþilor cã investi-
torii trebuie informaþi asupra tutu-
ror riscurilor, indiferent de „mãri-
mea” lor: „Reprezentanþii statului
au cerut intermediarilor sã nu mai
facã din þânþar armãsar ºi sã prezin-
te, de exemplu, un simplu proces ca
un capãt de þarã. Este exact ca în po-
vestea cu drobul de sare. Interesul
autoritãþilor ºi intermediarului este
sã obþinã cât mai mulþi bani din
vânzarea a 10% din Nuclearelectri-
ca. Investitorii, mai ales cã societa-
tea este ofertatã cãtre entitãþi din
SUAºi Canada în special, trebuie sã
cunoascã absolut toate detaliile din
companie. Dacã nu au timp sã-ºi
facã propriul audit, investitorii nu
trebuie sã aibã scuze ºi sã spunã cã

nu au cunoscut anumite detalii cu
potenþial de risc. Astfel, autoritãþile
ºi intermediarul ofertei nu riscã pro-
cese ulterioare în urma cãrora sã
plãteascã bani grei investitorilor.
Autoritãþile au înþeles acest aspect
ºi poziþia lor a fost ca intermedia-
rul sã prezinte corect riscurile.
Acum se agreeazã ultimele detalii
ale prospectului, care va fi trimis,
în aceastã sãptãmânã, spre aproba-
rea ASF”.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 4)

Citiþi, în pagina 4, articolul “Pânã
sã se majoreze, capitalul Nucleare-

lectrica ar putea fi diminuat”.

ACUZAÞII DE COMPORTAMENT ANTITRUST

13 bãnci majore au împiedicat douã burse
sã realizeze tranzacþii cu CDS-uri

Autoritãþile de reglementare din
Uniunea Europeanã au acuzat, ieri,
societatea de informaþii financiare
“Markit Group” Ltd., Asociaþia
Internaþionalã a
Swap-urilor ºi De-
rivatelor (ISDA),
precum ºi 13 bãnci, cã au blocat in-
trarea a douã burse pe segmentul
tranzacþiilor cu instrumente derivate
de credit (Credit Default Swaps -
CDS-uri), încãlcând normele anti-
trust ale UE.

CDS este un instrument financiar
derivat care are scopul sã transfere
expunerea la riscul unor instrumente

financiare cu venit fix (credite, obli-
gaþiuni) între douã pãrþi.

Acuzaþiile mai sus menþionate vin
în urma unei anchete derulate timp

de doi ani de UE,
care a fost lansatã
în urma dificultã-

þilor cu care s-au confruntat Deut-
sche Börse ºi Chicago Mercantile
Exchange în încercarea de a intra în
industria CDS-urilor. Potrivit UE,
cele douã entitãþi nu au reuºit sã obþi-
nã licenþe opentru operaþiuni cu
CDS-uri, de la Markit ºi ISDA, care
acþionau în baza instrucþiunilor pri-
mite de la bãncile de investiþii.

Bãncile în cauzã sunt “Bank of
America” Corp., “Barclays” Plc, “Bear
Stearns” (acum divizie “JP Morgan”),
“BNP Paribas” SA, “Citigroup” Inc.,
“Morgan Stanley”, “Credit Suisse
Group” AG, “Deutsche Bank” AG,
“Goldman Sachs Group” Inc.,
“HSBC Holdings” Plc, “JPMorgan
Chase & Co.”, “Royal Bank of Scot-
land Group” Plc (RBS) ºi UBS AG.
Conform acuzaþiilor aduse de UE,
acestea au împiedicat Deutsche Boer-
se ºi Chicago Mercantile Exchange sã
realizeze tranzacþii cu CDS-uri în pe-
rioada 2006-2009. (A.V.)

(continuare în pagina 14)

INTERNATIONAL

BNR A REDUS RATA DOBÂNZII DE
POLITICÃ MONETARÃ

Isãrescu aºteaptã ca dobânzile la
credite sã scadã din aceastã varã

Guvernatorul Bãncii Naþionale
a României (BNR), Mugur
Isãrescu, considerã cã din

aceastã varã urmeazã sã obsevãm o
scãdere a dobânzilor la creditele acor-
date de bãnci, dupã ce Consiliul de
Administraþie al BNR a hotãrât redu-
cerea ratei de dobândã de politicã mo-
netarã la nivelul de 5%, de la 5,25%.

“Banca Naþionalã a dat semnalul
pentru reducerea dobânzilor la credite.
Cred cã este ºi o chestiune de încrede-
re, adicã bãncile trebuie sã vadã cã
aceastã tendinþã este de duratã, nu este
unaaccidentalã.ªiprin faptulcã,pede

o parte, de mai multe luni dobânzile pe
piaþa monetarã sunt sub 5,25%, iar pe
de altã parte, acum coborând ºi
dobândadepoliticãmonetarã, inclusiv
acest comunicat (n.r. comunicatul de-
taliat dupã ºedinþa Consiliului de
Administraþie al BNR), care are un ac-
cent pe mesajul pozitiv pe care îl dãm
sistemului bancar, mediului de afaceri
ºi publicului din România, eu cred cã
transmisia ar trebui sã se facã destul de
repede”, a declarat domnia sa.

IOANA TUDORACHE

(continuare în pagina 15)


