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WELCOME"PARTY;"MR"SOBOLEWSKI

O polemica amicala

CU PATIMA, DESPRE BVB

Lasciate ogne
speranza

Aparent distructiv, am intervenit
ieri, pe site-ul ziarului BURSA,
unde se incinsese o frumoasa dez-
batere in jurul articolului “Fara pa-
tima, despre BVB
si al sau CEO polo-
nez”, semnat de
Doru Nicolaescu,
autor caracterizat
astfel de cel care a
semnat cu pseudo-
nimul “Toma Ne-
credinciosu’, in comentarii:

“Doru Nicolaescu este o minte
ascutitd a specialistilor nostri de pe
piata. A facut si el compromisurile
necesare pentru a avea un trai mai
mult decét decent, a sarit calul, s-a
fript, a avut incredere care i-a fost
tradatd, a crezut ca anumite persoane
il pot salva atunci cand devine in-
fractor, a fost tap ispasitor pentru al-
tii §i din pacate, se pare cd s-a impa-
cat cu ideca asta.”

Am intervenit urét, in mod delibe-
rat, in dezbaterea care, de fapt, incer-
ca sd gaseascd solutii pentru iesirea

MAKE

Bursei de Valori Bucuresti din
mlastina in care zace (este dezbate-
rea pe care mi-o visez de ani de zile,
chiar, zeci de ani).

Am spus:

“Nu stiu ce sperati.

Sobolewski nu conteaza, Farma-
che nu conteaza, Anghel... ar fi pleo-
nastic sa spun ca nu conteaza.

“Marile listari” nu conteaza, bro-
kerii straini nu conteaza si nici spriji-
nul statului nu conteaza.

Voi nu contati §i 0 spun in dublu
sens, intre care unul este ca piata
BVB nu joaca niciun rol in viaf

Nu stiu ce sperati.”

Dupa cateva minute am revenit:

“De ASF am spus ¢ nu conteaza,
sau am uitat?”

Desigur, prevazusem cd, intr-un
fel sau altul, voi fi atacat personal
sau in afacerea ziarului BURSA, cu
replici de tipul “Ba tu!”

Nu ma interesa asta si de altfel,
astfel de replici nu m-au impresionat
niciodata.

(continuare in pagina 5)

Conteaza? -
Nu conteaza?

MAKE dixit!

“Sobolewski nu conteaza, Farma-
che nu conteaza, Anghel... ar fi ple-
onastic sa spun ca nu conteaza. «Ma-
rile listari» nu conteaza, brokerii
straini nu conteaza
si nici sprijinul sta-
tului nu conteaza.
Voi nu contati §i o
spun in dublu sens,
intre care unul este
ca BVB nu joaca

. o DORU
niciun rol in viata G apscu
tarii. Nu stiu ce N
N (acelasi foarte
speraft”. mic actionar

Aceste cuvinte au al BVB)

fost postate sub for-
ma unui comentariu, semnat
“MAKE?”, la un articol despre BVB,
pe web-site-ul ziarului BURSA. Nu
stiu daca este vorba de adevaratul
“MAKE” sau nu, dar cred ca aceste
afirmatii meritd cateva comentarii.
in primul rind, as retine ca mi se
pare adevarata doar afirmatia ca
BVB nu joaca niciun rol in viata ta-
rii. Majoritatea cetatenilor nici nu
stiu ce insemna initialele BVB (pro-

babil ca cei mai multi ar opta pentru
initialele numelor unor politicieni
cunoscuti), iar dintre cei care inteleg
prin aceste initiale Bursa de Valori
Bucuresti sunt destul de putini aceia
care stiu si inteleg ce este o bursa de
valori. Din perspectiva faptului ¢ o
bursa de valori este o piatd de capital
care, intre altele, joaca un rol pre-
ponderent in alocarea resurselor de
capital in mod competitiv intr-un sis-
tem economic, la noi in tard bursa de
valori nu conteaza. Din perspectiva
faptului ca bursa de valori concen-
treaza cererea si oferta pentru valori-
le mobiliare si stabileste preturile de
referinta pentru cele mai importante
companii dintr-o economie, BVB
nu conteaza. Din perspectiva ca
bursa de valori constituie pentru
companiile care au nevoie de capi-
tal o alternativa viabild la finantarea
bancara, BVB nu conteaza. Din pers-
pectiva cd evolutia indicilor bursieri
constituie un indicator despre sana-
tatea economiei §i prosperitatea ge-
nerald, BVB nu conteaza.

(continuare in pagina 5)

IN AFACEREA CUPROM

Cuprul face sah-mat

bancile

® Trei din cele sapte banci creditoare, rimase pe
dinafard ® Din credite de 80 de milioane de euro,
bancile ,,norocoase” vor mai primi circa 6 milioane de
euro, dacd planul va fi aprobat ® Angajatii, singurii
care vor primi sumele integrale, in caz de faliment

Sapte banci s-au intrecut in anii
2007 — 2008 sa acorde credite avan-
tajoase Cuprom SA, care a contrac-
tat credite bancare de circa 80 de mi-
lioane de euro (186.603.025 RON in
2007, 157.496.061 RON in 2008).
Dupa intrarea companiei in insol-
ventd si stabilirea tabelului creditori-
lor, bancile vor primi cel mult 6 mi-
lioane de euro, potrivit noului plan
de reorganizare al companiei.

Din cele sapte banci creditoare,
patru dintre acestea au de recuperat
credite garantate (Bancpost, BCR,
Raiffeisen si Unicredit), in timp ce
restul bancilor, respectiv Alpha

Bank, Royal Bank of Scotland si Ci-
tibank, au fost trecute in tabelul cre-
antelor negarantate, insemnand ca
acestea nu isi vor mai primi credite-
le, dupa cum este precizat in noul
plan de reorganizare.

Toate cele sapte banci au credite
negarantate, pentru care nu se va mai
efectua nicio platd, potrivit docu-
mentului citat.

in total, la masa credali se afli 84
de institutii care au creante chirogra-
fare.

ALEXANDRA CRACIUN

(continuare in pagina 4)

Jorwal iz

Somajul din zona
euro se mentine
la peste 12%

b

Rata somajului din zona euro s-a
mentinut, in luna iunie, la 12,1% (ni-
vel consemnat si in mai), dar a scazut
1a 10,9%, de la 11%, in Uniunea Eu-
ropeand, conform anuntului facut
ieri de Eurostat.

Datele oficiale arata ca 26,424 mi-
lioane de persoane erau in somaj in
UE in luna iunie, dintre care 19,266
milioane in zona euro. Fata de iunie
2012, numérul somerilor a crescut
cu 1,080 milioane in UE si cu 1,129
milioane in uniunea monetara.

Cea mai mare rata a somajului a
fost consemnata in Spania (26,3%),
urmatid de Grecia (26,9% in aprilie).
La polul opus se situeaza Austria si

Economia SUA
a crescut peste asteptari

® Piata muncii din Statele Unite a castigat
200.000 de locuri de munca in iulie

conomia SUA a inregistrat,
Ein trimestrul al doilea din

2013, o crestere de 1,7%,
ritm ce depaseste asteptarile in
acest sens, care aratau un avans de
numai 1%, conform cifrelor Depar-
tamentului Comertului de la Wa-
shington. Evolutia peste asteptari
s-a datorat investitiilor companii-
lor, respectiv redresarii exporturi-
lor americane.

in primul tri-

trimestru.

Mentionam ca, tot ieri, institutul
de cercetare ADP din SUA a anun-
tat cd angajatorii americani au creat
200.000 de posturi in iulie, cifra
depagind estimérile analistilor.
Evolutia este incurajatoare §i sem-
naleaza redresarea pietei muncii din
SUA.

Analistii preconizau ca economia
SUA acreat 180.000 de noi locuri de

munca luna trecu-

mestru din an\_ll INTERNATIONAL 1, dupa cele

curent,
americana a consemnat o crestere de
1,1%, revizuita fatd de estimarea an-
terioard de 1,8%.

Guvernul american a revizuit me-
todologia de calcul a PIB, astfel ca
expansiunea din 2012 a fost imbuna-
tatita de la 2,2% la 2,8%.

Cheltuielile de consum, care re-
prezinta 70% din economia SUA, au
sporit cu 1,8% in trimestrul al doilea,
dupa un avans de 2,3% in primul

198.000 din iunie,
potrivit datelor revizuite.

“Atentia va fi indreptata, acum,
pe a doua jumitate a anului. Cele

celera in ultimele sase luni ale anu-
1ui 20137, aratd economistii “Royal
Bank of Scotland”, care atrag aten-
tia cd amploarea accelerarii este ex-
trem de controversata. (A.V.)
(continuare in pagina 4)

Sprijinul acordat termocentralelor
ne mareste factura

® Guvernul a decis, 1n aprilie, preluarea cu prioritate in sistem a energiei termo
® Transelectrica va solicita, in perioada urmatoare, majorarea tarifului ca sa-si

acopere aceste costuri

ranselectrica are costuri mai
Tmari cu vreo 64 milioane lei

decit cele bugetate pentru
achizitia serviciilor tehnologi-

acoperirea costurilor suplimentare
ale Transelectrica SA cu serviciile de
sistem, nivel care va avea o influentd

achizitioneze 1,9 milioane MWh la
un pret de 52,54 de lei/MWh de la
Complexul Energetic Hunedoara, la
care se adaugd 2,2 milioane

ce de sistem, dupa ce Guver-
nul a decis, in aprilie, prelua-
rea cu prioritate a unor cantita-
ti de energie termo in sistemul
energetic, ne-au spus surse din
companie. Transportatorul de
energie si-a facut calculele si a
constatat cd trebuie sa ceara,
cét de curand, o majorare de
tarif de peste 2-3%, mai spun
sursele noastre.

Potrivit unor surse din
ANRE (reglementatorul pietei
de energie), Transelectricanu a
formulat oficial cererea de ma-
jorare de tarif, dar sunt discutii in
acest sens. Sursele noastre din
ANRE afirma cd majorarea tarifului
de transport va fi de circa 1% pentru

nesemnificativa asupra facturilor
finale.

Astfel, in perioada mai - decem-
brie 2013, Transelectrica trebuie sa

MWh de la Complexul Olte-
nia, la un pret de 23,29 de
lei/MWh. In total, Transelec-
trica va plati aproximativ 160
milioane de lei (47 milioane
euro) pentru a sustine activita-
tea productiei de energie pe
baza de carbune, cea mai
scumpa din piata.

Serviciile de sistem sunt, de
fapt, o taxa pe rezervarea de
capacitati, adica pe grupurile
energetice care stau la dispo-
zitia Dispecerului Energetic
National, responsabil cu echi-
librarea sistemului.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 13)

Germania, cu o ratd a jului de
4,6%, respectiv, 5,4%. Un somaj re-
dus a fost consemnat si in
Luxemburg: 5,7%.

Comparativ cu luna iunie 2012,
rata somajului a crescut in 17 state
membre ale UE si a scizut in zece
tari membre. in ritm anual, cea mai
mare crestere a ratei somajului a fost
inregistrata in Cipru (de la 11,7% la
17,3%), Grecia (de la 23,1% la
26,9%) si Slovenia (de la 8,8% la
11,2%). Cele mai importante scaderi
au fost observate in Letonia (de la
15,5% la 12,5%) si Estonia (de la
10,1% la 8%).

V.R.
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Datoriile Cosmote — duble fata de cifra de afaceri

® Dr. Nicolae Oaca: “Datoriile companiilor se vor resimti in costul final al serviciilor oferite de acestea, alaturi de alte costuri”

ei trei jucatori de pe piata te-
‘ lefoniei mobile - Vodafone,

Orange i Cosmote — au
avut, anul trecut, datorii mai mari
decét in 2011, conform datelor pu-
blicate pe site-ul Ministerului de Fi-
nante.

Astfel, Cosmote si-a crescut obliga-
tiile la circa 900 milioane de euro (3,9
miliarde de lei), fata de 3,08 miliarde
lei n 2011, in conditiile in care cifra de
afaceri a fostde 1,9 miliarde de lei (cir-
ca430 milioane de euro), in scadere cu
4 milioane de lei fata de 2011.

Vodafone a ajuns la datorii de 1,8
miliarde de lei, comparativ cu 1,25
miliarde de lei, in anul precedent, iar

nivelul datoriilor Orange se ridica la
1,03 miliarde de lei, fatd de 772 mi-
lioane de lei, cu un an in urma.

Orange si Vodafone au inregistrat
si cele mai mari cifre de afaceri din
piatd, cu peste 4,1 miliarde de lei in
cazul Orange si aproape 3,5 miliarde
in cel al Vodafone.

Dr. Nicolae Oaca, analist teleco-
municatii, spune ci datoriile acestor
companii se vor resimti in pretul final
al serviciilor oferite clientilor, alaturi
de alte costuri. Domnia sa ne-a decla-
rat: “Creditele luate de operatori sunt
purtitoare de dobanda. Chiar si capi-
talul propriu are un cost. Evident ca
aceste cheltuieli se regisesc in costul

produsului finit”.

Dr. Oaca sustine ¢a imprumuturile
sunt normale: “Marile afaceri se
constituie, de regula, cu bani impru-
mutati. Nici telecomunciatiile nu fac
exceptie, astfel ca operatorii sunt
clientii bancilor. La operatorii cu ca-
pital privat, creditele nu par sa fie o
problema, daca existd un plan de afa-
ceri viabil §i un grad de indatorare
rezonabil.

La companiile cu capital de stat,
unde imprumuturile nu se dau pe
baza planului afaceri, sunt probleme.
Si unele foarte mari. Acolo ar trebui
analizat, deoarece o indatorare mare
poate duce la faliment”.

Nicolae Oaca spune ¢, atat timp cat
gradul de indatorare nu depaseste o li-
mitd, totul decurge normal —operatorii
iau credite ca si-si deruleze afacerile,
iar bancile sunt multumite ca isi pot
vinde marfa. Cand gradul de indatora-
re creste, creditele vor fi mai scumpe,
iar garantiile mai “interesante”.

Analistul este de parere ca marii
Jjucatori de pe piata telecomunicatii-
lor vor putea scapa de datorii marin-
du-si cifra de afaceri, profitul net, ca-
pitalul social si capacitatea de finan-
tare.

VLAD PiRVU

(continuare in pagina 2)



