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Fitch: Calitatea
activelor bãncilor
portugheze va slãbi
ºi în 2014

Deteriorarea calitãþii activelor, cel
mai mare risc pentru bãncile portu-
gheze, va continua probabil ºi în
2014, chiar dacã economia þãrii este
aºteptatã sã iasã din recesiune anul
viitor, conform agenþiei de evaluare
Fitch Ratings.

Împrumuturile acordate întreprin-
derilor mici ºi mijlocii, societãþilor
de construcþii, companiilor imobilia-
re ºi consumatorilor interni au
înregistrat cea mai importantã dete-
riorare în ultimele 18 luni, iar Fitch
aºteaptã ca aceste segmente sã

rãmânã vul-
n e r a b i l e .
Agenþia esti-
meazã cã
PIB-ul Por-
tugaliei va
scãdea cu
2,6% anul
acesta, dupã
care va urma
un avans de
0,2% anul

viitor. Totodatã, Fitch preconizeazã
o creºtere a ratei ºomajului din Por-
tugalia la 18,5% pânã în 2014.

Principalele bãnci portugheze
monitorizate de Fitch – “Caixa Geral
de Depositos”, “Banco Comercial
Portugues”, “Banco BPI” ºi “Santan-
der Totta” - se confruntã cu riscuri ri-
dicate din cauza creditelor neperfor-
mante, conform Fitch.

Agenþia aºteaptã o creºtere a cre-
ditelor neperformante din Portuga-
lia, în 2013 ºi 2014, dar într-un ritm
mai lent dacã economia revine pe
creºtere.
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ÎN BAZA DATELOR ECONOMICE POZITIVE

Euro - aproape de cursul
maxim al ultimelor douã
luni, faþã de dolar

Moneda unicã europeanã
s-a apreciat ieri, pe pieþe-
le externe, apropiindu-se

de nivelul maxim al ultimelor ºapte
sãptãmâni raportat la dolar, în baza
informaþiilor potrivit cãrora a crescut
peste aºteptãri producþia industrialã
din Germania. Aceastã evoluþie se
adaugã altor date recente pozitive
privind economia zonei euro, care
alimenteazã speranþele cã aceasta va
ieºi din recesiune.

Euro a urcat cu 0,5% la ora 10.51,
pe piaþa din New York, ajungând la
1,3320 dolari. La data de 31 iulie,
moneda unicã atingea 1,3345 dolari,
cel mai ridicat curs înregistrat dupã
19 iunie.

Comenzile industriale din Germa-
nia (ajustate) au sporit cu 3,8% în iu-
nie, faþã de luna mai, când scãzuserã
cu 0,5%, conform anunþului fãcut
ieri de Ministerul Economiei din
Berlin. Analiºtii preconizau un
avans de numai 1% în iunie.

Totodatã, Biroul Naþional de Sta-
tisticã de la Londra a informat cã
producþia industrialã din Marea Bri-
tanie a crescut cu 1,1% în iunie,
comparativ cu mai, respectiv cu
1,2% în ritm anual, acesta fiind încã
un semnal pozitiv pentru economia
europeanã (Marea Britanie este cel
mai mare partener comercial al zonei
euro).

Ascensiunea euro a fost influenþa-

tã, ieri, ºi de anunþul privind evoluþia
economiei italiene. Deºi aceasta a
scãzut în trimestrul al doilea din anul
curent, declinul este inferior celui
din trimestrul întâi. Conform Institu-
tului Naþional pentru Statisticã de la
Roma, PIB-ul þãrii a scãzut cu 0,2%
în perioada aprilie – iunie 2013,
dupã un declin de 0,6% în primele
trei luni ale anului.

Amintim cã, potrivit declaraþiilor
fãcute sãptãmâna trecutã de
preºedintele Bãncii Centrale Euro-
pene (BCE), Mario Draghi, indica-
torii economici recenþi privind zona
euro semnaleazã cã regiunea a
depãºit cea mai grea perioadã.

Totuºi, analiºtii sunt de pãrere cã
redresarea uniunii monetare europe-
ne este cu mult în urma celei din Sta-
tele Unite.
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INTENÞIILE GUVERNULUI DIN CIORNA SCRISORII PENTRU FMI

Consiliul ASF s-ar putea micºora din nou
Guvernul ar avea în plan sã

reducã, din nou, numãrul de
membri ai conducerii Auto-

ritãþii de Supraveghere Financiarã
(ASF), potrivit unor variante ale
Scrisorii de Intenþie cãtre Fondul
Monetar Internaþional (FMI).

Astfel, activitatea Autoritãþii
înfiinþate, anul acesta, prin comasa-

rea instituþiilor de supraveghere din
piaþa de capital, asigurãri ºi pensii
private – CNVM, CSA ºi CNVM ar
putea fi tulburatã din nou de luptele
pentru fotoliile din conducere.

Deºi abia ieºise din faºã în aprilie,
ASF a rãmas, în iunie, cu numai 11
din cei 17 membri iniþiali, dupã ce
FMI a cerut Guvernului modificarea

legislaþiei Autoritãþii ºi selectarea
conducãtorilor pe criterii profesio-
nale, precum ºi definirea mai bunã a
conflictului de interese.

ªase din cei doisprezece membri
neexecutivi ai ASF au pãrãsit insti-
tuþia, în timp ce echipa de executivi a
fost pãstratã.

Se pare cã FMI nu a fost mulþumit

cu schimbarea, de vreme ce subiec-
tul ASF este repus pe tapet.

În presã este reluatã o variantã a
draftului scrisorii de intenþie cãtre
FMI care precizeazã cã numãrul
membrilor ASF va fi de maxim
nouã, în timp ce o altã variantã, se
pare anterioarã acesteia, avanseazã
cifra de ºapte membri pentru condu-

cerea Autoritãþii.
Potrivit draftului, pânã la finele

lunii septembrie, Guvernul ar urma
sã se asigure cã “aranjamentele
legislative ºi instituþionale ale ASF
vor fi amendate, pentru a fi armoniza-
te cu cele mai bune practici interna-
þionale”. Aranjamentele privesc di-
mensiunea consiliului de administra-
þie ºi a celui director ale Autoritãþii,
calificãrile profesionale minime ne-
cesare pe care trebuie sã le aibã mem-
brii consiliului, protecþia prevãzutã
de lege pentru personalul ºi instituþia
de supraveghere ºi evitarea conflictu-
lui de interese, în mod deosebit legã-
tura acestor membri cu membrii Par-
lamentului ºi cu partidele politice.

ASF ar urma sã sporeascã transpa-
renþa ºi comunicarea publicã a tutu-
ror onorariilor ºi comisioanelor per-
cepute de la entitãþile supravegheate.

ALEXANDRU SÂRBU,
ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 14)

De ce nu accept piaþa
nereglementatã

Oh, dragã MAKE, bunule prieten!
Încã nu ai uitat cã am dãrâmat cu bã-
þul tarabele zarafilor? Nu cu zarafii
aveam treabã. N-am plãtit destul
pentru cã am fãcut-o?

De ce nu þi-am acceptat ºi sprijinit
ideea creãrii unui sistem de tranzac-
þionare nereglementat, bazat pe ac-
þiuni nominative sau la purtãtor, ma-
terializate care sã se vândã ºi sã se
cumpere liber, precum terenurile
agricole sau cupoa-
nele din programul
“Rabla”, la mica
publicitate?

De unde sã
încep? În primul
rând, vreau sã-þi cer
scuze public, în ca-
zul în care cumva
aceastã poziþie a mea de atunci þi-a
pricinuit vreodatã pagube sau neplã-
ceri. Dupã cum bine mã ºtii, nicioda-
tã nu aº fi în stare de acest lucru. Îmi
pare rãu dacã vreodatã cizma murda-
rã ºi greoaie a abuzurilor ºi incompe-
tenþei te-a cãlcat pe degete. Nu erau
trimiºi de mine.

ªi-acum, hai sã revenim la pole-
mica noastrã prieteneascã. Þi-am
spus-o atunci, dar hai sã reluãm ra-
þionamentele.

Ne aflãm în România anului
1995. Adu-þi aminte cã nici bancno-
tele nu erau securizate. Cum am fi
putut noi securiza acþiunile materia-

lizate astfel încât ele sã nu fie falsi-
ficate? ªi cine ar fi putut face dife-
renþa dintre cele bune ºi cele rele?
Funcþionarii bancari? Notarii? Crezi
cã ar fi fãcut-o gratis sau cã ar fi
încãrcat costurile tranzacþionãrii?
Dupã cum îþi aduci aminte, pânã ºi
în sistemul electronic au existat fra-
ude de acest tip dupã ce au fost eli-
minate cheile de control ale siste-
mului iniþial. Cât haos ar fi rezultat
din falsificarea acþiunilor? Adu-þi
aminte de haosul de pe RASDAQ,
generat de faptul cã USAID a refu-
zat sã-l mobileze cu capacitatea de a
interoga sistemul de depozitare îna-
intea confirmãrii ofertei de vânzare.
Dar, în cazul în care cuiva i-ar fi fost
furate certificatele de acþionar sau
le-ar fi pierdut?

Câte comisioane la notari pentru
vânzare-cumpãrare de acþiuni? Dar
mai ales cum puteam genera ºi
unde puteam genera certificate se-
curizate pentru noii acþionari? Ce
s-ar fi întâmplat dacã cineva ar fi
dorit sa vândã numai o parte din ac-
þiunile deþinute? Ar fi trebuit sã im-
primãm în regim securizat certifi-
cate pentru fiecare acþiune? Câte
costuri pentru imprimare? Cine ar
fi suportat toate aceste costuri?
Prãpãdiþii de acþionari pe care tu îi
plângi cã au fost striviþi de comi-
sioanele brokerilor?

(continuare în pagina 11)

VIRGIL
ANASTASIU

Dãrâmaþi
acest Templu!

Ha, ha, ha!, atâtea argumente con-
tra a ceva absurd, pe care nu l-am
spus niciodatã.

Nu am spus niciodatã cã brokerii
(ºi tranzacþiile intermediate) trebuie
eliminaþi.

În replica precedentã “Onoarea
mea, domnule Anastasiu!”, am scris:

“Dar va putea el (n.n. – Sobolew-
ski) sã le porunceascã brokerilor sã
renunþe la monopolul tranzacþiilor,
ca sã permitã tran-
zacþii directe între
cetãþeni?”

Înþelesul este
clar: “sã renunþe la
monopolul tranzac-
þiilor” nu înseamnã
ca brokerii sã se si-
nucidã, ci sã fie permise ºi tranzacþii-
le directe, neintermediate (pentru ac-
þiunile nelistate, sau emise de socie-
tãþi listate forþat, care nu au încheiat
contracte cu registratarul/depozita-
rul sau societãþi care atârnã degeaba,
de ºaisprezece ani, în afiºul Rasdaq,
la care s-au fãcut, în tot acest timp,
2-3 tranzacþii – au fost mii de socie-
tãþi în situaþia asta ºi încã mai sunt).

Domnule Anastasiu, în afarã de
faptul cã ideile mi le-am expus stãru-
itor ºi inteligibil, ani de zile,
începând cu anul 1995 (ºi prin ur-
mare, nu ar fi normal sã-mi confunzi
susþinerile), în cuprinsul comentarii-
lor la replica de alaltãieri (comentarii

pe care le-ai citit ºi rãspunzi astãzi ºi
la ele), se aflã ºi precizarea, adresatã
lui Doru Nicolaescu:

“Asta înseamnã cã piaþa informalã
de pe lângã, din jurul pieþelor organi-
zate ºi reglementate nu este interzisã.

Asta, cu adevãrat, este important!
Ceea ce nu ºtiu ca tu (n.n. – Doru

Nicolaescu) sã fi afirmat vreodatã,
este raportul care este normal sã se
stabileascã între piaþa naturalã, in-
formalã ºi pieþele reglementate.

Nu ºtiu sã fi spus vreodatã cã piaþa
informalã alimenteazã piaþa regle-
mentatã, cum rãdãcinile aduc seva
trunchiului.

Nu ºtiu sã fi fost de acord vreodatã
cã fãrã piaþa naturalã, pieþele regle-
mentate se usucã ºi mor.

Nu ºtiu cã ai fi de acord cã soluþia
pentru piaþa BVB (care este uscatã ºi
moartã) este sã fie resuscitatã piaþa
naturalã, informalã”.

Prin urmare, este clar cã, în ideile
mele, nu-ºi face loc, nicidecum, ge-
neralizarea pieþei nereglementate ºi
extirparea pieþei organizate, ci concep
piaþa nereglementatã drept treaptã mai
joasã de intrare în piaþa de capital, o
treaptã accesibilã oricãrui cetãþean,
ca sã se iniþieze singur în universul
financiar ºi, eventual, sã pãºeascã pe
treapta urmãtoare, a pieþelor regle-
mentate, care, altfel, este prea înaltã,
deseori, inaccesibilã.

(continuare în pagina 11)

MAKE

O POLEMICA AMICALA

Citiþi, în pagina 15,
alte prevederi din draftul scrisorii

de intenþie cãtre FMI.

O FANTOMÃ BÂNTUIE PRESA

Listarea la Bursã a companiilor din energie

BURSA a publicat, ieri,
declaraþiile ministrului
Liviu Voinea cã lista-

rea la Bursã a companiilor din
energie (Nuclearelectrica ºi
Romgaz) va avea loc în aceastã
toamnã ºi declaraþiile similare
ale lui Gabriel Dumitraºcu, dar,
în aceeaºi zi, un ziar financiar a
publicat o ºtire contrarã, “de
anul trecut”, dupã cum a spus
Gabriel Dumitraºcu, cum cã listarea este amânatã
pentru anul 2014, invocând ciorna scrisorii de
intenþie pregãtitã pentru FMI, pe care nu a mai

verificat-o, deºi se pare cã era
eronatã.

Agenþia Reuters, despre care
se spune cã dacã afirmã cã în
Munþii Vrancei se gãseºte o
vacã ce dã zilnic zece tone de
lapte, atunci trebuie sã faci re-
pede rost de o cisternã, ca sã o
mulgi, a reluat ºtirea cu defect,
fãrã sã o verifice ºi a bãgat-o pe
fluxul de informaþii.

Normal, “Agerpres”, “Cotidianul”, “Ade-
vãrul” ºi “Economica.net”, au luat leapºa de la
“Reuters” ºi le-au dat-o cititorilor lor.

La sfârºit, ne-am trezit înconjuraþi.
Noi spuneam ceva, iar ceilalþi spuneau pe dos.
Deºi avem certitudinea cã am relatat riguros

declaraþiile ministrului ºi ale directorului Direc-
þiei de Privatizare ºi Administrare din cadrul De-
partamentului Energiei ºi deºi ziarul acela finan-
ciar aflat la originea ºtirii eronate a revenit, cu o
rectificare datã “pe surse guvernamentale”, nu
mai suntem siguri de nimic.

Bineînþeles, prostiile din presã nu sunt o rarita-
te, dar, în definitiv, ce împiedicã sã fi fost intenþio-
natã eroarea, ca sã se sondeze terenul?

FLORIAN GOLDSTEIN


