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ªomajul din Grecia
se apropie de 28%

Rata ºomajului din Grecia a atins,
în luna mai, nivelul record de 27,6%,
faþã de 27% în aprilie, reflectând
adâncirea recesiunii þãrii dupã mãsu-
rile de austeritate aplicate de Guvern
în schimbul asistenþei financiare ex-
terne, conform Oficiului de
Statisticã de la Atena (ELSTAT).

Nivelul consemnat în luna mai
este cel mai ridicat de când ELSTAT
a început publicarea datelor în do-
meniu, în 2006, ºi depãºeºte de mai
bine de douã ori media înregistratã
de zona euro, în iunie: 12,1%.

Sondaj BCE: PIB-ul
zonei euro va scãdea
cu 0,6% anul acesta

Zona euro va înregistra o scãdere
economicã de 0,6% în acest an, con-

form estimãrilor
analiºtilor con-
sultaþi de Banca
Centralã Euro-
peanã (BCE)
într-un sondaj
periodic. Prog-
noza a fost înrã-
utãþitã, luând în

considerare estimarea lansatã în
aprilie, respectiv un declin de 0,4%.

Revizuirea previziunilor a fost de-
terminatã de cererea de consum sub
aºteptãri din zona euro, în primul tri-
mestru, dar ºi de datele dezamãgi-
toare ale unor economii emergente
precum China ºi Brazilia.

Economiºtii au înrãutãþit ºi
prognoza pentru anul urmãtor, anti-
cipând o creºtere economicã de 1%
în zona euro, faþã de 0,9%, cât esti-
mau anterior.
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Euro, la cursul maxim al ultimelor ºapte
sãptãmâni faþã de dolar
lMoneda europeanã se apropie de 1,34 dolari

Euro s-a apreciat ieri, pe pieþe-
le externe, ajungând la cursul
maxim al ultimelor ºapte

sãptãmâni faþã de dolar, pe fondul
avansului exporturilor din Germa-
nia ºi China, care semnaleazã redre-
sarea economiei globale.

Euro a urcat cu 0,4% la ora 10.27,
la New York, ajungând la 1,3391 do-
lari – cel mai ridicat nivel din 19 iu-
nie pânã în prezent.

Moneda împãrþitã de 17 state eu-
ropene a urcat, astfel, pentru a treia
zi la rând, raportat la cea americanã.
Piaþa valutarã este în aºteptarea date-
lor privind evoluþia economiei zonei

euro în trimestrul al doilea, progra-
mate sã fie anunþate sãptãmâna viito-
are. Analiºtii estimeazã revenirea la
creºtere a regiunii în perioada
menþionatã: +0,1%, dupã ºase
trimestre de declin.

De menþionat cã exporturile Ger-
maniei, ajustate sezonier, au crescut
cu 0,6% în iunie, faþã de luna mai,
când au scãzut cu 2%, conform Bi-
roului Federal de Statisticã din Wie-
sbaden. Totodatã, cifrele anunþate
ieri de Administraþia Generalã a
Vãmilor din Beijing aratã cã expor-
turile Chinei au sporit cu 5,1% în iu-
lie 2013, faþã de aceeaºi lunã din

2012, dupã un declin de 3,1% în iu-
nie.

Evoluþia exporturilor chinezeºti a
impulsionat ºi moneda Australiei.
Dolarul australian a urcat cu 1,2%, la
91,08 cenþi SUA, acesta fiind cel mai
ridicat curs atins dupã data de 30 iu-
lie. Moneda australianã a crescut
vreme de patru zile consecutive
raportat la dolarul american.

Analiºtii susþin cã, în prezent,
euro beneficiazã de pe urma aºteptã-
rilor optimiste privind economia
uniunii monetare, iar în perioada ur-
mãtoare moneda unicã ºi-a putea
continua aprecierea. (A.V.)

O inflaþie de 2% pe termen lung
nu este rezonabilã, este furt calificat
U

ltimul raport asupra in-
flaþiei de la BNR mi-a ri-
dicat o piatrã de pe ini-
mã. Am aflat cã mi-au

scãzut aºteptãrile inflaþioniste ºi
preþurile nu vor mai reprezenta o
problemã pentru bugetul familiei.

Ceva nu-mi dãdea, totuºi, pace.
Cu câteva zile îna-
inte primisem fac-
tura pentru gaze,
care avea anexat
calendarul liberali-
zãrii graduale a pre-
þurilor, conform
Legii 123/2012.
Acolo se arãta cã
preþul va fi de 48,5

lei/MWh de la 1 octombrie 2013 ºi
va ajunge la 119 lei/MWh la 1 oc-
tombrie 2018, adicã preþul gazelor
va creºte cu cel puþin 139% în urmã-
torii cinci ani.

În afara unei creºteri de 4% în iu-
lie 2015 ºi a unei creºteri de 5% în iu-
lie 2017, toate creºterile din calendar
sunt de 2% ºi 3%. “Miracolul”
dobânzii compuse, care acþioneazã,
bineînþeles ºi în cazul inflaþiei,
transformã aceste creºteri “nesemni-
ficative” într-o dublare a preþului în
circa patru ani.

În raport se vorbeºte de conver-
genþa preþurilor energiei cãtre nive-
lul european. Din pãcate nu este pre-
zentat clar, de fapt nu este prezentat
deloc, raþionamentul care sã arate

necesitatea convergenþei.
Oare cum pot creºte preþurile fãrã

a creºte ºi gradul de sãrãcie al popu-
laþiei, în condiþiile în care salariile nu
cresc la fel? Dar pentru salarii se gã-
sesc explicaþii: productivitatea redu-
sã nu permite creºterea acestora. Dar
de unde vine productivitatea redusã?
Din lipsa bazei de capital a þãrii, care
a fost distrusã sistematic în ultimele
douã decenii ºi prin politica de sti-
mulare iraþionalã a creditãrii promo-
vatã de BNR.

În prezentarea guvernatorului
Isãrescu, privind tendinþele inflaþio-
niste din perioada urmãtoare, apare
un grafic care include “þinta staþiona-
rã multianualã” de 2,5%. Dar ce este
staþionaritatea? În statisticã ºi econo-
metrie, staþionaritatea este o proprie-

tate a proceselor aleatoare, caracteri-
zatã de stabilitatea mediei ºi volatili-
tãþii în timp.

Din pãcate, guvernatorul BNR,
sau cei care i-au intocmit prezenta-
rea, “uitã” sã avertizeze cu privire la

diferenþa enormã care existã între
staþionaritatea preþurilor ºi cea a in-
flaþiei.

În cazul unei inflaþii anuale de 2%,
preþurile se dubleazã în circa 35 de

ani (vezi grafic), iar în cazul þintei
staþionare multianuale de 2,5% du-
blarea apare dupã 28 de ani.

Poate cã Banca Naþionalã decide
politica monetarã conform princi-
piului “pe termen lung suntem toþi
morþi” al lui Keynes, dar implicaþiile
pentru generaþiile viitoare sunt de-
vastatoare.

Altfel nu se explicã declaraþia gu-
vernatorului Isãrescu, conform cãre-
ia o inflaþie pe termen lung de 2%
este “rezonabilã ºi prudentã”. De
când este “rezonabilã” o dublare a
preþurilor pe durata medie a vieþii ac-
tive a unui român, mai ales cã defici-
tul sistemului de asigurãri sociale va
face imposibilã, în curând, plata
unor pensii care sã asigure subzisten-
þa pensionarilor?

Bineînþeles cã nu existã niciun ele-
ment raþional, în afara tipãririi necon-
trolate a însemnelor monetare pentru

acoperirea falimentu-
lui, deocamdatã mo-
ral, al statului. Tocmai
din acest motiv,
încercarea de ma-
nipulare a aºteptãri-
lor inflaþioniste ale
populaþiei de cãtre
guvernatorul Mugur

Isãrescu îl propulseazã pe acesta la
loc de frunte în galeria celor cãrora le
lipseºte onestitatea intelectualã.

(continuare în pagina 3)

Coface: “România, campioana
insolvenþelor în Europa de Est”
Þara noastrã a înregistrat mai

multe insolvenþe decât în opt
þãri din Europa de Est, la un

loc, în 2012 ºi primul trimestru din
2013, potrivit Coface România, în
condiþiile în care, la noi, numãrul fir-
melor este de trei ori mai mic decât
numãrul cumulat al firmelor din Slo-
vacia, Slovenia, Estonia, Lituania,
Letonia, Bulgaria, Cehia ºi Croaþia.

La sfârºitul primului semestru din
acest an (S1), 12.739 de companii se
aflau în diverse stadii ale procedurii
de insolvenþã în þara noastrã, în scã-
dere cu 10% faþã de aceeaºi perioadã
a anului anterior, când au fost deschi-
se 14.218 de insolvenþe noi.

Deºi numãrul insolvenþelor iniþia-
te anul acesta a scãzut pentru prima
datã dupã 5 ani de creºtere conti-
nuã, auspiciile anului 2013 prezintã
o creºtere a insolvenþelor companii-
lor medii ºi mari, potrivit reprezen-
tanþilor Coface.

Insolvenþa a nouã mari
companii afecteazã toatã
economia

Potrivit lui Constantin Coman, Co-

untry Manager Coface România,
ponderea firmelor mari în totalul in-
solvenþelor declarate s-a dublat, anul
acesta, comparativ cu anul trecut. În
primul semestru, nouã mari compa-
nii, cu afaceri de peste 50 milioane de
euro fiecare, au intrat în procedura de
insolvenþã. Acestea sunt: Me-
chel Câmpia Turzii SA, Oltchim SA,
Dobrogea Grup, Laminorul SA Brãi-

la, Aromet SA, Group Romet SA,
Ecoforest SAºi EOLGeneral Service
SRL. Impactul acestor insolvenþe ri-
scã sã fie mai puternic asupra econo-
miei decât impactul unui numãr mare
de firme mici care intrã în insolvenþã
(n.r. cum s-a întâmplat în 2012, când
foarte multe IMM-uri s-au declarat
insolvente), potrivit Coface.

”Dacã o companie mare este de-
claratã insolventã, vor fi afectate cel
puþin încã zece companii mai mici”,
a precizat reprezentantul Coface
România.

Astfel, deºi doar 3% din totalul
companiilor insolvente în primul se-
mestru din 2013 sunt firme mari,
ponderea acestora ca volum dupã ci-
fra de afaceri reprezintã 59% din to-
talul insolvenþelor.

Reprezentanþii Coface România
considerã cã la evoluþia insolvenþe-
lor din România au contribuit criza
economicã, lipsa lichiditãþilor, a cre-
ditãrii bancare precum ºi rotaþia len-
tã a stocurilor ºi extinderea ciclurilor
de încasare a creanþelor.

ALEXANDRA OANCÃ

(continuare în pagina 13)

Conducerea BVB face
lobby pentru avizarea
lui Sobolewski
l ASF tãrãgãneazã decizia oficialã

Mai transparent ca oricând,
Consiliul Bursei a infor-
mat piaþa despre întâlni-

rea informalã pe care a avut-o, mier-
curi searã, cu o parte dintre acþiona-
rii Bursei.

Nu numai cã BVB a publicat ma-
terialele prezentate la întâlnire, dar a
transmis ºi ce
“feed-back” a pri-
mit faþã de numirea
polonezului Lud-
wik Sobolewski în
funcþia de director
general.

“Toþi acþionarii
prezenþi - repre-
zentând peste 40%
din capitalul social
al BVB - ºi-au ex-
primat susþinerea
pentru numirea de cãtre Consiliul
Bursei a domnului Ludwik Sobo-
lewski în funcþia de director general
al BVB ºi dorinþa ca acesta sã îºi
înceapã mandatul cât mai curând”,
se aratã într-un comunicat transmis
ieri de BVB.

Mai mult decât un mesaj de im-
portanþã vitalã pentru piaþã, acesta
pare un mesaj pentru ASF.

Printre rânduri, se citeºte frustra-
rea conducerii BVB faþã de faptul cã
Autoritatea de Supraveghere Finan-
ciarã nu se grãbeºte sã dea un aviz pe

dosarul lui Ludwik Sobolewski, care
probabil se loveºte pentru prima datã
de “experienþa româneascã”.

Sub acoperirea vigilenþei ºi pru-
denþei care i se cer într-o astfel de si-
tuaþie, ASF ar putea chiar sã pre-
lungeascã “a la longue” acordarea
unui aviz. La o adicã, polonezul ar

putea chiar sã se
plictiseascã singur
de atâta aºteptare.

La întâlnirea de
miercuri, conduce-
rea BVB a invitat sã
participe acþionarii
ce deþin peste 1%
din capitalul social.

În urma discuþii-
lor, BVB a adresat
acþionarilor un
chestionar, ca sã

afle pãrerea lor despre subiectele
care ar trebui dezbãtute la urmãtoa-
rea AGAºi când ar trebui sã aibã loc
aceasta.

Adunarea informalã de la BVB a
avut loc în contextul în care Bursa a
demarat consultãri cu acþionarii,
dupã ce trei acþionari au solicitat
convocarea unei adunãri generale
care sã aibã subiectul trecerii la con-
ducerea dualistã.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 5)

Constantin Coman,

Country Manager Coface

România: “Lipsa creditãrii

bancare lasã urme adânci

în buna funcþionare a

economiei româneºti”.

PENTRU FINANÞAREA CERCETÃRII

Industria electronicã cere
o bancã autohtonã
l Pârvan: “Orice bancã va funcþiona sub aceleaºi
reguli de finanþare”

Industria electronicã ºi electro-
tehnicã solicitã înfiinþarea unei
bãnci cu capital românesc care

sã finanþeze activitãþile performante
de cercetare aplicatã, inovare ºi pro-
ducþie.

În prezent, acest sector se con-
fruntã cu dificultãþi majore în acce-
sarea de credi-
te, dupã cum
ne-a spus pro-
fesorul universitar Gheorghe Ion
Gheorghe, preºedintele Asociaþiei
Profesionale Patronatul Român din
Industria de Mecanicã Finã, Opticã
ºi Mecatronicã.

Domnia sa ne-a precizat: “Sunt
greutãþi mari, bãncile nu ne ajutã
cu nimic. În cadrul Institutului Na-
þional pe care-l conduc suntem ne-
voiþi sã punem noi bani, care ne au-
tofinanþãm, pentru continuarea
proiectelor derulate din fonduri eu-
ropene. Suntem blocaþi de institu-
þiile guvernamentale, care nu ne

ramburseazã banii pentru aceste
proiecte. Deºi ar trebui sã primim
banii pentru cererile de rambursare
în maxim 45 de zile, am avut
întârzieri ºi de 300 de zile, pe
POSDRU. Întrucât, în aceste con-
diþii, nu ne putem desfãºura proiec-
tele, am încercat sã obþinem finan-
þare de la bãnci. Am mers la BCR,
la Banca Transilvania, dar toate in-
stituþiile bancare ne-au cerut con-
tractele încheiate pentru obþinerea
de bani europeni, iar noi nu le pu-
tem da, pentru cã existã o clauzã
potrivit cãreia acestea nu pot fi
concesionate. Am încercat sã ga-
rantãm cu bunurile noastre, dar nu
sunt de acord bãncile. De aceea, o
bancã dedicatã finanþãrii proiecte-
lor aplicate din cercetare ar fi o
gurã de aer pentru noi. Suntem
într-o situaþie disperatã”.

EMILIA OLESCU

(continuare în pagina 11)
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Mugur Isãrescu: “Prognoza este o
plafonare pentru inflaþia de bazã în
perioada urmãtoare, a la longue, în
jurul nivelului de 2%. Cred cã este un
nivel rezonabil, nu ne aºteptãm sã avem
în România inflaþie spre zero”.


