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pania §i Portugalia au

impartit multe de-a lungul

istoriei, mai ales coloniile

si razboaiele, din cauza
proximitatii geografice. Acum se
pare ca a venit momentul ca cele
doua tari din Peninsula Iberica sa-si
imparta si falimentul.

Aceastd concluzie este sustinuta
de o analiza recenta
a organizatiei Co-
uncil on Foreign
Relations din New
York. Benn Steil,
director in cadrul
CFR, si Dinah Wal-
ker au publicat re-
cent, pe un blog al
organizatiei, situa-
tia expunerii bancilor din Spania
de Portugalia.

Conform datelor de la BIS (Bank
for International Settlements), va-
loarea totald a expunerii era de circa
70 de miliarde de dolari la sfarsitul
T1 2013, in conditiile in care a fost
atins un maxim de circa 90 de miliar-
dededolariin T2 2011 (vezi grafic).

Analistii de la CFR au facut o
comparatie intre expunerea Spaniei
fata de Portugalia si cea a Frantei
fatd de Grecia inainte de haircut-ul
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Franta este de 11,4 trilioane.

Benn Steil ne aminteste cd autori-
taulc europene au incercat, prin toate

Concluzia? Existd o p
ridicatd ca Portugalia sa determine
prabusirea sistemului bancar spa-
niol. De ce? Pentru ca bancile din
Spania mai au incd o expunere fata
de Portugalia extrem de ridicata,
daca se face raportarea la valoarea
totala aactivelor din sistemul bancar.

Conform datelor de la BCE, valoa-
rea activelor sistemului bancar din Spa-
nia este de circa 4,5 trilioane de euro, in
timp ce valoarea activelor bancare din

le, s3 améne restr
datoriilor suverane ale Greciei in
2010 din cauza posibilei contagiuni
la nivelul sistemului bancar europe-
an. In acea perioada, expunerea bin-
cilor franceze fata de Grecia era de
circa 86 de miliarde de dolari.

Dar s-a intamplat un miracol. In
luna mai 2010, BCE a decis sa lanse-
ze Securities Markets Programme
(SMP), in cadrul caruia a cumparat,
de pe piata secundard, titluri fi-

nanciare de la bancile comerciale.
Aceste titluri au fost, in special, obli-
gatiuni guvernamentale. Ultimele
achizitii au avut loc in februarie
2012, iar programul a fost finalizat
in septembrie 2012, conform datelor
de pe site-ul BCE.

Benn Steil scrie ca expunerea ban-
cilor franceze fatd de Grecia a scazut
semnificativ inainte de impunerea
pierderilor de catre creditorii oficiali
internationali, deoarece “bancile
franceze au profitat de programul
SMP al BCE pentru a scapa de obli-
gatiunile emise de Grecia”.

Oare a fost doar “norocul” banci-
lor franceze responsabil pentru
“evadarea” lor din acea gaura nea-
grd a datoriilor suverane? Daca da,
cum a fost posibil ca bancile spanio-
le sa rateze o astfel de oportunitate?
A fost doar increderea oarba in ca-
pacitatea autoritatilor europene de a
opri criza?

Raspunsul la aceste intrebari nu
este oferit nici macar de membrii
CFR. Influenta organizatiei nu a fost
suficienta pentru a patrunde in terito-
riul opac al situatiei financiare a tari-
lor din zona euro.

(continuare in pagina 14)

Investitii islamice in
piata noastra de capital

( jompania britanica UMEX
Securities, care ofera servi-
cii de tranzactionare confor-

me cu Sharia (legea islamica) inten-

tioneaza sa isi extinda echipa din
tara noastra, ne-au declarat repre-
zentantii acesteia. Biroul local al

UMEX Securities, care a fost des-

chis in urma cu doi ani §i numara, in

prezent, 12 persoane, deruleaza ac-
tivitati de cercetare, marketing si ad-
ministrative (back-office), precum
si de deservire a actualului portofo-
liu de clienti, potrivit firmei. Scopul
investitiei in Romania il reprezinta
cresterea expunerii fata de pietele
emergente, clientii locali nefiind,
insa, o tinta specifica pentru

UMEX. “Misiunea si aspiratia noa-

stra sunt sa dobandi

matii de piata si stiri cu privire la in-
vestitii considerate etice, ecologice
si conforme cu Sharia, precum si
solutii de tranzactionare in nume
propriu.

De asigura

globala in randul gospodariilor mu-
sulmane, a companiilor islamice, a
itdtii internationale de inve-
comunitatilor cu constiin-
ne-au precizat oficialii

1@ etica”,
companiei.

Clientii UMEX nu au manifestat
interes pentru un sector anume al
pietei de capital din tara noastrd,
fiind preocupan mai mult de tranzac-

tionarea de uni corporative care
respecta Sharia, potrivit sursei citate.
Obiectivele diviziei locale sunt con-
fidentiale, ne-au mai declarat repre-
zentantii firmei.

UMEX Capital Markets Group,
care detine UMEX Securities, fur-
nizeaza platforme electronice de
tranzactionare care ofera infor-

“filtrarea” oportunitatilor de investi-
tii, pentru a determina care dintre
acestea adera la principiile care gu-
verneaza finantele islamice. Numa-
rul firmelor care se supun conditiilor
este de aproximativ 10.000, potrivit
UMEX. Criteriile de analiza au la
baza o Fatwa (interpretare) emisa de
presedintele Consiliului de Suprave-
ghere Sharia al companiei, Sheikh
Hussain Hamid Hassan, care contine
ile si criteriile financiare
care trebuie indeplinite pentru ca ac-
tiunile unei companii sa fie conside-
rate in conformitate cu legea
musulmana.

ALEXANDRU SARBU

(continuare in pagina 5)
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Grecia are
excedent bugetar

Bugetul de stat al Greciei a con-
semnat un excedent in primele sapte
luni din anul curent, conform guver-
nului de la Atena.

Viceministrul elen al finantelor,
Christos Staikouras, a declarat ieri
ca, potrivit datelor preliminare, bu-
getul de stat a avut, in perioada ia-
nuarie-iulie 2013, un excedent pri-
mar de 2,6 miliarde euro, fatd de un
deficit de 3,1 miliarde euro in acelasi
interval din 2012, care era si tinta
pentru primele sapte luni din anul
curent. Re- [ig
zultatul este PR
urmarea tiie-
rilor cheltuie-
lilor publice.

Deficitul [§
bugetar total g
al Greciei a
scazut la 1,9
miliarde euro in primele sapte luni
din 2013, de la 13,2 miliarde euro
anul trecut. Tinta stabilitd de guvern
era de 7,5 miliarde euro. in prezent,
deficitul bugetar al Greciei este de
1% din PIB, fatd de 6,8% in perioada
ianuarie — iulie 2012.

Cheltuielile bugetare ale Greciei
au scazut la 32,7 miliarde euro in pri-
mele sapte luni din anul curent, de la
40,8 miliarde anul trecut, iar venitu-
rile au sporit cu 11,4%, la 30,8 mi-
liarde euro.

Produsul Intern Brut al Greciei a
scazut cu 4,6% in trimestrul al doi-
lea, inritm anual, potrivit datelor ofi-
ciale prezentate ieri de Elstat. Eco-
nomistii anticipau o scadere de 5%.

in primele trei luni din 2013,
PIB-ul Greciei a consemnat un de-

clin de 5,6%.
40012 05002
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Cererea duce pretul aurului
la nivelul maxim al lunii

otatia aurului a crescut ieri,
pe piata americand, pana la
cel mai ridicat nivel al lunii,

ca urmare a aparitiei informatiei
privind sporirea consumului de
profil din China. Totodata, plasa-
mentele in aur sunt impulsionate de
faptul ca pretul metalului pretios a
trecut de 1.320 de dolari
uncia.

o e METALE
retul aurului cu li-
vrare in decembrie a ur- PRETIOASE

*“Ca sa mentinem nivelul actual al
pretului aurului, avem nevoie de in-
trari”, declard, citat de postul TV
Bloomberg, Dominic Schnider, di-
rector de cercetare al unei divizii din
cadrul UBS AG din Singapore. In
opinia sa, pretul aurului va scadea in
urmatoarele trei-sase luni. “Ceea ce
ne-a salvat pana acum -
pe sectorul consumului
de pe pietele emergente -
a fost China”, a conchis

cat cu 2,2% la ora

10.36, la Comex New York,
ajungand la 1.340,50 dolari uncia.
Avansul este cel mai important con-
semnat dupa 22 iulie. Anterior nive-
lului mentionat, cotatia a fost de
1.343,70 dolari uncia - cea mai ridi-
cata din 24 iulie.

Amintim cd, la data de 7 august
cotatia metalului galben atingea
velul minim al ultimelor trei sap-
taméni, 1.271,80 dolari uncia, iar de
atunci a castigat peste 4%. De la
inceputul anului, pretul aurului a
scazut, insd, cu 21%, in ditiile in

Dominic Schnider.

Aminitim cd, in luna iulie, pretul
metalului galben a urcat cu 7,3% (cel
mai important avans din ianuarie
2012), dupa ce presedintele Fed,
Ben S. Bernanke, a declarat ca este
prea devreme ca s decida reducerea
programului de achizitii de active
incepand cu luna septembrie. Luna
aceasta, Fed a decis sa mentina pro-
gramul de achizitii de obligatiuni in
suma de 85 de miliarde dolari pe
luna. (A.V.)

in pagina 5)

care unii investitori si-au pierdut
ncrederea in acest plasament consi-
derat refugiu.

i in pag. 16 stirea
"Chlna ar putea deveni cel mai
mare consumator mondial de aur”.

Viscri — luat la ochi de cautatorii
de gaze de sist

@ in total, 14 localitati din judetul Brasov sunt pe lista prospectérilor in
vederea exploatarii gazelor de sist, toate acestea facand parte dintr-un sit
Natura 2000, iar o parte dintre ele fiind chiar protejate de UNESCO

® Zona Podisul Hartibaciului, care se intinde in judetele Brasov, Mures si
Sibiu, a inceput sa fie exploratd de firma Prospectiuni SA a miliardarului

Ovidiu Tender

14 sate din judetul Brasov au fost
“luate la ochi” de firmele din ener-
gie ca sa realizeze prospectiuni in
vederea descoperirii de gaze de sist.
Satele avute in vizor de americani,
potrivit activistilor de mediu din
Transilvania, sunt Barcut, Bunesti,
Cris, Crit, Danes, Fiser, Granari,
Lovnic, Mesendorf, Roades,
Selistat, Soars, Valeni si, surpriza,
satul ,,infiat” de printul Charles —
Viscri.

Cristian Cizmaru, reprezentant al
Asociatiei Grupul de Actiune Locala
(GAL) Podisul Hartibaciului, a de-
clarat: ,,Se are in vedere o zona mai
mare, un zacamant care se intinde pe
suprafata a trei judete — Brasov,
Mures si Sibiu. Localitatile avute in
vedere se afla in Podisul Hartibaciu-

lui, iar cei de la Chevron au demarat
deja o etapa premergdtoare exploa-
tarii, in sensul cd realizeaza o analiza

seismologica 3D si o structurd geo-
logica pentru a fi prezentata benefi-
ciarului, compania Romgaz Medias.
De asemenea, va fi prezentata, din
informatiile noastre, pentru ca este
destul de greu sa pui méana pe infor-
matii oficiale, si o solutie de exploa-
tare a gazelor de sist din zona. Din
céte am reusit sd aflam, dupa zona
Sibiului, urmeaza actiuni similare in
judetul Mures, iar mai apoi in judetul

Zona este sit Natura 2000, fiind
protejata din acest punct de vedere.
In plus, multe din localitatile vizate
sunt rezervatii de arhitecturd, fiind
protejate de UNESCO in acest sens.

OVIDIU VRANCEANU
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ASF A SANCTIONAT CONDUCERILE A DOUA SOCIETATI DE

ASIGURARI

Gurzau: “Amenzile ASF pentru directorii
Euroins si Omn1as1g prafin ochi”

utoritatea de
Supraveghe-
re Financiara

(ASF) recunoaste ca
are probleme in piata,
dar intervine abia
dupa ce acestea ii sunt
sesizate, fara sa isi
indeplineasci rolul de
reglementator, ne-a
declarat deputatul PDL Adrian Gur-
zau, dupa ce ASF a anuntat, ieri, ca
a amendat cu 180.000 lei patru di-
rectori de la firmele de asigurari Eu-
roins si Omniasig, pentru nerespec-

tarea legislatiei privind
modul de gestionare a
dosarelor de dauna.

Domnia sa sustine ca
amenzile acordate de
ASF sunt “un fleac™,
iar cei patru directori,
“tapi ispasitori”. Depu-
tatul PDL considera ca
firmele sunt cele care
trebuie sa raspunda pentru greselile
comise i nu functionarii, acestia
urmand, oricum, sa isi recupereze,
prin diverse metode, banii pe care
i-ar plati.

Adrian Gurzau ne-a declarat:
“ASF incearca si musamalizeze,
prin astfel de anunturi, probleme
mult mai grave. Amenzile acordate
directorilor Omniasig §i Euroins
sunt praf in ochi. Domniile lor ori-
cum isi vor recupera acesti bani, prin
prime de vacante sau alte modalitati.
ASF are niste probleme in piata asi-
guridrilor, pe care nu le rezolva, dar
intervine asupra lor abia cand ii sunt
semnalate”.

VERONICA PLACINTESCU

(continuare in pagina 5)

ASF: Avizarea sau
respingerea lui Sobolewski,
saptadmana viitoare

onsiliul Autoritatii de Su-
praveghere Financiara si-a
programat si decida sap-

tamana viitoare avizarea sau respin-
gerea lui Ludwik Sobolewski pentru
functia de director general al Bursei
de Valori Bucuresti, dupa ce Autori-
tatea a finalizat analiza dosarului
fnaintat de BVB, ne-au transmis re-
prezentantii ASF.

Decizia este asteptata cu sufletul la
gurd in piatd, iar faptul ca ea intérzie
i-a exasperat chiar §i pe membrii
Consiliului BVB, care altfel sunt
destul de retinuti la capitolul comuni-
care. Acestia s-au folosit de prilejul

unei intalniri recente cu o parte dintre
actionari sd transmita, ca s auda si sa
vada toatd lumea, dar mai ales ASF,
cd cei prezenti la intalnire, cu detineri
cumulate de peste 40% din capitalul
BVB, il sustin pe Ludwik Sobolew-
ski si i§i doresc ca el sa isi inceapa ac-
tivitatea cat mai curand.

Initial, nu existase niciun fel de
problemd pentru avizarea lui Sobo-
lewski, dar optica ASF s-a schimbat,
ulterior, tardganand decizia cu diver-
se mijloace birocratice.

ADINA ARDELEANU
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