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acepa a innebunit.

La varsta de 85 de ani, fo-
stul general al serviciilor
noastre de spionaj, Ion Mi-

Disinformation

de dementa, publicand o carte de de-
zinformare, intitulatd chiar asa
“Disinformation” — in  care,
incepand de la pagina 343, inventea-
74, despre ziarul BURSA, tot soiul
de fantezii.

Pacepa spune despre noi ca l-am fi
facut KGB-ist si cd, anul trecut, am fi
initiat o campanie de stringere de
semndturi, pentru declansarea unei
investigatii asupra implicarii sale in

hai Pacepa, da semne convi

rapirea 4, din 1970, a iu-

goslavului Vladimir Dapcevici,
emigrat in Belgia.

Pacepa isi amplifica delirul,
spundnd cd l-am fi catalogat drept
homosexual si atinge apogeul,
afirmand ¢ BURSA este un ziar
violent antisemit, care l-ar fi facut
“jidan™.

Domnule Pacepa, nu stiu daca ai
fost KGB-ist, iar daca da, atunci sper
ca-ti vei fi platit taxele pentru venitu-
rile suplimentare.

Nu cred ca mai ai vreo orientare
sexuald, la varsta ta, asa ca, dacd
te-as face homosexual, atunci te-ag
lauda.

in 1970, pictam o naturd statica cu
mere, asa ci n-am bagat de seama
daca pit sau nu pe Dapcevici,
fie-i tarana ugoara!

N-am stiut cd esti evreu, ca si
mine.

FLORIAN GOLDSTEIN

Unchiul Sam “democratizeaza’
Siria cu salve de tun!

Scenariul ,razboiului civil din Siria” risca s& degenereze, in cel mai scurt timp,
intr-un adevarat ,show de forta”, daca organismele internationale si statele oc-

cidentale vor lua decizia s intervil

ajoritar musulmand, o justific

(in mod fatis) pe teritoriul sirian. Miza con-
flictului, in opinia acestora, este, de departe, una dintre cele m:
ni: rezerve de petrol ,la liber” din zona, control asupra populatiei din

portante din

ntru distrugerea grupérii Hezbollah

ipal sustinator al regimului Assad si inamic al Israel si SUA), gazele natura-

iei Statelor

tatele Unite si Marea Brita-
nie erau pregatite aseara s
intervind impotriva regi-
mului lui Bashar al-Assad,
ca reactie la presupusul atac chimic
impotriva civililor sirieni. Analistii
militari spun ci Statele Unite vor pa-
trunde in Siria chiar si fara mandat
explicit din partea Consiliului de Se-

Iranului si

curitate al ONU. Deja, secretarul de
stat John Kerry a atribuit atacurile cu
arme chimice regimului Assad, fara
sa astepte o concluzie a expertilor
ONU de la fata locului, in conditiile
in care autoritatile siriene neaga ar-
mele chimice si cer dovezi in acest
sens din partea puterilor occidentale.
Stratfor spune cd interventia lui

Kerry reprezintd, de fapt, debutul
pregitirii opiniei publice americane
pentru o interventie armatd in Siria.

Rusia, China si Iran sunt principa-
lele state importante care se opun
acestei interventii militare. Analistii
sustin cd exista negocieri intre pute-
rile occidentale si Vladimir Putin
pentru a-l convinge si fie de acord cu

intrarea n Siria. Rusia, insa, isi men-
tine pozitia pana acum, oficialii de la
Kremlin spunéand ci orice interven-
tie va avea “consecinte catastrofice™
pentru tarile din Orientul Mijlociu si
Africa de Nord.

Ministerul de externe de la Mosco-
va a facut apel la prudenta comunita-
tii internationale §i SUA. ““Tentativele
care vizeaza crearea, o data in plus, a
unor pretexte artificiale si nefondate
pentru o interventie militara in regiu-
ne vor produce noi suferinte in Siria",
aprecizat ministerul rus de externe.

ANCUTA STANCIU
ALEXANDRA CRACIUN

(continuare in pagina 11)

Bursele locale,
in cautare de CCP

® BNR a vrut s se implice in Contrapartea
locala, dar proiectul nu a mai inceput

® Keler, Contrapartea Centrald ungureasca, ar
putea fi numitorul comun pentru BVB si Sibex
® Sibienii sunt in discutii i cu grecii

onducerile
celor doua
burse locale —

BVB si Sibex — sunt
pe ultima suta de me-
tri cu negocierile pen-
tru conectarea la con-
traparti centrale strai-
ne (CCP), dupi ce nu

voteze infiintarea
unei institutii locale.

Astfel, pand la 15
septembrie 2013,

Keler, C

Gyorgy Dudds, CEO

nud pentru identifica-
rea unei solutii exter-
ne optime comune.
Numitorul comun
ar putea fi Keler,
Contrapartea Cen-
trald ungureasca.
BVB ar inclina
spre aceasta, insa Si-
bex inca asteaptd
oferta finala a greci-
lor de la Helex si apoi
va lua o decizie.
Potrivit unor surse,

cele doua Burse tre-

Centrald ungureasca,

solutia ar
fi destul de costisitoa-

partea

b|.1|§ s semneze, po- gy putea incheia re pentru brokerii de
trivit Directivei Eu- la Sibex.
contracte cu cele P
ropene EMIR, con- . ” . Bursa sibian pare
doua burse roménegsti.

tracte cu o contrapar-
te, asta daca vor ca
piata derivatelor sd supravietuiasca.

Esecul conformarii la normele eu-
ropene ar insemna o loviturd de ima-
gine pentru Bursa de Valori Bucu-
resti, insd pentru Sibex ar putea fi fa-
tal.

in cadrul unei intalniri cu o parte
dintre actionari, pe 7 august, condu-
cerea BVB aanuntat ca, din perspec-
tiva sa, colaborarea cu Sibex conti-

oricum mai apropia-
ta de Atena, mai ales
in contextul in care a cooptat un
grec in Consiliul de Administratie,
pe Petros Iakovou, CEO la Helleni-
camerican Securities&Asset Mana-
gement. Acesta a primit avizul Au-
toritatii de Supraveghere, pe 14 au-
gust.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 13)

Jurwal ez

Un fost trader al

JP Morgan, arestat la
Madrid in scandalul
“balena de la Londra”

Un fost trader al JP Morgan, spa-
niolul Javier Martin-Artajo, a fost
arestat ieri la Madrid, la aproape
doua saptamani dupa ce procuratura
americana l-a acuzat ¢ a incercat sa
ascunda pierderile din tranzactii care
au costat banca peste 6,2 miliarde de
dolari, n scandalul “balena de la

Martin-Artajo, in vérsta de 49 de
ani, supraveghea strategia de trading
pentru portofoliul de credite al biro-
ului de investitii al JP Morgan din
Londra, iar Grout era trader care lu-
cra pentru acesta. Ei sunt acuzati ca
au conspirat pentru a falsifica decla-
ratiile depuse la autoritatile de regle-
mentare, in perioada martie-mai
2012.

Directorul general al JP Morgan,
Jamie Dimon, a caracterizat pierde-
rea inregistrata de banca drept “cea
mai prosteasca si mai jenanta situatie
in care a fost implicat vreodata”.

Descoperirea pierderii, in mai
2012, a dus larepubli Itat

MAI POATE O ECONOMIE
“SUBMERGENTA” SA ORGANIZEZE
MONDIALUL $I OLIMPIADA?

Brazilia va plati scump
pentru amanarea
reformelor economice

uvernatorul bancii centrale
a Braziliei nu a mai ajuns la
kson Hole deoarece a
fost nevoit sa ridice un nou zid de
apdrare pentru
moneda natio-
nald. Programul
de interventie
anuntat saptam-
ana trecutd, in
valoare de 60 de
miliarde de do-
lari, si-a dovedit
utilitatea doar
cateva zile.

O contributie semnificativa la ac-
centuarea asaltului pietelor asupra
realului, dar si asupra majoritatii
monedelor economiilor emergente,
a avut-o declaratia lui Dennis
Lockhart, presedintele Federal Re-
serve Bank of Atlanta. Acesta a de-

clarat pentru Bloomberg ci “celelal-

CALIN
RECHEA

te tari trebuie sa se ajusteze dupd
noi”, aratand ca banca centrala ame-
ricand nu raspunde pozitiv apelului
la cooperare lansat de Christine La-
garde si nu i pasa daca economiile
emergente vor avea probleme ca ur-
mare a temperarii programului de re-
laxare cantitativa.

La conferinta de la Jackson Hole,
profesorul Robert Hall, de la Univer-
sitatea Stanford, a precizat ca ““Statele
Unite §i majoritatea tarilor dezvoltate
se apropie de sfarsitul programelor
monetare expansioniste din ultimii
cinci ani, programe care au esuat pe
toate fronturile in readucerea la nor-
mal a productiei i a pietei muncii”.

Combinatia dintre investitiile sca-
zute si consumul scazut a determinat
un declin extraordinar al cererii, a
mai precizat profesorul Hall.

(continuare in pagina 15)

PIPEREA:

“Profit operational la sapte luni
pentru Oltchim”

® Dosarele pentru obtinerea unei finantari de 15 milioane de euro sunt
complete ® Pand acum, 10 investitori si-au exprimat interesul pentru

preluarea combinatului

ombinatul vélcean Oltchim,
aflat in insolventd din 30 ia-
nuarie si vesnic cumulator

de pierderi, a incheiat primele sapte
luni ale anului cu un EBITDA (pro-

lioane de euro, cu o fun-

rea i i planului de reor-

ctionald de circa 23% din totalul pro-
ductiei”.

De la intrarea in insolventa i pana
la finalul lunii iulie, administratorii

ganizare si au facut eforturi pentru a
obtine o finantare de minim 15 mi-
lioane de euro, necesara cresterii
productiei la un nivel care sa asigure

fit inainte de dobanzi, taxe,
depreciere §i amortismente)
de circa 700.000 de euro, ne-a
declarat avocatul Gheorghe
Piperea, unul dintre admi-
nistratorii judiciari.

Domnia sa ne-a precizat:
“Dupa o lunga perioadd de
pierdere, Oltchim a avut, pe
primele sapte luni, un profit
operational de 253.000 de
euro, realizat in principal din dife-
rentele de curs valutar. Noi estimam
cain luna august combinatul s ajun-
ga la un break-even (n.n. sa nu mai
inregistreze pierderi). In iulie, aface-
rile Oltchim au fost de circa 11 mi-

intrebat cum au reusit ad-
ministratorii sa stopeze pier-
derile din activitatea curenta
a Oltchim, in conditiile unei
productii la numai 23% din
capacitate, Gheorghe Piperea
ne-aexplicat: ,,Oltchimare in
continuare acele datorii totale
istorice d 800 de milio-

judiciari ai Oltchim (Rominsolv si
BDO) au renegociat contractele cu
furnizorii, au majorat productia de la
7% la 23%, au disponibilizat circa
1.000 de angajati, au comandat eva-
luarea activelor companiei in vede-

ane de euro. in perioada in-
solventei a achitat doar facturi curen-
te. La intrarea in insolventd, combi-
natul avea pierderi uriage si din acti-
vitatea curenta de productie”. (A.T.)

(continuare in pagina 13)

lor financiare ale JP Morgan, la 0 au-
diere intr-o comisie a Senatului SUA
si la investigatii din partea Comisiei
americane pentru bursi si valori mo-
biliare si a Autoritatii de reglementa-
re a sectorului financiar din Marea
Britanie.

Bruno Iksil, traderul francez aflat
n centrul acestui scandal, supranu-
mit “balena de la Londra” din cauza
marimii portofoliului pe care il ad-
ministra, a incheiat in iunie o intele-
gere cu autoritatile americane prin
care nu va fi pus sub acuzare si in ca-
drul careia s-a angajat si colaboreze

cu anchetatorii. &
12 05011

5194849113400

ursa de Valori are un nou di-
Broclor general. Ce poate el

face pentru BVB? Astepta-
rile sunt mari, criticile abundd pen-
tru ceea ce s-a intimplat cu piata de
capital de la lansarea Bursei si pana
astazi, pozitiile participantilor la
piatd au fost de multe ori ireconci-
liabile si irationale, in opinia mea.
Asadar, vine un personaj cu o isto-
rie profesionala excelenta pe piata
de capital din Varsovia, caruia i se
poate reprosa doar conduita etica -
sau mai degraba conflictul de inte-
rese - ce a condus la demisia sa, dar
acest lucru este nu doar obisnuit si
acceptabil pe malurile Dambovitei,

R 'o"POLEMICAYAMICALAY
Intre economie si1 piata de capital

dar chiar intdmpinat cu oarecare
caldura...

Persoane carora sa nu le poata fi

reprosat nimic

— profesional

sau privat -

5 sunt putine si

] printre ele nu

sunt neaparat

doritori de po-

zitii de
‘management la
DRAGOS CABAT, BVB... Dom-

analist efinro oo o

ski apare ca
un cavaler renumit, care vine si
caldreascd o martoagd autohtond, in

speranta ¢i o va transforma in calul
inaripat din povesti. i doresc mult
succes, dar mai jos voi prezenta pie-
dicile de naturd macroeconomica si
structurald, pe care trebuie sa le
depaseasca noul director general al
Bursei.

in primul rand, spre deosebire de
Polonia sau alte tari foste comuniste,
in Roménia tranzitia reald la econo-
mia de piatd a inceput mult mai
tarziu §i sub “obladuirea” fostilor
oficiali de partid sau ofiteri de secu-
ritate. Piata de capital s-a nascut
dupd modelul “baietilor destepti”
care sa acapareze cat mai repede ac-
tivele statului la pret redus... Fondu-

rile Proprietatii Private si societdtile
de management asociate lor — desi
copiate dupa modelul polonez — nu
au reusit niciodatd sd reprezinte o lo-
comotiva pentru privatizarea si pro-
fesionalizarea sistemelor de mana-
gement in companiile din portofoliu,
ci au deservit, in majoritatea cazuri-
lor, interese private/ politice si chiar
interlope. Faptul ca la conducerea
acestor institutii s-au aflat persoane
fara nicio pregatire economica rele-
vanta si cu gandire mai degraba poli-
tieneasca decat financiard, precum si
facilitatile legislative pe care acestia
le-au “negociat” pentru a-gi asigura
influenta pe termen lung in entititile

respective au avut un impact negativ
asupra pietei de capital. La fel cum,
sub imaginea de ajutor pe care BNR
I-a oferit pietei de capital, s-a ajuns in
fapt ca Bursa sa fie un fel de copil —si
acela orfan — al bancii centrale. $i
dacd mai adaugam la asta si persona-
jele controversate - si adeseori penale
- care au construit piata de capital de
la inceputurile ei (incepand cu fratii
Paunescu, dar lista este prea lunga
pentru a incapea intr-un articol...)
avem reteta clard a pietei de capital
din Romania: privatizare si fie, pri-
mim... dar cu baietii nostri!

(continuare in pagina 13)



