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‘Cum a devenit Banca
Nationala o 1nstitutie subprime

otiunca “subprime” a in-

trat in vocabularul fi-

nanciar autohton dupa

ce efectele crizei finan-

ciare internationale nu au mai putut
fi ignorate de autoritatile noastre.
Conform definitiei din Investopedia,
subprime reprezintd o categorie de
clasificare a debitorilor pentru care
exista incertitudini
serioase privind ca-
pacitatea de ram-
bursare a creditelor.
in presa interna-
tionald au aparut,
initial, stiri despre

CALIN ; b
RECHEA creditele subprime
. lin Statele Unite si

despre derivatele financiare constru-
ite pe baza lor.

Autoritatile noastre, in special
Banca Nationald a Romaniei, cautau
atunci sa ne linigteasca: criza nu va
afecta Roménia, deoarece produsele
financiare exotice lipsesc din siste-
mul nostru bancar. In 2009, guverna-
torul Mugur Isarescu declara ci “o
bund parte din criza economica ac-
tuald are un caracter virtual” din cau-
za unei “importante componente
mediatice”.

Autoritatea monetar a statului a
facut, astfel, primul pas pe calea ci-
tre o institutie subprime, prin ignora-
rea semnalelor venite de pe pietele
internationale.

Rata creditelor neperformante a

fost de 7,9% in 2009, dar a crescut
pana la 20,3% in iunie 2013, iar rata
riscului de credit a crescut pana la
30,5%, de la 15,3% in acelasi inter-
val. Cum a fost posibil? Simplu, prin
adoptarea unor masuri inexplicabile
de catre BNR, cum a fost si cresterea
gradului de indatorare al populatiei
chiar pe vérful bulei imobiliare.

Banca Nationald a sperat, probabil,
cd se vor mentine aprinse motoarele
creditarii, macar pana la revenirea
normalitatii in Vest. Dar “normalita-
tea” inca se lasd asteptata dupa sase
ani, iar povara creditelor, dispropor-
tionate fatd de capacitatea de rambur-
sare, a devenit tot mai grea, atat pen-
tru firme cat §i pentru populatie.

in toti acesti ani, sistemul bancar,

nu a facut decat sa incerce carpirea
portofoliului de credite prin restruc-
turdri nesfarsite. Bineinteles ca efec-
tele au fost aproapc nulc in conditii-
lein care el 1, in-

FOST ADMINISTRATOR JUDICIAR
AL HIDROELECTRICA

Remus Borza,
urmarit penal pentru
conflict de interese

® Plangerea a fost inaintata de ANI

zultatelor bancare au mai multe fate-
te. Una dintre acestea este rezultatul
trecerii la sistemul IFRS de raporta-
re, de la sistemul national RAS, iar

lul este dat de ultimele rezul-

trarile de numerar corespunzitoare
dobanzilor si principalului, era tot
mai greu de gasit.

Si aceste semnale au fost ignorate
de catre BNR. Abia acum, dupd cum
scrie presa financiard, “Banca Nationa-
la verifica daca bancherii n-au facut re-
structurdri doar ca sa pacaleasca reguli-
le de provizionare”. In lumea an-
glo-saxona exista o expresie care de-

tate ale sistemului bancar.

Profitul substantial raportat pen-
tru prima jumatate a anului curent
s-a datorat si contributiei substan-
tiale a eliberarii pasivelor din taxe
amanate. Ce s-a intamplat? Cand s-a
trecut la sistemul IFRS de contabili-
zare a rezultatelor bancare, la ince-
putul anului 2012, institutiile finan-
ciare au raportat o crestere semnifi-

cativa a p itiile Tn

ostul ini: judiciar al
F Hidroelectrica, Remus Borza,
este urmarit penal, alaturi de
asociatul sau in afaceri (n.r. Nicole-
ta Munteanu) pentru comite-
rea infractiunii de conflict de
interese, ne-a declarat Tonut
Oprea, purtatorul de cuvant
al Parchetului de pe langa
Curtea de Apel Bucuresti.
Plangerea catre procurori a
fost inaintata de Agentia Na-
tionala de Integritate (ANI),
in luna februarie a acestui an,
ne-a precizat domnia sa.
Rezoluua de Incepere a ur-
penale dati de procu-
rori a ca Euro Insol - fir-

gal al Euro Insol SPRL - a incheiat
contracte de asistentd juridica intre
firma de insolventa si Borza si Aso-
ciatii pentru reprezentarea, redacta-

actelor in

ma de insolventa pe care o detine Re-
mus Borza in cote egale cu Nicoleta
M in calitate de administra-

rea, sidep
'mai multe procese civile aflate pe ro-

Tul Trit Jui Bucuresti, in care

tor judiciar al Hidrolectrica, a facut
plati catre societatea de avocaturd
Borza si Asociatii (unde asociati
sunt Remus Borza cu 95% si Nicole-
ta Munteanu — 5%), in baza a 34 de
de asistenta juridica inche-

scrie situatia cu care se
acum BNR: “sd inchizi usa hambaru-
lui dupa ce a fugit calul”.

Dar “pacalirea” regulilor de pro-

sub inel praveghere a BNR,

izionare §i, implicit, “coafarea” re-

care pmvmoanclc RAS au fost mult
mai mari decét cele calculate con-
form normelor IFRS.

(continuare in pagina 15)

iate in perioada noiembrie 2012-fe-
bruarie 2013.

Potrivit rezolutiei, Nicoleta Mun-
teanu, in calitate de reprezentant le-

SC Hidroelectrica avea calitate de
parte. Procurorii arata c cei doi avo-
cati s-au aflat, astfel, in conflict de
interese potrivit codului penal si po-
trivit legii practicienilor in insolven-
ta, avand foloase materiale in urma
celor 34 de contracte. Sumele afe-
rente acestor contracte au fost achi-
tate de Hidroelectrica. (A.T.)
(continuare in pagina 3)
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DUPA SINUCIDEREA

DIRECTORULUI
FINANCIAR

Presedintele
Zurich Insurance,
Josef Ackermann,
a demisionat

Presedintele Zurich Insurance
Group, Josef Ackermann, si-a dat
demisia dupa sinuciderea directoru-
lui financiar Pierre Wauthier,
afirmand ca are motive sa creada ca
familia acestuia se asteaptd sa isi
asume o parte din responsabilitate.
“Moartea neasteptatd a lui Pierre
Wauthier m-a socat profund. Am
motive s cred ca familia considera
cd ar trebui sd imi asum partea mea
de responsabilitate, oricat de nefon-
date ar fi acuzatiile”, a aratat Acker-
mann intr-un comunicat.

‘Wauthier, in varsta de 53 de ani,
casatorit si tatal a doi copii, a fost ga-
sit, luni, mort n locuinta sa.

Potrivit politiei din Zug, Elvetia,
autopsia a indicat ca acesta s-ar fi si-
nucis.

‘Wauthier a fost numit director fi-
nanciar la Zurich Insurance, cel mai
mare asigurator din Elvetia, in sep-
tembrie 2011, el detinand anterior
alte functii de conducere in grup.

Ackermann, nascut in Elvetia, a
condus pana anul trecut Deutsche
Bank, cea mai mare banca din Ger-
mania, timp de zece ani. El va fi inlo-
cuit, interimar, de vicepresedintele
Tom de Swaan, membru in board-ul
Zurich Insurance din 2006. De Swa-
an a fost director financiar al ABN
Amro Bank din 1996 §i pana in mai
2006. Actiunile Zurich Insurance au
scazut in urma informatiilor cu pana
la3,8%. m
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Consilierul prezidential pentru afaceri
strategice si securitate internationa-
15, lulian Chifu, ne-a acordat un inter-
viu cu prilejul caruia au fost abordate
o serie de probleme care, actualmen-
te, 5 mediul international
precum situatia din Siria sau Primé-
vara Arabé.

Reporter: Cum influenteaza con-
flictul din Siria balanta de putere la
nivel international?

Tulian Chifu: Conflictul din Siria
arelevat o retinere a comunitatii in-
ternationale Tn a mai utiliza instru-
mentele de interventie externd in ca-
zul unor conflicte interne, de tip raz-
boi civil, chiar daca existau elemen-
tele ce ar fi declansat reactii de tip
Responsibility to protect (resposabi-

IULIAN CHIFU:

“Siria, un bastion cu puternice
Interese iraniene $1 ruse’

litatea asigurarii protectiei).

Acest tip de retinere a survenit pe
fondul lectiilor invatate din Libia,
elementelor din etapele post-pri-
mdavara arab si recrudescenta radica-
lismului islamic si al gruparilor tero-
riste asociate Al Qaeda in zonele fara
control stabil post-conflict, dar si ca
urmare a diminuarii resurselor pen-
tru interventie din cauza crizei eco-
nomice.

Actualmente, insa, situatia pare sa
se fi schimbat prin elementele ce ar
ardta, nu numai represiune armata si
utilizarea fortei militare (inclusiv a
artileriei si aviatiei, contra insur-
gentilor dar cu efecte majore asupra
populatiei civile) dar chiar si utiliza-
rea armelor chimice.

Deocamdata, tara noastrd are o
abordare rezervata, precauta,
asteptand rezultatele din teren ale in-

intre aceste tari, cu livrari majore de
armament §i consultanta militara, cu
o baza militard la Tartus reabilitata,
fapt ce determind, pragmatic, actorii
cu interese directe sd sprijine regi-
mul sirian actual. Nu se pune proble-
ma nlocuirii acestui regim, desi in
mod realist, orice interventie de na-
turd militard, oricat de restrinsd, va
schimba raporturile de forta din te-
ren, va reprezenta o amenintare soli-
da si va schimba raportul de forte de
la care s-ar pleca in orice tip de solu-
tie mediata.

Cred ca este mult spus astazi ca se
modificd vreo “balanta de putere”,
acest model fiind mai degraba unul
de razboi rece, insa este clar ca pu-
tem vorbi despre o modificare de
greutate strategica, instrumente si
capacitati de influentd odata cu o
asemenea utilizare a fortei sau macar

spectiei ONU pe adi

Totodata, Siria raméne un bastion
cuputernice interese iraniene §i ruse,
cu schimburi economice evidente

tare cu utili sa in condi-
tiile construirii de responsabilitati si
vinovatii la nivelul autoritatilor ac-
tuale ale statului sirian.

Reporter: Cum ar putea fi afecta-
ta securitatea internationala ca urma-
re aunei interventii armate in Siria?

Tulian Chifu: Orice razboi creca-
Zza instabilitate si deschide calea unor
evolutii neprevazute. Dar nu trebuie
sa uitdm cd razboiul dureaza deja de
doi ani i jumatate, ca autoritdtile de
la Damasc au renuntat la controlul
asupra unor portiuni din teritoriul
national si ca exodul de refugiati
existd si forteaza limitele capacitatii
de absorbtie de citre statele limitrofe
si terte, in conditiile in care atacul
chimic de miercurea trecutd — pe
care nu-1 mai contesta formal nimeni
— accelereaza acest exod.

Securitatea internationala este
afectatd de orice tip de interventie in
Siria, dar cred ca este deja afectata
prin nivelul de credibilitate precar al
comunitatii internationale care nu a
avut instrumentele pentru a limita
efectele in ultimii doi ani, nu a putut
preveni escaladarea situatiei spre o
forma de razboi civil care a atras ul-

terior "luptdtori pentru libertate" ra-
dicalizati de toate natiile, atat siiti cat
i suniti, care lupta de ambele parti in
conflictul sirian.

Astdzi, securitatea internationala ar
fi puternic zguduita de lipsa unei reac-
tii concrete si eficace daca se probeazi
responsabilitatea directd a autoritatilor
pentru utilizarea armelor chimice.

Reporter: Ce credeti ca se
intdmpla cu “Primavara Araba”,
avand in vedere evolutiile din Egipt
si celelalte tari din jur, incluzand si
Siria? Existd riscul aparitiei unei
pan-idei antiamericane, care si cu-
prinda intregul spatiu islamic?

Tulian Chifu: Ideea anti-america-
naa fost definitorie inainte de prima-
vara araba, printr-un paradox s-a
cronicizat si dupa Libia — pe fondul
unor fenomene de tip "Innocence of
the Muslims".

A consemnat
ALEXANDRA CRACIUN

(continuare in pagina 2)

Declaratiile de avere ale
membrilor ASF, greu de gasit

® Mircea Ursache, fruntas la depunerea si

postarea declaratiei

Cei 11 membri ai Consiliului Au-
toritatii de Supraveghere Financiara
(ASF) trebuiau si isi depuna decla-
ratiile de avere si interese, in termen
de 30 de zile de la numirea in functii,
din 18 iunie 2013.

ASF nu are inca un site propriu,
insa cele ale fostelor comisii de su-
praveghere (CNVM, CSA i CSSPP)
contin o cate o sectiune dedicata de-
claratiilor de avere, numai ca acestea
lipsesc aproape cu desavarsire.

Singura declaratie postata ieri
dupa-amiaza pe site-ul CNVM era
cea a vicepresedintelui pentru piata

de capital Mircea Ursache, care a
fost incarcata recent.

Pe site-ul CNVM, este o adevara-
ta aventurd sd cauti declaratiile de
avere ale membrilor ASF. Motorul
de cautare este pretentios si nu
gaseste persoanele cautate decat
daci le cauti dupd nume si prenume
si doar asa. Daca i cauti doar dupa
nume, site-ul iti returneaza sec: “Nu
am gasit rezultate. Va rugdm intro-
duceti corect numele si prenumele”.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 13)

INVESTITIE DE PESTE 200 MILIOANE DE EURO

Conpet si Gazprom planuiesc sa
construiasca oleoductul Pitesti - Pancevo

Conpet va fi listaté la categoria | a Bursei de Valori Bucuresti incepand cu data de 5
septembrie, in acest moment actiunile companiei fiind tranzactionate pe piata

Rasdag. Conducerea soci

i considera ca SC Conpet SA este solida si strategica

pentru economia noastré si pentru piatai petroliers, c& poate face fata exigentelor
prezentei pe piata reglementaté a BVB, mai ales c are planuri importante de dez-
voltare. Reprezentantii societatii sustin ca aceste pmmcte au nevoie de finantare,

iar cea mai by

Transportatorul national de titei
Conpet Ploiesti si Gazprom au in
plan construirea unui oleoduct de la
Pitesti la rafinaria de la Pancevo, de-
tinuta de grupul rus prin intermediul
NIS. Liviu Ilasi, directorul general al
Conpet, a declarat, ieri, intr-o
intilnire cu presa, c¢a Oil Terminal

piata de capital.

Constanta si transportatorul de titei
din Serbia (Transnafta) sunt, de ase-
menea, implicati in proiect: ,,Con-
ducta Pitesti — Pancevo este 0 opor-
tunitate de afaceri pentru toate cele
patru companii. Compania rusi
Gazprom este interesatd sa transpor-
te titeiul la rafindria sarba pe o rutd

sigurd si mult mai competitiva decat
cea actuala. Am avut mai multe
intalniri cu partea rusa in acest an, ul-
tima chiar in luna iulie, si vom face
un studiu de fezabilitate care va
scoate in evidenta costurile §i bene-
ficiile proiectului, dupd care cele
patru companu vor lua deciziile de
investitii”.

Domnia sa a precizat ca, in pre-
zent, sistemul national de transport
al titeiului nu este conectat la retelele
similare din tarile vecine.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 13)



