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BROKERII S| BURSA NU VOR LISTARI DUBLE

Nu doar oferta Romgaz: Rezista BVB
la intregul program de privatizari?
® Statul si bursa nu isi permit un esec al ofertei Romgaz ® Desi Sobolewski a militat pentru listarea

Romgaz doar in Romania, autoritatile nu au pe masa aceasta varianta ® O sansa ar fi apelul la
economiile populatiei, insd, pana acum, bursa nu s-a demonstrat capabila sa le disloce

istarea la bursa a Romgaz,
cel mai mare producitor
de gaze naturale din
Romania, are o importanta
cruciala pentru ofertele viitoare pro-

niciun pas gresit, in acest moment.
Brokerii locali si, mai nou, Bur-
sa de Valori Bucuresti, prin vocea
autoritard a noului CEO Ludwik
Sobolewski, fac presiuni ca oferta
Romgaz sa ramana doar la Bucu-

resti.

Statul, nsd, are de facut calcule
mai complexe decit satisfacerea
comunitatii pietei de capital. El
trebuie sd fsi asigure premisele
pentru derularea ofertelor publice
convenite cu FMI pentru anul vii-
tor, sa obtina cat mai multi bani
din intregul program de privatizari
si sa stimuleze finantarea prin pia-
ta de capital pentru ca economia sa
nu mai depinda in intregime de
banci.

Qohalewsl

i a amutit
dar ce o insemna ticerea?

Noul CEO polonez al Bursei de
Valori Bucuresti a facut show la
intdlnirea de saptimana trecuta cu
reprezentantii Departamentului
pentru Energie si cu cei ai Goldman
Sachs, intermediar al ofertei
Romgaz, programata pentru aceasta
toamna. (ADINA ARDELEANU)

(continuare in pagina 4)

IN SFARSIT, O COMPANIE PRIVATA FACE OFERTA PRIN BURSA

AdePlast vrea pana la 15 milioane de euro
din listarea la BVB

ctionarii producatorului de
materiale pentru constructii
AdePlast au aprobat, pe 14

august, listarea la Bursa de Valori
Bucuresti, iar, potrivit unor surse,
oferta ar putea avea loc in aproxi-
mativ o luna de zile.

Marcel Barbut, CEO AdePlast,

ne-a declarat: “Conducerea §i actio-
narii AdePlast au hotarat derularea
unei Oferte Publice Initiale si lista-
rea companiei la Bursa de Valori Bu-
curesti. Acesta reprezintd unul dintre
cele mai importante evenimente din
istoria Adeplast™.

Ba chiar in istoria recentd a BVB,

am adauga noi, care, in ultima vre-
me, s-a bazat exclusiv pe firimiturile
primite de la stat.

AdePlast intentioneaza sa isi majo-
reze capitalul, prin ofertd publica ini-
tiala, cu suma maxima de 68 de milio-
ane de lei (aproximativ 15 milioane
de euro), insd nu precizeazi cate ac-

tiuni va scoate la vanzare. Potrivit de-
ciziei AGA, publicata in Monitorul
Oficial, suma include majorarea de
capital de 5,2 milioane de euro apro-
bata prin decizia actionarilor din 3 ju-
nie 2013. (A.A.)

(continuare in pagina 13)

NORI NEGRI DEASUPRA CUPRU MIN

Niciun dosar de oferta
pentru Cupru Min,
la finalul sdptamanii

® Neptun Campina, Trafigura si Glencore,
singurii interesati “neoficial” de Cupru Min

ursa pentru Cupru Min se
‘ apropie de final §i, cu toate

cd mai deunazi ministrul
Economiei anunta ca existd multi
investitori interesati de un partene-
riat in investitii la Abrud, totusi, vi-
neri iei inca nu

ta unui parteneriat asemandtor celui
din prezent §i care a adus prejudicii
companiei (inca nerecuperate) in va-
loare de circa 50 de milioane de lei.
Doar trei companii s-au interesat
in mod vadit de compania cuprifera,
licitand si informatii in plus despre

avea remisa nicio scrisoa-

re de intentie, potrivit
unor surse din piata.
Semn rau, in opinia unor
apropiati ai proiectului cu-
prifer, care considera ca
absenta interesului fata de
Cupru Min este o cauza a
numeroaselor prevederi pe
care dosarul de intentie le

contine si care, in loc sa
atraga posibili parteneri, fi alunga.

Pe de alta parte, exista si unele
voci mai optimiste care spun ca ab-
senta, pana la acel moment, a scriso-
rilor de intentie ale investitorilor ar fi
un semn bun, mai ales pentru angaja-
tii companiei, care se temeau ¢ aso-
cierea cu un investitor ar aduce pre-
Jjudicii societatii din Abrud.

De altfel, anumiti membri ai aso-
ciatiei angajatilor de la Cupru Min re-
clama ca, in prezent, la Abrud, se
incearca reproducerea situatiei din
2007-2009, cand s-a mers pe varian-

documentele prevazute in anuntul de

licitatie, ne-au relatat surse din piatd.
Doud din companiile cu pricina
s-au mai aratat interesate de Cupru
Minsi in trecut (Glencore si Trafigu-
ra), dar a mai aparut si una noud, de
la noi din tard (Neptun Campina),
conform unor surse din companie.

ALEXANDRA CRACIUN

(continuare in pagina 4)

ANALISTI:
“Bancile locale
nu-si permit sa
le finanteze pe
cele cu capital
majoritar
grecesc”

Cele mai multe banci locale nu isi
permit si finanteze institutiile de
credit cu capital majoritar grecesc
din tara noastra, drept urmare, daca
ar fi scoase la vanzare, niciuna nu
s-ar ardta interesatd sa depuna o ofer-
ta, potrivit analistilor economici.

in urmi cu trei luni, in presa inter-
nationala, se vehicula informatia ca
bancile elene si-ar putea vinde aface-
rile din afara Greciei, printre care si
cele din Romania, dupa ce creditorii
internationali ai tarii si i

STRUCTURA TARIFARA

Jumatate din pretul
reglementat al gazelor, Incasat
de producdtori §i importatori

opulatia plateste, de la 1 iulie,
Pun pret de aproximativ 109
lei/MWHh, la care se adauga
TVA si acciza de 1,28 de lei/kWh,

pentru gazele consumate. Din acest
pret stabilit de ANRE (regl

costul gazelor de import reprezinta
6% din tariful reglementat. Sumele
aferente ajung la firmele (WIEE,
Conef, Imex Oil) care aduc gazele
rusesti de la Gazprom.

Transgaz i a, pentru servi-
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lei/MWh

ciile de transport, 15,9% din
pretul reglementat platit de po-
pulatie, iar distribuitorilor de
gaze (GDF Suez si E.ON) le
revine un sfert din acest tarif.
Activitatea de furnizare (pres-
tata tot de GDF si E.ON in ca-
zul consumatorilor casnici) re-
prezinta un procent de 6-7%.
Pentru activitatile de distri-
butie si furnizare reglementata
a gazelor naturale, valoarea ra-

109,2

42,10%

6,30%
15,90%

4,60%

25,20%
5.90%

Oficiului de de Concurenta al Comi-
siei Europene le-au cerut sa isi vanda
activitatile non-bancare din Grecia,
precum i subsidiarele din strainatate.

De atunci, informatia nu a fost
confirmata de catre oficialii greci,
care nici nu au facut un demers in
acest sens, insa problema ramane
inca in discutie, pentru cele patru re-
prezentante ale bancilor elene din
tara noastra: Bancpost, Alpha Bank,
Piraeus Bank si Banca Roméneasca.

Saptaména trecutd, presedintele
OTP Bank Roménia, Laszlo Diosi,
ne confirma ca institutia de credit pe
care o conduce ar putea fi interesatd
sd cumpere 0 banca mica sau un por-
tofoliu. Cu toate acestea, domnia saa
lasat de inteles ca zona bancilor gre-
cesti nu ar fi directia spre care OTP
Bank Romania s-ar orienta.

Acest lucru a dus la o dezbatere
privind riscul asociat portofoliilor
bancilor grecesti din tara noastra si
masura in care alte institutii de credit
din piata ar fi interesate sa le preia.

Cititi detalii in pagina 15.
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torul pietei de energie), 42% repre-
zinta costul gazelor din productia
internd. Acesti bani sunt incasati de
Romgaz si Petrom, principalii pro-
duciatori de gaze, care cumuleaza
peste 90% din piata.

Potrivit datelor pe care ANRE ni
le-a pus la dispozitie (vezi tabel),

tei reglementate a rentabilitatii
(RoR) stabiliti de ANRE este de
8,63 lei/MWh. Pentru activitatile de
transport si inmagazinare a gazelor
naturale valoarea RoR este de 7,72
lei/MWh.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 12)

TRILIOANELE DIN REZERVELE TARILOR EMERGENTE NU
SUNT SUFICIENTE PENTRU ACTUALUL RAZBOI VALUTAR

Sperantele Indiei se evapora
odata cu banii ieftini

Britanic in putul socialismului
la obtinerea independentei in
1947. De atunci, o casta politica
inchisa nu a fost ca-
pabila sa indrume
tara pe calea dez-
voltdrii sustenabile.
Jim O’Neill a in-
clus India in acroni-
mul BRIC intr-o
analizd Goldman
Sachs din 2001, pe
fondul sperantelor privind perspecti-
vele de aparitie ale unui nou pol de
putere in economia globala.
Sperantele s-au dovedit desarte
pentru cel putin doud dintre aceste
tari. India i Brazilia dau acum vina
pe speculatorii internationali, in con-
ditiile unei reduceri masive a creste-
rii economice si a deprecierii accele-
rate a monedelor I

India a sarit din lacul Imperiului

CALIN
RECHEA

economiilor a fost uitata? Acum au
mai ramas doar interventiile valuta-
re, dar aceste “instrumente” de stabi-
lizare economica si a fluxurilor de
capital au un istoric teribil al eficien-
tei.

“Pietele emergente planifica o in-
terventie coordonatd pe pietele valu-
tare internationale”, arata o stire

“Ironia acestei panici este aceea
cd tari ca India inca nici nu au
vdzut un soc prea mare”.

KENNETH ROGOFF,
profesor la Universitatea Harvard

fi de circa 6 trilioane de dolari si este
convins ¢ “nu exista nicio forta care
sa opreasca impactul, odata ce va fi
hotarata interventia”.

Bravada declaratiilor nu poate,
din pacate, sa tind locul politicilor
economice coerente, in conditiile in
care datele din presa internationala
aratd ca volumul zilnic al tranzactii-
lor de pe piata valutara
internationala  a
depasit 5 trilioane de
dolari.

Dupi cum scrie Re-
uters, convertibilitatea
rupiei este limitata,

Reuters de la sfarsitul saptamanii
trecute. Agentia de stiri il citeaza pe
Dipak Dasgupta, consilier principal
in cadrul ministerului de finante al
guvernului indian, care a declarat ca

latiil d econo-

Oare cum au crezut ca pot
imblanzi fluxurile speculative de ca-
pital, daca reformarea profunda a

mia mondiala”.
Dasgupta estimeaz ca rezervele
valutare ale unei astfel de coalitii ar

ceea ce face, teoretic,
imposibile speculatiile directe pe
piata internd. Dar pe pietele interna-
tionale s-au gasit “solutii”. Singapo-
re este principalul centru unde se
tranzactioneaza contracte forward
fara livrare (n.a. non-deliverable for-
ward) avand ca suport rupia.

(continuare in pagina 3)

SUA asteapta autorizatia Congresului ca sa intre in Siria

® Putin i-a amintit lui Obama ca a luat premiul Nobel pentru pace

tatele Unite ale Americii
S (SUA) sunt pregatite sa inter-
vina militar in Siria si vor ata-
ca regimul de la Damasc, insa nu
inainte de o consultare cu legislati-
vul american, potrivit declaratiilor
facute, sambata, de presedintele
american Barack Obama.
intreaga lume a fost, in acest
week-end, cu ochii pe presedintele
american, ca sa afle dacd va incepe
un razboi in Siria, dupa ce Statele
Unite au sustinut cd detin dovezi ca
regimul Bashar al-Assad ar fi folosit
arme chimice intr-un atac la periferia
Damascului, pe 21 august, pro-
vocand moartea a sute de persoane.
“Dupa deliberiri atente, am decis

ca SUA ar trebui sa ia actiuni milita-
re impotriva regimului sirian. Nu va
fi o interventie nelimitatd, nu vom
trimite militari la sol,
vor fi atacuri limitate
in duratd si scop.
Armata noastra a po-
zitionat echipamente-
le in zona. Presedin-
tele Statului Major
Interarme m-a infor-
mat ca suntem prega-
titi sa lovim oricand
alegem. Mai mult,
presedintele Statului Major a preci-
zat ¢a operatiunea nu este presantd.
Poate avea loc maine, peste o sap-
tamana sau o luna. Nu avem un pro-

Barack Obama}

gram prestabilit. Sunt pregatit sa dau
acest ordin", a spus Obama.
Apoi, presedintele american si-a

nuantat discursul, adaugand cd, ina-
inte de orice actiune militara, va cere
acordul Congresului: “Voi incerca sa
obtin aprobare pentru o actiune mili-

tara de la reprezentantii cetatenilor,
de la Congres. Am vorbit cu cei pa-
tru lideri congresionali in aceasta di-
mineatd si au fost de
acord sa programez o
dezbatere §i apoi un
vot de indata ce incepe
sesiunea congresiona-
1a. Toti trebuie sa fim
raspunzatori pentru ce
se va intampla, iar asta
se poate face doar
printr-un vot. Desi
cred ¢ am autoritatea
de a ordona aceastd actiune militard

Vladimir Putin

fi mai eficiente”.

Congresul este in vacanta pana pe 9
septembrie, fiind amanata, astfel, o vii-
toare actiune militard americana impo-
triva regimului lui Bashar al-Assad.

Putin: Acuzatiile privind
folosirea de arme chimice
de citre regimul sirian, o
“absurditate totala”

Tot sambitd, anterior discursului lui
Obama, principalul oponent al unei in-
terventii in SUA, presedintele rus Via-
dimir Putin a tinut sa ii aminteasca

omologului sdu american, ¢ a primit

fara ap: Co lui, stiu ca
tara va fi mai puternica daca urmam
acest curs si ¢a actiunile noastre vor

Premiul Nobel pentru pace. (A.A.)

(continuare in pagina 3)



