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RAMANE CUM AM STABILIT

Dumitragcu: “Actiuni la BVB s1
GDR-uri la Londra, cea mai buni
structura pentru oferta Romgaz”

® “Sa fie foarte clar: cu BVB, nu putem avea decét o consultare”, a spus Gabriel Dumitrascu

Gabriel Dumitrascu

rotestele comunitatii pietei
de capital, inclusiv ale
Bursei de Valori Bucu-

Gabriel Dumitrascu, in schimb,
nu a nuantat nimic.
Intrebat care este stadiul de nego-

resti, la prop de
structurare a ofertei Romgaz in ac-
tiuni listate la BVB si GDR-uri
(global depository receipts) la Lon-
dra, nu l-au induplecat deloc pe Ga-
briel Dumitragcu, directorul Di-
rectiei Privatizare §i Administrare
din cadrul Departamentului pentru
Energie.

Potrivit unor surse, Ludwik
Sobolewski, noul CEO al BVB, a
sustinut, la o intlnire cu reprezen-
tantii statului i cei ai sindicatului
de intermediere, listarea celui mai
mare producator de gaze doar la Bu-
curesti.

in prima sa conferinta de presa, de
marti, Sobolewski a nuantat insa
aceastd pozitie, spunand ca cel mai
bine ar fi ca cea mai mare parte a
ofertei sa fie reprezentatd de actiuni
laBursa de Valori Bucuresti §i numai
0 mica parte sa fie structuratd in
GDR-uri la Londra.

ciere cu sindicatul de intermediere si
cu BVB, privind structurarea ofertei
Romgaz, Gabriel Dumitrascu a de-
clarat: “Sa fie foarte clar: cu BVB,
nu putem avea decat o consultare.
insa, pot sa spun ca suntem pe ace-
lasi drum, avem aceleasi intentii, si
anume optimizarea ofertei in favoa-
rea tuturor”.

Potrivit domniei sale, o structurd
cu GDR-uri la Londra este cel mai
bun model, benefic pentru toata lu-
mea, inclusiv pentru BVB.

La finalul lunii iunie, Dumitrascu
declarase ca Bursa de Valori Bucu-
resti este prea mica si nu are cum sa
ne asigure cele aproximativ 600 de
milioane de euro pe care statul
doreste sd le obtina pentru pachetul
de 15% din Romgaz.

Oferta Romgaz ar urma sa se de-
ruleze in luna octombrie.

ADINA ARDELEANU

ION RADU ZILISTEANU:

“Foarte multi investitori
si-au scos pensiunile si
hotelurile la vanzare”

oarte multi investitori si-au
scos pensiunile si hotelurile

a vanzare, ca urmare a evo-

lutiei slabe a turismului, dupa cum
ne-a spus profesorul de economie
dr. Radu Zilisteanu.

Potrivit domniei sale, actul de
vanzare este considerat, in acest caz,
oafacere, nu o tranzactie imobiliara.

Piata spatiilor de birouri a suferit
mici scaderi, in acest an, o serie de
companii relocandu-se in sedii mai
mici, ca urmare a disponibilizarilor
efectuate. Astfel, desi nu a stagnat,
piata spatiilor de birouri se confrunta
cuun grad de neocupare in crestere.

Si pe segmentul spatiilor comercia-
le au avut loc relocdri, potrivit domnu-
lui Zilisteanu. Un exemplu in acest
sens il reprezintd magazinele situate
pe Calea Victoriei, care nu se mai bu-
curd de un vad comercial foarte mare,
dar care este 0 zona foarte scumpa.

Aceste spatii s-au mutat in
mall-urile de la periferie, unde este
mai mult trafic §i preturi de inchirie-
re la jumatate fata de cele de pe Ca-
lea Victoriei.

De asemenea, au fost inchise o se-
rie de societdti comerciale, cum ar fi
reteaua mic.ro, spatiile unde au
functionat magazinele din cadrul
acesteia ra d goale.

Au disparut §i unele agentii ban-
care, in locul acestora fiind deschise
case de pariuri sportive si “asa-zise

cazinouri”, dupa cum ne-a mai spus
analistul imobiliar Radu Zilisteanu.

Domnia sa sustine ca piata indus-
triala era relativ mica §i nu a fost foarte
afectatd de criza, spatiile aferente
fiind amplasate in general in afara
oragelor si presupunand preturi de
inchiriere relativ mici.

in schimb, in domeniul inchirieri-
lor de apartamente, preturile au sca-
zut in august, cu circa 4%, in condi-
tiile in care, pana in 2008, preturile
pentru inchirirea de locuinte
cunosteau un varf de crestere chiar si
cu 25%, in perioada septembrie-oc-
tombrie, cand studentii merg la stu-
dii in marile centre universitare.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 4)

Mario Draghi: “BCE nu va
participa la o noua
reducere a datoriei Greciei”

Banca Centrala Europeana nu-si
va asuma pierderi la obligatiunile
guvernamentale elene pe care le de-
tine, pentru a atenua povara datoriei
Greciei, a afirmat, ieri, presedintele
BCE Mario Draghi. “Este destul de
clar ca nu putem face finantare mo-
netara”, a precizat seful BCE. O
noua reducere a datoriei Greciei ar
veni dupa acordul convenit anul tre-
cut cu investitorii care au acceptat
sd-si asume o plerdere de 53 5% dm

Raiffeisen Bank contesta
falimentul Cuprom

aiffeisen Bank, una din cele
sapte banci care ar trebui sa
ecupereze imprumuturi de

milioane de euro de la compania
Cuprom SA, a depus, miercuri, o
contestatie la Tribunalul din Bucu-
resti impotriva deciziei adundrii cre-
ditorilor sd respinga noul plan de re-
organizare al societatii.

Potrivit unor surse din piata, re-
prezentantii bancii au contestat deci-
zia adunarii generale deoarece, la
masa credald, au
fost inclusi si cu

valoarea
grecesti pe care le detin. Acest acord
a redus datoriile Greciei cu aproxi-
mativ 100 de miliarde de euro. Intre-
bat direct dacd BCE va lua parte la o
noud stergere a datoriei Greciei, Ma-
rio Draghi a raspuns: “Nu”.

BCE a revizuit in crestere
estimarile privind
evolutia zonei euro

Banca Centrala Europeana (BCE)
a imbunatatit prognoza de crestere a
economiei zonei euro i estimarile
privind inflatia in acest an, dar le-a
nrautatit pe cele pentru 2014, potri-
vit datelor prezentate de Mario Dra-
ghi. BCE se asteapta, pentru acest
an, la o contractie de 0,4% a Produ-
sului Intern Brut in zona euro, fata de
o contractie de 0,6%, cat preconiza
in luna iunie. In schimb, pentru anul
urmitor, BCE mizeaza pe un avans
al economiei zonei euro de 1%, fata
de 1,1% cat preconiza anterior. De
asemenca, BCE si-a revizuit si esti-
marile de inflatie pentru acest an in
zona euro, pand la 1,5%, de la 1,4%
anterior. Pentru 2014, prognoza de
inflatie a BCE a ramas nemodificatd,
la 1,3%. Totodata, Mario Draghi a dat
asigurari ca rata dobénzii va riméne
scazutd pentru o perioada extinsa de
timp, pdna cand se va inregistra o re-
dresare solida a zonei euro.

Citifi detalii in pagina 16
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creante chil

fare, bani pe care
i vor pierde daca
Cuprom va intra s
in faliment.

Totodata, multe din cele 84 de in-
stitutii aflate la masa credald care au
creante chirografare, dar si cele cu
creante garantate, isi pun speranta
intr-o decizie pozitiva a judecatoru-
lui sindic, astfel incat sa poata recu-
pera o parte din imprumuturile catre
Cuprom SA, ne-au mai relatat unele
surse.

Recent, administratorul judi-
ciar BDO Consulting ne-a spus ca
incearca gasirea unei variante prin
care sd fie evitat falimentul la Cu-

prom, insd sansele de izbanda in
acest caz sunt pur teoretice.

in anii 2007 - 2008, sapte banci
s-au fntrecut sa acorde credite avan-
tajoase companiei Cuprom, care a
contractat credite bancare de circa
80 de milioane de euro (186.603.025
RON in 2007, 157.496.061 RON in
2008).

Indiferent de rezultatul incercari-
lor de evitare a falimentului, bancile
vor primi cel mult 6 milioane de euro
din totalul credi-
telor acordate
societatii.

in plus, din
cele sapte banci
creditoare, patru
dintre acesteaau
de recuperat credite garantate (Ban-
cpost, BCR, Raiffeisen si Unicredit),
in timp ce restul bancilor, respectiv
Alpha Bank, Royal Bank of Scot-
land si Citibank, au fost trecute in ta-
belul creantelor negarantate,
insemnénd ca acestea nu isi vor mai
primi creditele, dupa cum este preci-
zat in cel mai recent plan de reorga-
nizare.

ALEXANDRA CRACIUN

(continuare in pagina 15)

LISTAREA NUCLEARELECTRICA

BT Securities deschide birou volant
la Cernavoda

® Majoritatea salariatilor companiei vor sa cumpere actiuni in primele trei
zile ® Interes sporit din partea Chinei pentru Unitatile 3 si 4

T Securities, unul dintre in-
termediarii listarii Nucleare-
lectrica, va deschide, luni, un

birou volant la centrala nuclearoelec-
trica de la Cernavoda, ne-au declarat
mai multe surse din companie.
Astfel, cei 1.500 de angajati ai Nu-
clearelectrica SA care lucreaza la
Cernavoda au posibilitatea de a sub-
scrie actiuni in ofertd, ne-au spus sur-
sele noastre precizand ca, in lipsa
acestei solutii, agreata cu conducerea
companiei si Departamentul pentru
Energie, ar fi fost foarte dificil pentru
salariati sd participe la listare.

Oferta se va derula in perioada
9-20 septembrie. Nuclearelectrica
poate obtine intre 272,8 milioane lei
si 369,3 milioane lei din listarea la
Bursa de Valori Bucuresti (BVB).
Compania intentioneaza si vanda
25,3 milioane de actiuni noi, repre-
zentand 10% din capitalul social, la
preturi cuprinse intre 11,2 lei/unitate
si 15 lei/titlu. Acest pret este aproape
de doud ori mai mic decat valoarea la
care sunt inregistrate in activul net al

Fondului Proprietatea (simbol FP),
care detine 9,72% din titlurile Nu-
clearelectrica.

Aceasta oferta are toate premisele
sd fie un succes, potrivit brokerilor
din piata de capital, care au semnalat
un interes mare al investitorilor de
retail. Brokerii asteaptd un interes
sporit si din partea investitorilor in-
stitutionali.

IPO-ul Nuclearelectrica este
structurat in trei trange, dintre care
cea mai mare, de 85% din actiunile
oferite, este destinata investitorilor

institutionali. O pondere de 10% din
actiunile oferite reprezintd transa
subscrierilor mici, iar 5% reprezinta
transa subscrierilor mari.

Pretul pentru subscrierile mici §i
cele mari este fix, de 15 lei/unitate,
iar in cazul investitorilor institutio-
nali va fi cuprins in intervalul 11,2
lei/actiune si 15 lei/actiune.

Investitorii care vor subscrie pe
tranga mica vor beneficia de un discount
de 8% daca plaseaza ordinele in pri-
mele trei zile ale ofertei, urmand ca
din a patra zi a ofertei reducerea sa
fie de doar 3%.

Investitorii de retail care vor sub-
scrie pe transa mare vor plati acelasi
pret cu cel stabilit in cazul investitori-
lor institutionali. Preturile la care vor
fi vandute actiunile vor fi stabilite pe
23 septembrie, in prima zi lucratoare
dupa expirarea ofertei, pe baza tutu-
ror subscrierilor valide inregistrate in
tranga investitorilor institutionali.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 13)

ESTE NOKIA MAI MULT DECAT UN SIMBOL AL MARIRII S| DECADERII UNEI COMPANII GLOBALE?

Finlanda nu poate trece peste criza economica daca

ramane in

ompania care a simbolizat
‘ pentru multi ani dinamismul
si competitivitatea

economiei Finlandei a fost
nevoita sa-si vanda divizia
care i-a adus faima internatio-
nald pentru a evita insolventa.

Un articol recent de la
Bloomberg arata ca “finlan-

Z0ona curo

istoria economica a Finlandei”.

Dar este doar Nokia sau cetatenii
statului nordic simt ca vantul
schimbdrii va avea o putere
mult mai mare?

Conform datelor din presa
internationald, Nokia a cu-
noscut o crestere fulminanta
in anii ‘90 si a atins varful in

dezii jelese pierderca simbo- TRV, 2000, cand genera 4% din
lului Nokia”. Ministrul eco- = PIB-ul Finlandei. Compania

nomiei, Jan Vapaavuori, a declarat
pentru Bloomberg ca “cel mai mare
impact este la nivel emotional, deoa-
rece reprezinta sfarsitul unei ere din

s-a redefinit de nenumarate ori in
istoria sa de aproape 150 de ani, dupa
ce aplecat de la prelucrarea lemnului
si fabricarea hartiei. Nokia a fost cre-

ditata inclusiv cu scoaterea Finlandei
din recesiunea de la inceputul anilor
‘90, care a avut loc pe fondul pra-
busirii dramatice a pietei imobiliare.

La fel s-a redefinit si Finlanda in
ultimul secol, iar rezultatul a fost un
stat al bunastarii generale, care a in-
trat in Uniunea Europeand in 1995 si
in zona euro in 1999.

Ceva s-a intamplat, insa, dupa in-
trarea in zona euro. Bilanturile cumu-
late ale bancilor au intrat pe o traiec-
torie exponentiald de crestere, in con-
ditiile politicii monetare relaxate a
BCE, depasind 700 de miliarde de

euro in lunamai 2012, dupa ce au ple-
cat de la circa 100 de miliarde la
sfarsitul anilor ‘90 (vezi grafice in pa-
gina 14). Cresterea s-a accelerat dupd
2009, pe fondul intrarilor masive de
capital de pe pietele internationale,
deoarece intreaga regiune nordica era
perceputa ca o insula de sigurantd in
marea crizei globale. Capitalizarea si-
stemului bancar nu a tinut, din pacate,
pasul, considerandu-se, probabil, ca
nu vor exista probleme pentru refi-
nantarea perpetud a fondurilor impru-
mutate de ctre banci.

Explozia creditarii a fost canaliza-

ta mai ales catre gospodariile popu-
latiei. Cresterile anuale de peste 10%
ale creditului de consum au fost nor-
ma din perioada premergatoare cri-
zei financiare globale, iar la nivelul
creditului ipotecar media avansuri-
lor anuale a fost de circa 15%.

Efectele nu au intarziat sa apard pe
piata imobiliara. De la minimul atins
in 1993, indicele preturilor locuinte-
lor a crescut de aproape trei ori pana
in prezent, inregistrand doar un recul
usor in perioada recesiunii din urma
cu patru ani.

(continuare in pagina 14)



