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Privatizarea parþialã
satisface condiþiile
salvãrii Ciprului

Ciprul ar putea sã privatizeze par-
þial întreprinderile de stat ca sã înde-
plineascã una dintre condiþiile pro-
gramului internaþional de salvare,
conform afirmaþiilor preºedintelui
statului insular, Nicos Anastasia-
des.

“Autoritãþile ar putea sã trans-
forme întreprinderile de stat în so-
cietãþi pe acþiuni, respectiv sã caute
investitori strategici”, a declarat
Nicos Anastasiades, citat de publi-
caþia Kathimerini Cyprus, adãu-
gând cã statul va pãstra pachetele
de control în aceste companii. Ofi-
cialul de la Nicosia a subliniat: “O
parte din capitalul social ar putea fi
alocat unui investitor strategic,
fãrã dezangajarea completã a statu-
lui din corporaþiile semi-guverna-
mentale”.

Pachetul de salvare de 10 miliarde
euro obþinut anul acesta de Cipru de
la creditorii externi (Uniunea Euro-

peanã ºi FMI)
prevede vânza-
rea unor active
ale statului. Sãp-
tãmâna trecutã,
autoritãþile ci-
priote au desem-
nat societatea
“Pricewaterho-
useCoopers” sã

analizeze strategia de privatizare a
companiilor de stat.

Economia Ciprului a înregistrat,
în trimestrul al doilea din 2013, cel
mai semnificativ declin anual de la
mijlocul anilor ‘70. Produsul Intern
Brut al Ciprului a scãzut cu 5,9% în
perioada aprilie-iunie 2013, faþã de
intervalul similar din 2012. Compa-
rativ cu primele trei luni din 2013,
economia cipriotã a înregistrat, în
trimestrul doi, o scãdere de 1,8%,
acesta fiind al optulea trimestru con-
secutiv de declin. (V.R.)

Acþiunile Fondului
Proprietatea, din nou
la maxim istoric

Acþiunile Fondului Proprieta-
tea (FP) au atins vineri un
nou maxim istoric, de

0,7105 lei, închizând ºedinþa la o
valoare de 0,7080/acþiune, în
creºtere cu 1,29% faþã de ºedinþa
precedentã.

Marian Lupu, broker la Estinvest,
pune creºterea cotaþiei FP pe seama
creºterii activului net ºi a listãrilor
viitoare la BVB ale Nuclearelectrica
ºi Romgaz: “Perspectivele sunt
bune, atât datoritã listãrilor Nuclear-
electrica ºi Romgaz, cât ºi creºterii

activului net”.
Alexandru Pãºãlan, trader la fir-

ma de brokeraj NBG Securities
România, este de pãrere cã acþiunile
Fondului Proprietatea sunt în con-
tinuare destul de interesante din
perspectiva listãrilor anunþate pen-
tru acest an: “Vãd în continuare in-
teres crescut la cumpãrare ºi cu toa-
te cã maximul atins în august a fost
depãºit astãzi (vineri - n.r.), cred în
continuare în potenþialul acestei ac-
þiuni".

Fondul Proprietatea a anunþat, la
finalul sãptãmânii trecute, cã activul
sãu net a crescut în luna august cu
1%, la 15,184 miliarde lei, însã Fon-
dul a consemnat pierderi de 5,6 mi-
lioane lei, astfel cã dupã primele opt
luni FP a consemnat un câºtig de
530,5 milioane lei.

Marian Lupu crede cã evoluþia
viitoare a acþiunilor Fondului va fi
una pozitivã, dar cã valoarea unei ac-
þiuni nu va ajunge la valoarea activu-
lui net.

OCTAVIAN RADU

(continuare în pagina 13)

AVANS DE 12,5% ÎN ULTIMELE MINUTE
ALE ªEDINÞEI DE VINERI

Creºtere spectaculoasã
pentru acþiunile SIF1
l Brokerii nu îºi explicã metoda de cumpãrare

Acþiunile SIF Banat Criºana
(simbol SIF1) au înregistrat
o creº tere de aproape

12,5% înainte de închiderea ºedinþei
de tranzacþionare de vineri, în con-
diþiile unui volum tranzacþionat de
patru ori mai mare decât cel din
ºedinþa precedentã. Astfel, cotaþia
SIF1 a ajuns la 1,1590 lei/unitate, la
finele sãptãmânii trecute.

Volumul a urcat, la rândul sãu, de
la 1,3 milioane acþiuni, cât a fost joi,
la 4,29 milioane acþiuni vineri.

Evoluþia titlurilor SIF1 a fost de-
terminatã de un comportament agre-
siv de cumpãrare manifestat de un
actor din piaþã, potrivit brokerilor,
care s-au declarat suprinºi de abor-

darea acestuia. “În ultimele minute,
cineva a cumpãrat 850.000 acþiuni
SIF1, ducând preþul pânã la 1,1590
lei/unitate. Comportamentul acesta
iese din tiparul obiºnuit de cumpãra-
re”, ne-au declarat surse din piaþã,
care au adãugat cã vom avea o ima-
gine mai clarã asupra intenþiilor
cumpãrãtorului dupã deschiderea
ºedinþei de tranzacþionare de astãzi.

SIF Banat-Criºana (SIF1) a ra-
portat pentru primul semestru din
acest an venituri totale de 53,54 mi-
lioane lei, în scãdere cu 60,3% faþã
de aceeaºi perioadã din 2012, când
societatea a vândut cãtre Erste ulti-
mele acþiuni pe care le mai deþinea
la BCR. (A.S.)

DUPÃ BANI DE LA EXIMBANK

Romcab se gândeºte la emisiune
de obligaþiuni

Producãtorul de cabluri ºi con-
ductori Romcab Târgu Mureº
lucreazã la o emisiune de

obligaþiuni convertibile în acþiuni ºi
în acest proces va coopta ºi IFC,
divizia de investiþii a Bãncii Mon-
diale. În paralel, oficialii compa-
niei au în vedere obþinerea
de finanþãri prin majorãri de
capital. În prezent, Romcab
este listatã pe piaþa Rasdaq.

Administratorul companiei,
Zoltan Prosszer, ne-a declarat:
“Avem în plan o cotare la pri-
ma categorie a BVB ºi, în ace-
laºi timp, vrem sã facem ºi o
emisiune de obligaþiuni prin
intermediul bursei. Lucrãm la
strategie împreunã cu BT Se-
curities sã vedem ce este cel
mai avantajos pentru noi ºi ce
condiþii trebuie sã îndeplinim pentru
listare. Este evident cã pe Rasdaq nu
este avantajos”. Romcab Târgu
Mureº previzioneazã pentru acest an
o cifrã de afaceri în creºtere cu 33%,
de circa 80 de milioane de euro, iar
pentru 2014 reprezentanþii compa-
niei estimeazã o majorare cu 38%

faþã de acest an.
Exportul reprezintã aproximativ

50% din cifra de afaceri a companiei
care, actualmente, lucreazã la capa-
citate maximã.

Zoltan Prosszer ne-a mai spus cã
nu existã o diferenþã majorã între

profitul pe care îl obþine de la export,
faþã de piaþa localã: “Produsul pe
care îl vindem este ieftin, valoarea
adãugatã este micã, profiturile cu
care lucrãm sunt între 15 ºi 25%. Ca
atare, nu ne permitem sã dãm disco-
unturi mari ca sã pãtrundem pe pieþe.
Practic, productivitatea este foarte

mare, iar costurile trebuie sã fie foar-
te reduse: salarii - 3-4%, energie -
1,5%, transport - 1,5-2%. Cele mai
mari cheltuieli sunt cele financiare
(4-5%), care nu pot creºte mai mult
pentru cã, dacã s-ar întâmpla acest
lucru, am ieºi din piaþã”.

Preþul de vânzare a produse-
lor Romcab este strâns legat de
cotaþia metalelor la bursele in-
ternaþionale.

Administratorul companiei
considerã cã exploatarea unei
mine pentru cupru în þara noa-
strã ar fi necesarã, iar o even-
tualã privatizare a Cuprumin
(o reactivare a zãcãmintelor
româneºti de cupru) ar avanta-
ja Romcab, pentru cã ar avea
de unde sã-ºi procure mai ra-
pid materia primã. În prezent,

Romcab aduce materia primã din
import prin traderi români. Polonia
are un operator care este de 10 ori
mai mare decât Romcab pentru cã
are avantajul de a fi foarte aproape
de o minã de cupru localã. (A.I.)

(continuare în pagina 5)

RAPORTAT LA EURO

Dolarul, în primul declin din ultimele
cinci sãptãmâni
l Investitorii aºteaptã o reducere uºoarã a stimulentelor Fed

Dolarul a consemnat, în inter-
valul 9-13 septembrie, pe
pieþele externe, primul de-

clin din ultimele cinci sãptãmâni,
faþã de euro, în condiþiile în care
publicarea unor date sub aºteptãri
privind economia SUA a determi-
nat investitorii sã-ºi reducã pariu-
rile pe o reducere agresivã a sti-
mulentelor monetare de cãtre Fe-
deral Reserve în reuniunea de
sãptãmâna aceasta.

Conform datelor anunþate vineri
de Departamentul Comerþului de la

Washington, vânzãrile retail din
SUA au crescut cu 0,2% în august,

dupã un avans de 0,4% în iulie. Rit-
mul de creºtere din septembrie este
cel mai redus din ultimele patru luni
ºi este mult mai mic decât cel

anticipat de analiºti: 0,5%.
În plus, guvernul american a
anunþat, pentru luna august, o ma-
jorare cu 169.000 a numãrului de
posturi din economia SUA, dupã
un plus de 104.000 în luna anterioa-
rã. Nivelul este inferior estimãrilor
analiºtilor, care preconizau creºte-
rea cu 175.000 a numãrului locu-
rilor de muncã din economia ame-
ricanã, în august.

ALINA VASIESCU

(continuare în pagina 3)

Federal Reserve (Fed - banca centralã a

SUA) ar putea decide, în ºedinþa din 17-18

septembrie, reducerea programului de

achiziþii de obligaþiuni care se ridicã la 85

de miliarde dolari lunar. Programul a urmã-

rit reducerea costurilor împrumuturilor.

NOUL GUVERN AL AUSTRIEI VA AVEA DOAR DOUÃ PUNCTE PE AGENDA SA DE LUCRU

Mai multã austeritate
pentru cetãþeni, mai mulþi
bani pentru bãnci
U

na dintre puþinele oaze
de stabilitate din Euro-
pa este gata sã-ºi piardã
liniºtea în viitorul

apropiat. Austria se pregãteºte
pentru alegeri generale în 29 sep-
tembrie 2013, la doar o sãptãmânã
dupã cele din Germania.

Actualul guvern,
numit în decembrie
2008, a lansat un
program masiv de
stimulare fiscalã în
2009, care a dus la
creºterea datoriei
publice cu peste
cinci puncte pro-

centuale în acel an, pânã aproape de
70% din PIB (n.a. din 1993 datoria
publicã a Austriei s-a situat constant
peste pragul de 60% din PIB prevã-
zut în Tratatul de la Maastricht).

La sfârºitul anului 2012, datoria
publicã a urcat pânã la 72,3% din
PIB, iar în primul trimestru din 2013
s-a ajuns la 74,2%, fãrã perspective
de scãdere sub 72% pânã în 2018,
conform prognozelor FMI.

Acesta este contextul în care Fon-
dul Monetar Internaþional a publicat
recent raportul asupra situaþiei eco-
nomice a Austriei ºi raportul privind
stabilitatea financiarã.

Deºi “Austria rãmâne o zonã de re-
lativã putere economicã în peisajul eu-
ropean”, “problemele sectorului fi-
nanciar implicã riscuri pentru stabili-

tatea fiscalã”, searatã în raportulFMI.
Instituþia financiarã internaþionalã

considerã cã, din punct de vedere al
reformelor structurale, s-au îndepli-
nit o mare parte din recomandãrile
de anul trecut, dar mai existã “posi-
bilitatea unor economii bugetare
majore în domenii cum sunt pensiile,
sãnãtatea ºi subvenþiile”.

În acelaºi timp, FMI a remarcat ºi
“neluarea în considerare a costurilor
de restructurare ale sistemului ban-
car în planificarea bugetarã pe ter-
men mediu”.

Constatãrile Fondului par sã indi-
ce cã viitorul guvern trebuie sã im-
punã noi mãsuri de austeritate popu-
laþiei pentru a “economisi” fondurile
necesare salvãrii unei pãrþi impor-
tante a sistemului bancar naþional, în
condiþiile în care povara fiscalã este
deja foarte ridicatã.

“Principala problemã a sectorului
bancar din Austria o reprezintã seg-
mentul naþionalizat”, se mai aratã în
raportul FMI, valoarea activelor
celor trei bãnci naþionalizate de la
începutul crizei – Hypo, Volksbank
ºi Kommunalkredit – reprezentând
28% din PIB-ul Austriei. În ultimii
cinci ani, programele de recapitali-
zare ºi asigurare a lichiditãþii pentru
cele trei bãnci au ajuns la o valoare
cumulatã de circa 17 miliarde de
euro, conform estimãrilor Bloom-
berg, adicã 6,5% din PIB.

(continuare în pagina 3)
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