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GRAM AUR = 137,7473 RON

FRANC ELVETIAN = 3,6142 RON

EURO = 4,4306 RON

DOLAR = 3,2560 RON

EXCLUSIVITATE

Sorin Crutureanu: “Mi-e frica
sa nu ajunga s1 O1l Terminal
in situatia Oltchim”

“Statul roman nu ar trebui sa se gandeasca la privatizarea terminalului, ci sd acorde o atentie
deosebita sustinerii controlului intrarilor si iesirilor de produse petroliere in portul Constanta”
® “Nu poti vinde Oltchim la pachet cu Oil Terminal”

(Interviu cu domnul Sorin Ciutureanu,
directorul general al Oil Terminal)

Reporter: Ce ne puteti spune
despre constructia oleoductului
Pitesti-Pancevo, in care Oil Termi-
nal este implicata, alaturi de Conpet,
Gazprom si Transnafta?

Sorin Ciutureanu: “Oil Termi-
nal” face parte din PEOP, proiect
care consta in tranzitarea titeiului din
portul Constanta catre terminalul din
Trieste, in scopul ocolirii strimtori-
lor turcesti si reducerii costurilor pri-
vind transportul titeiului din bazinul
Marii Negre catre Europa Centrala si
de Vest. Datorita neimplicarii Croa-
tiei, Sloveniei si Italiei, acest proiect
ardmas in coordonarea partii roméane
si sarbe, lucru care a dus la o reorien-
tare a acestuia catre un proiect regio-
nal cu un singur beneficiar final -
NIS GazpromNeft Serbia, rafindrie
cu o capacitate actuala de 5 milioane
tone de titei/an.

Reprezentantii companiei de dez-

voltare a proiectului (Transnafta,
Conpet si Oil Terminal) s-au intalnit
in cursul acestui an la nivel de Comi-
sii Mixte romano-sérbe, cat si la ni-
vel de companii independente, cu re-
prezentantii NIS, in scopul prezen-
tarii §i sustinerii oportunit
constructiei oleoductului care sa
uneasca actuala infrastructurd natio-
nald a Romaniei cu rafindria sarba.
S-au prezentat avantajele privind
pretul final estimativ de transport al
titeiului din Oil Terminal pe conduc-
tele Conpet pana la Pancevo, timpii
mult mai redusi ai transportului ma-
ritim de la Novorosisk (principalul
port la Marea Neagra pentru export
titei) la Constanta fatd de traseul ac-
tual, cu port de descarcare Omisjali.

A consemnat
ANCUTA STANCIU

SIF Banat Crisana se
crede Fondul Proprietatea

® [egea societdtilor comerciale nu permite
delegarea catre CA a diminuarii capitalului

® Unii investitori, scosi din sarite de indrazneala
Consiliului SIF1 ® Conducerea SIF1 vrea program
de rascumpdrare si reducerea capitalului social

ecizia recentd a conducerii
SIF1 Banat Crisana sa di-
minueze capitalul social al

companiei, fara o hotarare anterioa-
rd a actionarilor, i-a
urcat pe pereti pe in-
vestitori. Acestia au
inceput taraboiul,
punandu-si semne
de intrebare si in le-
gaturd cu unele tran-
zactii facute de ac-
tuala conducere a
SIF1.

SIF Banat Crigana
a precizat, vineri, ca
intentioneaza s de-
ruleze un program de
rascumpdrare a ma-
ximum 10% din actiuni, la preturi
intre 0,5 lei si 2,5 lei/unitate, pe o pe-
rioada de maximum 18 luni, iar la fi-
nalul achizitiilor sa decida suma cu
care se va reduce capitalul social.

Joi seard, Consiliul SIF1 a luat
prin surprindere piata, anuntind sec
cd a decis reducerea capitalului s
cial si ca asteapta avizul Autoritatii
de Sup here Financiara.

(continuare in pagina 13)

Drept urmare, actiunile SIF1 au

fost oprite de la tranzactionare, vine-
ri dimineatd, pana cand compania a
transmis explicatii suplimentare.

SIF1 a precizat ca decizia diminu-
arii a fost luata potri-
vit unui articol din
statut, care prevede
delegarea de catre
AGEA citre Consi-
liul de Administratie
a deciziei privind di-
minuarea capitalului
social i a unor arti-
cole de lege (vezi in-
sert).

Totusi, prin Legea
societatilor comer-
ciale 31/1990, este
posibilda numai dele-
garea deciziei de majorare a capita-
lului social, in anumite conditii, i nu
diminuarea capitalului, astfel ca
SIF1 depaseste limitele legii, potri-
vit unor specialisti.

ASF a primit solicitarea SIF1
Banat Crisana si o va discuta in urma-
toarea sedinta.

Dragos Bilteanu

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 11)

Jurwalerisi

Bancile ramburseaza
anticipat catre BCE
7,7 miliarde euro

Bancile din zona euro vor rambur-
sa, sdptamadna aceasta, 7,675 miliar-
de euro din imprumuturile contrac-
tate de la Banca Centrala Europeana
(BCE) prin programul de urgenta pe
trei ani LTRO (Longer Term Refi-
nancing Operations), derulatin 2011
52012,

BCE a informat, la finele sap-
tamanii trecute, cd patru banci vor
rambursa 4,610 miliarde euro din su-
mele imprumutate in prima runda a
programului LTRO, iar cinci institu-
tii de credit - 3,065 miliarde euro din
cea de-a doua runda.

Bincile din zona euro au impru-
mutat peste 1.000 de miliarde euro
de la BCE prin programul LTRO - in
decembrie 2011 si februarie 2012,
cand banca centrala a pus la dispozi-
tia institutiilor de credit fonduri neli-
mitate cu scadenta la trei ani, la o
dobanda de 0,75%.

Randamentul
titlurilor de stat
italiene, in declin

Randamentul titlurilor de stat ale
Italiei a scdzut siptdimana trecutd,
investitorii speculand ca situatia
politica din tara se va stabiliza
dupd ce premierul Enrico Letta a
obtinut un vot de incredere in Par-
lament.

Randamentul titlurilor italiene cu
maturitatea la zece ani a scazut cu 26
de puncte de bazi (0,26 puncte pro-
centuale) saptamana trecuta, la
4,30%, iar cel al obligatiunilor pe doi
ani — cu 25 de puncte de baza, la

1,64%.
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PLAFONUL DATORIEI SUA ADUCE

TEMERI

Dolarul, in cea mai lunga
perioada de declin din 2011

oneda americand s-a de-
preciat pe pietele externe,
in intervalul 30 septembrie

- 4 octombrie, pentru a cincea sap-
tdmand la rand, aceasta fiind cea mai
lunga perioada de declin fata de euro
consemnata dupa luna aprilie 2011.
Evolutia a fost determinata de faptul
cd, in SUA, Congresul nu a reusit sa
ajunga la o intelegere privind modali-
tatea de crestere a pl lui datoriei

curs negativ pentru moneda SUA,
aceasta a pierdut 0,4%.

Indicele Bloomberg U.S. Dollar,
care masoard evolutia monedei ame-
ricane fatd de zece valute majore, a
pierdut 0,3% in saptimana incheiata
in 4 octombrie, la New York,
ajungand la 1.009,98 puncte. Decli-
nul a fost cel mai importat din ultime-
le doua saptimani.

Mentionam ci dolarul a pierdut te-
ren in fata euro si ca urmare a faptului
cd guvernul Italiei a obtinut un vot de
incredere in Parlament. Euro a atins,
astfel, cel mai ridicat curs fata de dolar
din ultimele opt luni.

Date statistice privind

publice, de 16.700 miliarde dolari.
Totodatd, piata de profil a reactionat
la blocajul partial al activitatii guver-
nului federal, in lipsa unui buget de ur-
genta. In aceste conditii, investitorii
s-au orientat cdtre alte active.
Dolarul a coborét cu 0,5% vineri,
la New York, ajungand la 1,3558
unitdti/euro. Pe intreaga saptamana
trecutd, a cincea consecutiva cu un

UA, ama

Blocajul activitatii guvernului
SUA, primul din ultimii 17 ani, a de-
terminat aménarea publicarii unor
rapoarte economice, care trebuiau
anuntate saptaimana trecutd. Printre
acestea se numard cele privind situa-
tia angajarilor lunare, respectiv a ra-
tei somajului. (A.V.)

(continuare in pagina 3)

ADMINISTRATORUL JUDICIAR L CONTRAZICE PE ZAREMBA

Piperea: “Privatizarea Oltchim
nu se amana”’

rivatizarea Oltchim Ramnicu
PVélcca va avea loc in aceasta
toamnd si nu la inceputul
anului viitor, aga cum a afirmat
PCC, ne-a declarat avocatul Gheor-
ghe Piperea, unul dintre administra-
torii judiciari ai combinatului.
Saptamana trecutd, Woj-
ciech Zaremba, reprezentan-
tul PCC SE, actionarul mino-
ritar semnificativ al Oltchim,
a declarat pentru ziarul
BURSA ca autoritatile au
amdnat pana in iarna selectia
unui investitor privat si pana
in primavara privatizarea
efectiva a combinatului, in
conditiile in care se astepta o
vanzare rapida in aceastd to-
amna. Domnul Zaremba a
subliniat ca Oltchim are ne-
voie de un nou model de business in
contextul actual al pietei petrochimi-
ce mondiale, iar ca sd supravietuia-
scd are nevoie sa fie privatizat cat
mai curand.
Avocatul Gheorghe Piperea ne-a
precizat: “Privatizarea Oltchim nu se
amana. Asteptam raportul de evalua-

re pentru activele Oltchim, ca sa pu-
tem constitui acel SPV (special pur-
pose vehice) pe care l-am numit
Oltchim 2 si care va fi curdtat de da-
torii. Asteptam, in aceste zile, rapor-
tul de evaluare ca sd-1 supunem
aprobarii comitetului creditorilor.

Dupi ce avem aprobarea creditori-
lor, vom sti ce va cuprinde Oltchim 2
si vom incepe negocierile cu investi-
torii interesati”.

Maine are loc licitatia pentru
vanzarea Ramplast, producatorul de
profile PVC detinut de combinatul
valcean, pretul minim de pornire

fiind stabilit la circa 6 milioane de
euro. Astazi este ultima zi de primire
a ofertelor, potrivit lui Gheorghe Pi-
perea.
Ziarul BURSA a publicat recent
ia cd de Ramplast sunt inte-
tenii de la Dynamic Sel-
ling Group, pentru care pro-
ducitorul de profile PVC de-
tinut de Oltchim lucreaza din
2008, in sistem lohn (prelu-
creaza materia prima), potri-
vit unor surse din combinat.
Sunt voci care sustin, insa, ca
si compania ruseasca Oil
Gas Trade (OGT) LLC, care
a intrat in cursa privatizarii
Oltchim, ar fi interesata sa
participe la licitatia pentru
Ramplast. Probabil ca OGT
prospecteaza oportunitatea
reludrii, la Oltchim, a productiei de
materie primd pentru Ramplast, in
eventualitatea in care va castiga cursa
privatizarii combinatului, afirma
sursele noastre.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 11)

REDUCEREA VALORII NOMINALE A OBLIGATIUNILOR
GUVERNAMENTALE ESTE OPORTUNITATE SAU CAPCANA?

Guvernul a deschis un nou front

al represiunii financiare

rogramul de emisiune a obli-
Pgagiunilor guvernamentale
din octom-
brie 2013 a venit cu
0 mica surpriza. Va-
loarea nominala
unitard a certificate-
lor de trezorerie cu
discount a fost redu-
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scris ca astfel se faciliteaza “accesul
investitorilor persoane fizice la ace-
ste plasamente cu risc zero si care

sunt scutite de impozit™.

Din pacate, evolutia crizei finan-
ciare globale ne-a aratat ca existenta
titlurilor financiare cu risc zero este
doar o iluzie, chiar si in zona euro.
Mai stie cineva cét au pierdut investi-
torii in obligatiuni emise de Grecia
in urma haircut-ului?

Asa-numitul risc zero este rezulta-
tul reglementarilor cu privire la sta-
bilirea cerintelor de capital ale ban-
cilor. Apoimai existd si posibilitatea
tiparirii de moneda, in cazul tarilor
care nu si-au cedat privilegiul citre o

institutie suprastatala, iar valoarea
nominala a unei obligatiuni s-ar pu-
tea s nu mai fie suficientd nici pen-
tru 0 paine pana la maturitate.

in 1998 criza din Rusia a atins apo-
geul perioadei post-sovietice
printr-un default suveran. Guvernul a
depreciat rubla §i a anuntat restructu-
rarea datoriilor interne, precum si un
moratoriu al platilor pentru debitorii
externi. Default-ul a fost, deci, partial
si i-a afectat doar pe creditorii interni.

Veti spune c situatia de la noi §i
cea din Rusia anului ‘98 nu sunt

Randamentul mediu al titlurilor de stat pe piata secundari
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comparabile. Intr-adevar, dar numai
deocamdatd, deoarece si criza actua-
1 a dovedit ca apetitul guvernelor
pentru imprumuturi este mult mai
mare decét hotarédrea de a trece la re-
forme adevarate.

Tar necesarul de imprumut este tot
mai mare la noi, mai ales in conditiile
deteriorarii severe a situatiilor finan-
ciare ale administratiilor locale si a
scaderii veniturilor bugetului de stat.

(continuare in pagina 11)



