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FMI reduce estimãrile
de creºtere a
economiei mondiale

Fondul Monetar Internaþional
(FMI) ºi-a modificat în sens negativ
estimãrile privind creºterea econo-
miei globale în 2013 ºi 2014, pe fon-
dul ieºirii fluxurilor de capital care
afecteazã þãrile emergente. FMI anti-
cipeazã, acum, cã economia mon-
dialã va creºte cu 2,9% anul acesta,
respectiv cu 3,6% în 2014, faþã de un
avans de 3,1% prevãzut în iulie pen-
tru 2013 ºi de 3,8% pentru anul viitor.

FMI preconizeazã cã economiile
emergente vor avea o expansiune de
4,5% anul acesta, cu 0,5 puncte pro-
centuale mai puþin decât în estimarea
anterioarã. Modificarea a urmat re-
vizuirii estimãrilor privind China,
Mexic, India ºi Rusia.

Pentru zona euro, FMI aºteaptã un
declin de 0,4% în 2013, faþã de cel de
0,6% preconizat în iulie. Pentru
2014, FMI anticipeazã o creºtere
economicã de 1% în zona euro, nu de
0,9%, cât previziona anterior.

Exporturile Germaniei
au crescut în august

Exporturile Germaniei au crescut
în luna august, pe fondul semnelor
de redresare economicã din zona
euro, cel mai mare partener comer-
cial al þãrii.

Potrivit Biroului Federal de Sta-
tisticã, exporturile germane ajustate
sezonier au sporit cu 1% în august,
comparativ cu iulie, când scãzuserã
cu 0,8%. Economiºtii anticipau un
avans de 1,1%. Datele oficiale mai
aratã cã importurile germane au
crescut cu 0,4% în luna analizatã.

Excedentul comercial al Germaniei
a însumat13,1miliardeeuro înaugust,
faþã de 16,2 miliarde euro în iulie.

V.R.

Consiliul European
semnaleazã limitele
în construcþia uniunii bancare
l Serviciul juridic al consiliului aratã cã agenþia
pentru închiderea sau salvarea bãncilor cu
probleme nu trebuie sã aibã puteri prea mari

Anumite pãrþi ale propunerii
Europei privind crearea
unei uniuni bancare pot fi

în afara legii UE, potrivit serviciului
juridic din Consiliul European, in-
formeazã Reuters.

Aceastã opinie este o loviturã pen-
tru eforturile menite sã creeze entita-
tea care s-ar ocupa de cre-
ditorii cu probleme din
zona euro, respectiv ar de-
cide dacã o bancã în dificultate tre-
buie sã fie închisã sau salvatã.

Conform unui document datat 7
octombrie, obþinut de Reuters,
juriºtii Consiliului European averti-
zeazã în privinþa capcanelor pe care
le poate genera acordarea de puteri
sporite unei agenþii noi pentru închi-
derea sau salvarea bãncilor cu pro-
bleme. În mod special, documentul
subliniazã necesitatea de limitare a
“marjei de apreciere” ºi a competen-
þelor conferite unui organism care va
decide cu privire la închiderea sau

“rezoluþia” unei bãnci dintr-un stat
membru al zonei euro.

Juriºtii susþin, însã, ideea de a oferi
responsabilitate în acest sens Comi-
siei Europene sau altei instituþii UE,
mai degrabã decât unei agenþii exter-
ne, deoarece în caz contrar înþelege-
rea nu poate fi compatibilã cu Trata-

tul UE.
“Serviciul juridic consi-

derã cã puterile... trebuie sã
fie detaliate în scopul eliminãrii po-
sibilitãþii ca o marjã largã de aprecie-
re sã fie încredinþatã Consiliului”,
conform documentului menþionat.

Amintim cã, în luna iulie, Comisia
Europeanã a prezentat o propunere
privind mecanismul unic de rezoluþie
din zona euro - pentru restructurarea
bãncilor cu probleme financiare -,
care i-ar permite sã decidã care insti-
tuþii creditoare vor primi sprijin ºi
care vor fi închise. (A.V.)

(continuare în pagina 4)

AVERTISMENTUL FMI VINE PREA TÂRZIU
PENTRU AUTORITÃÞILE DE LA ANKARA

Turcia, de la crizã la
“stabilitate” ºi înapoi,
la crizã
Ultima misiune a Fondului

Monetar Internaþional în
Turcia s-a încheiat la

sfârºitul lunii trecute. Concluziile
sale sunt extrem de îngrijorãtoare,
iar recomandãrile pentru politica
fiscalã ºi monetarã garanteazã
sfârºitul unui alt “miracol”
al ultimei decade.

Bineînþeles cã autoritãþile
de la Ankara pot sã ignore
acum Fondul, deoarece Tur-
cia ºi-a încheiat socotelile cu
instituþia financiarã interna-
þionalã în luna mai 2013,
prin plata ultimei tranºe din
împrumutul contractat în
2008. Poate fi interpretat avertismen-
tul FMI ca o “rãzbunare” pentru
acest lucru? Desigur, dar realita-
tea din teren nu se schimbã, iar
avertismentul vine, oricum, mult
prea târziu.

“Pe termen mediu, principalele
provocãri cu care se confruntã Tur-
cia sunt creºterea economisirii in-
terne ºi reformele structurale”, se
aratã în concluziile FMI, iar pe ter-
men scurt “politica monetarã trebu-
ie sã devinã mai restrictivã pentru
atingerea þintelor de inflaþie”. Fon-
dul a recomandat ºi reducerea chel-

tuielilor guvernamentale pentru
evitarea “supraîncãlzirii” econo-
miei, precizând cã “va fi dificil
pentru Turcia sã menþinã o creºtere
economicã medie de 4% - 5% pe an
în timp ce acumuleazã datorii ex-
terne”.

Ambrose Evans-Pritchard
scrie în The Telegraph cã
“FMI a mustrat Turcia pen-
tru politicile nesãbuite”, ac-
centul fiind pus pe importan-
þa reducerii imediate a deze-
chilibrelor externe. Un stu-
diu de la Capital Economics,
citat de Evans-Pritchard,
aratã cã Turcia este acum

“printre cele mai vulnerabile eco-
nomii emergente”, din cauza defici-
tului extern “finanþat aproape în
întregime prin intrãri de capital pe
termen scurt ºi împrumuturi de la
bãnci strãine”.

În aceste condiþii, trebuie sã re-
marcãm ironia organizãrii de cãtre
Banca Naþionalã a României a unei
conferinþe cu tema “Depãºirea pro-
blemelor economice, experienþele
Suediei ºi Turciei: o sursã de inspira-
þie pentru România?”

(continuare în pagina 15)

SIF1, RÃBDARE!

Mircea Ursache
propune ca SIF-urile
sã poatã þine AGEA
cu cvorumuri mai mici

l Vicepreºedintele ASF nu înþelege de ce SIF-urile nu pot investi în SIF-uri: “Cine are interesul sã
punã clopotul ãsta de la Cernobîl pe SIF-uri, în loc sã lase sã se miºte piaþa?”

Decizia conducerii SIF1 Ba-
nat Criºana sã diminueze
capitalul social nu are pu-

tere juridicã, considerã Mircea
Ursache, vicepreºedintele ASF
pentru piaþa de capital, care susþine
însã cã SIF-urile trebuie sã se ali-

nieze Legii societãþilor comerciale,
care permite întrunirea Adunãrilor
Generale Extraordinare cu cvoru-
muri mai mici faþã de actele consti-
tutive.

Potrivit vicepreºedintelui Autori-
tãþii de Supraveghere Financiarã, în

2006, legea 31 cu privire la societãþi-
le comerciale a fost modificatã,
luând în consideraþie directivele eu-
ropene, astfel cã toate companiile au
dreptul sã þinã AGEA cu un cvorum
de o pãtrime, la prima convocare, ºi
o cincime, la a doua, însã patru dintre

cele cinci SIF-uri nu pot sã facã ace-
laºi lucru, pentru simplul motiv cã
ele au alte limite trecute în actele lor
constitutive.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 5)

ÎN CIUDA UNOR SUSPICIUNI DIN PIAÞÃ

AdePlast dã asigurãri cã îºi va respecta
promisiunile asumate în prospectul de listare

Banii strânºi de pe piaþa de ca-
pital din oferta de listare a
AdePlast vor merge cãtre

investiþia în fabrica de vatã bazalti-
cã, aºa cum ºi-a asumat compania în
prospect, “pentru cã toate obiective-
le declarate ale AdePlast din fiecare
an au fost realizate”, potrivit repre-
zentanþilor companiei.

Aceºtia rãspund astfel unor sus-
piciuni din piaþã, potrivit cãrora
AdePlast ar fi supraîndatoratã, iar
banii din ofertã ar fi, de fapt, destinaþi
returnãrii creditelor, în special cãtre
banca UniCredit Þiriac.

Reprezentanþii AdePlast ne-au

declarat: “În ultimii trei ani, avem
ºase fabrici puse în funcþiune ºi ori-
ce persoanã care doreºte sã devinã

investitor se poate prezenta la po-
arta oricãrei fabrici sã o viziteze.
AdePlast este o firmã care are per-
manent porþile deschise.

Banii vor avea exact destinaþia de-
claratã, având în vedere cã pentru fa-
brica de vatã bazalticã este un busi-
ness plan elaborat ºi aprobat la nive-
lul companiei. Mai mult, AdePlast a
depus acest business plan ºi în docu-
mentaþia pentru un ajutor de stat,
care va fi destinat tot pentru aceastã
dezvoltare”.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 5)

Avocaþii: „Guvernul a fãcut praf
Codul Insolvenþei”
l COS Târgoviºte: „Guvernul a eliminat protecþia societãþii în insolvenþã
în raport cu creditorii”

Avocaþii practicieni în in-
solvenþã au criticat dur, în
aceste zile, Ordonanþa prin

care Guvernul a adoptat Codul
Insolvenþei. Ei spun cã Executivul a
fãcut praf legislaþia din domeniu, in-
troducând în Cod prevederi neagre-
ate de specialiºti ºi spulberând prin-
cipii elementare ale insolvenþei.
Avocaþii sperã ca noul Cod al Insol-
venþei sã fie „reparat” de parlamen-
tari în Legea de aprobare a Ordo-
nanþei de Urgenþã a Guvernului.

Doamna avocat Simona Miloº,
preºedintele Institutului Naþional de
Pregãtire Profesionalã a Practicieni-
lor în Insolvenþã (INPPI), care a fã-
cut parte din colectivul de redactare
a Codului Insolvenþei, ne-a declarat:
„Noi, cei care am elaborat Codul, ne
delimitãm clar de forma adoptatã de
Guvern. Nu am fost consultaþi de
Executiv asupra modificãrilor aduse
proiectului de Cod. Citind cu atenþie
varianta publicatã vineri dupã-masã
în Monitorul Oficial, am constatat cã
lucrurile sunt mult mai grave decât

problemele cu licenþele din audiovi-
zual ºi cu scurtarea perioadei de re-
organizare. Practic, Guvernul a
spulberat principiile elementare ale
insolvenþei. O societate care intrã în
insolvenþã pune stop executãrilor si-
lite. Aºa este peste tot în lume. Or,
Ordonanþa adoptatã de Guvern
încalcã acest principiu elementar
pentru cã permite executarea socie-
tãþii în timpul procedurii insolvenþei.
Nu mai este respectat nici principiul

egalitãþii între creditori”.
Domnia sa a subliniat cã vechea

lege, încã în vigoare, clarificã faptul
cã, odatã intratã în insolvenþã, unei so-
cietãþi nu i se pot aplica limitãri, însã
ordonanþa Guvernului permite astfel
de limitãri: „Practic, nu mai putem
vorbi de insolvenþã sau de faliment în
noul Cod. Ce sens mai are sã intri în
insolvenþã dacã poþi fi executat
oricând? Impunerea de limitãri clar te
duce în faliment pentru cã nu mai poþi
desfãºura o activitate din care obþii
veniturile necesare redresãrii”.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 14)
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Întrebat, ieri, de ce nu a discutat cu FMI
schimbãrile aduse de Guvern Codului Insol-
venþei, premierul Victor Ponta a declarat:
“Au avut loc discuþii pe Codul Insolvenþei.
L-am adoptat prin OUG pentru cã neplata
datoriilor la buget este o urgenþã, întrucât
avem grad mic de încasare. O sã vedeþi cã
va creºte semnificativ rata de colectare la
buget dupã aplicarea noii legi a insolvenþei”.

Sfatul consultantului din Big Four i-a adus amendã
lui Dragoº Bîlteanu
l Preºedintele SIF1 Banat Criºana a primit penalizare de 10.000 de lei de la ASF

Marele consultant din Big Four care a sfãtuit
SIF1 Banat Criºana sã îºi înfiinþeze în Cipru hol-
dingul pentru participaþiile din domeniul imobi-
liar SIF Imobiliare se pare cã a omis sã-i aducã
aminte clientului sãu cã este listat ºi cã trebuie sã
raporteze Bursei de Valori Bucureºti aproape ori-

ce miºcare.
Drept urmare, unii investitori nu au vãzut cu

ochi buni “deplasarea” în Cipru a unor participaþii
de 100,4 milioane lei (22,5 milioane euro) deþinu-
te la 18 societãþi.

Mai mult, povestea a deranjat ºi Autoritatea de

Supraveghere Financiarã (ASF) care, dupã ce a
cerut SIF1 sã facã public un raport despre opera-
þiunile din Cipru, l-a ºi amendat pe Dragoº Bîltea-
nu, preºedintele SIF1, cu 10.000 de lei, pentru cã
nu a raportat corespunzãtor miºcarea. (A.A.)

(continuare în pagina 5)
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