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AVERTISMENTUL FMI VINE PREA TARZIU

SIF1, RABDARE! |
PENTRU AUTORITATILE DE LA ANKARA

Mircea Ursache

Mircea Ursache

propune ca SIF-urile
sa poatd tme AGEA
cu cvorumurl mai mici

® Vicepresedintele ASF nu intelege de ce SIF-urile nu pot investi in SIF-uri: “Cine are interesul sa

puna clopotul asta de la Cernobil pe SIF-uri, in loc sa lase sa se miste piata?”

ecizia conducerii SIF1 Ba-
nat Crisana sa diminueze
capitalul social nu are pu-

tere juridica, considera Mircea
Ursache, vicepresedintele ASF
pentru piata de capital, care sustine
insa ca SIF-urile trebuie s se ali-

nieze Legii societatilor comerciale,
care permite intrunirea Adunarilor
Generale Extraordinare cu cvoru-
muri mai mici fata de actele consti-
tutive.

Potrivit vicepresedintelui Autori-
tatii de Supraveghere Financiara, in

2006, legea 31 cu privire la societati-
le comerciale a fost modificata,
luand in consideratie directivele eu-
ropene, astfel ci toate companiile au
dreptul sa tina AGEA cu un cvorum
de o patrime, la prima convocare, §i
o cincime, laa doua, insa patru dintre

cele cinci SIF-uri nu pot sa faca ace-
lasi lucru, pentru simplul motiv ca
ele au alte limite trecute in actele lor
constitutive.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 5)

Statul consultantului din Big Four i-a adus amenda
lui Dragos Bilteanu
® Presedintele SIF1 Banat Crisana a primit penalizare de 10.000 de lei de la ASF

Marele consultant din Big Four care a sfatuit
SIF1 Banat Crisana sa isi infiinteze in Cipru hol-
dingul pentru participatiile din domeniul imobi-
liar SIF Imobiliare se pare cd a omis
aminte clientului sau ca este listat si cd trebuie sa
raporteze Bursei de Valori Bucuresti aproape ori-

ce miscare.

-i aduca

te la 18 societati.

Drept urmare, unii investitori nu au vazut cu
ochi buni “deplasarea” in Cipru a unor participatii
de 100,4 milioane lei (22,5 milioane euro) detinu-

Supraveghere Financiara (ASF) care, dupa ce a

cerut SIF1 sa faca public un raport despre opera-
tiunile din Cipru, I-a si amendat pe Dragos Biltea-
nu, presedintele SIF1, cu 10.000 de lei, pentru ca

nu a raportat corespunzator miscarea. (A.A.)

Mai mult, povestea a deranjat si Autoritatea de

(continuare in pagina 3)

Turcia, de la criza la
“stabilitate” si inapoi,

la criza

Itima misiune a Fondului
Monetar International in
Turcia s-a incheiat la

sfarsitul lunii trecute. Concluziile
sale sunt extrem de ingrijoratoare,
iar recomandarile pentru politica
fiscala si monetard garanteaza
sfarsitul unui alt “miracol”
al ultimei decade.

Bineinteles ca autoritatile
de la Ankara pot sa ignore
acum Fondul, deoarece Tur-
cia si-a incheiat socotelile cu
institutia financiara interna-
tionald in luna mai 2013,
prin plata ultimei transe din
imprumutul contractat in
2008. Poate fi interpretat avertismen-
tul FMI ca o “razbunare” pentru
acest lucru? Desigur, dar realita-
tea din teren nu se schimba, iar
avertismentul vine, oricum, mult
prea tarziu.

“Pe termen mediu, principalele
provocdri cu care se confruntd Tur-
cia sunt cresterea economisirii in-
terne si reformele structurale”, se
arata in concluziile FMI, iar pe ter-
men scurt “politica monetara trebu-
ie sd devind mai restrictivd pentru
atingerea tintelor de inflatie”. Fon-
dul a recomandat si reducerea chel-

CALIN
RECHEA

tuielilor guvernamentale pentru
evitarea “supraincélzirii”
miei, precizand ca “va fi dificil
pentru Turcia s mentina o crestere
economicd medie de 4% - 5% pe an
in timp ce acumuleaza datorii ex-
terne”.

econo-

Ambrose Evans-Pritchard
scrie in The Telegraph ca
“FMI a mustrat Turcia pen-
tru politicile nesabuite”, ac-
centul fiind pus pe importan-
ta reducerii imediate a deze-
chilibrelor externe. Un stu-
diu de la Capital Economics,
citat de Evans-Pritchard,
aratd ca Turcia este acum
“printre cele mai vulnerabile eco-
nomii emergente”, din cauza defici-
tului extern “finantat aproape in
intregime prin intrari de capital pe
termen scurt si imprumuturi de la
banci straine”.

in aceste conditii, trebuic sa re-
marcam ironia organizarii de catre
Banca Nationald a Roméniei a unei
conferinte cu tema “Depasirea pro-
blemelor economice, experientele
Suediei si Turciei: o sursa de inspira-

o

tie pentru Romania?

(continuare in pagina 15)

Qual“orss

FMI reduce estimarile
de crestere a
economiei mondiale

Fondul Monetar International
(FMI) si-a modificat in sens negativ
estimdrile privind cresterea econo-
miei globale in 2013 i 2014, pe fon-
dul iegirii fluxurilor de capital care
afecteaza tarile emergente. FMI anti-
cipeaza, acum, c¢i economia mon-
diala va creste cu 2,9% anul acesta,
respectiv cu 3,6% in 2014, fata de un
avans de 3,1% prevazut in iulie pen-
tru 2013 si de 3,8% pentru anul viitor.

FMI preconizeaza ca economiile
emergente vor avea o expansiune de
4,5% anul acesta, cu 0,5 puncte pro-
centuale mai putin decat in estimarea
anterioara. Modificarea a urmat re-
vizuirii estimarilor privind China,
Mexic, India si Rusia.

Pentru zona euro, FMI asteaptd un
declinde 0,4% in 2013, fata de cel de
0,6% preconizat in iulie. Pentru
2014, FMI anticipeazd o crestere
economicd de 1% in zona euro, nu de
0,9%, cat previziona anterior.

Exporturile Germaniei
au crescut in august

Exporturile Germaniei au crescut
in luna august, pe fondul semnelor
de redresare economica din zona
euro, cel mai mare partener comer-
cial al tarii.

Potrivit Biroului Federal de Sta-
tistica, exporturile germane ajustate
sezonier au sporit cu 1% in august,
comparativ cu iulie, cand scazusera
cu 0,8%. Economistii anticipau un
avans de 1,1%. Datele oficiale mai
aratd ca importurile germane au
crescut cu 0,4% in luna analizata.

Excedentul comercial al Germaniei
afnsumat 13,1 miliarde euro in august,
fata de 16,2 miliarde euro in iulie.
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Consiliul European
semnaleaza limitele
in constructia uniunii bancare

® Serviciul juridic al consiliului aratd ca agentia
pentru inchiderea sau salvarea bancilor cu
probleme nu trebuie sa aiba puteri prea mari

numite parti ale propunerii
Europei privind crearea
unei uniuni bancare pot fi

in afara legii UE, potrivit serviciului
juridic din Consiliul European, in-
formeaza Reuters.

Aceasta opinie este o loviturd pen-
tru eforturile menite sa creeze entita-
tea care s-ar ocupa de cre-
ditorii cu probleme din
zona euro, respectiv ar de-
cide daci o banca in dificultate tre-
buie sa fie inchisa sau salvata.

Conform unui document datat 7
octombrie, obtinut de Reuters,
Jjuristii Consiliului European averti-
zeaza in privinta capcanelor pe care
le poate genera acordarea de puteri
sporite unei agentii noi pentru inchi-
derea sau salvarea bancilor cu pro-
bleme. in mod special, documentul
subliniaza necesitatea de limitare a
“marjei de apreciere” si a competen-
telor conferite unui organism care va
decide cu privire la inchiderea sau

BANCI

“rezolutia” unei banci dintr-un stat
membru al zonei euro.

Juristii sustin, insa, ideea de a oferi
responsabilitate in acest sens Comi-
sici Europene sau altei institutii UE,
mai degraba decét unei agentii exter-
ne, deoarece in caz contrar intelege-
rea nu poate fi compatibil cu Trata-
tul UE.

“Serviciul juridic consi-
dera ca puterile... trebuie sa
fie detaliate in scopul eliminarii po-
sibilitatii ca o marja larga de aprecle-

Avocatii: ,,Guvernul a facut praf
Codul Insolventer’

® COS Targoviste: ,,Guvernul a eliminat protectia societatii in insolventa

in raport cu creditorii”

vocatii practicieni in in-
solventd au criticat dur, in
aceste zile, Ordonanta prin

care Guvernul a adoptat Codul
Insolventei. Ei spun ca Executivul a
facut praf legislatia din domeniu, in-
troducand in Cod prevederi neagre-
ate de specialisti si spulberand prin-
cipii elementare ale insolventei.
Avocatii spera ca noul Cod al Insol-
ventei si fie ,reparat” de parlamen-
tari in Legea de aprobare a Ordo-
nantei de Urgenta a Guvernului.
Doamna avocat Simona Milos,
presedintele Institutului Nauonal de

intrebat, ieri, de ce nu a discutat cu FMI
schimbérile aduse de Guvern Codului Insol-
ventei, premierul Victor Ponta a declarat:
“Au avut loc discutii pe Codul Insolventei.
L-am adoptat prin OUG pentru c& neplata
datorillor la buget este o urgents, intrucat
avem grad mic de incasare. O s& vedeti c&
va creste semnificativ rata de colectare la
buget dupa aplicarea noii legi a insolventei”.

egalitatii intre creditori”.

Domnia sa a subliniat ca vechea
lege, incd in vigoare, clarifica faptul
cd, odatd intrata in insolventd, unei so-
cietdti nu i se pot aplica limitari, insa

re sa fie a Co ",
conform documentului mentionat.

Amintim ca, in luna iulie, Comisia
Europeana a prezentat o propunere
privind mecanismul unic de rezolutie
din zona euro - pentru restructurarea
bancilor cu probleme financiare -,
care i-ar permite sd decida care insti-
tutii creditoare vor primi sprijin si
care vor fi inchise. (A.V.)

(continuare in pagina 4)

Pregatire Profesionald a P

lor in Insolventa (INPPI), care a fa-
cut parte din colectivul de redactare
a Codului Insolventei, ne-a declarat:
,.Noi, cei care am elaborat Codul, ne
delimitam clar de forma adoptata de
Guvern. Nu am fost consultati de
Executiv asupra modificarilor aduse
proiectului de Cod. Citind cu atentie
varianta publicata vineri dupa-masa
n Monitorul Oficial, am constatat ca
lucrurile sunt mult mai grave decat

TN CIUDA UNOR SUSPICIUNI DIN PIATA

AdePlast da asigurdri cd is1 va respecta
promisiunile asumate n prospectul de listare

anii strangi de pe piata de ca-
Bpiml din oferta de listare a

AdePlast vor merge catre
investitia in fabrica de vata bazalti-
cd, aga cum gi-a asumat compania in
prospect, “pentru ca toate obiective-
le declarate ale AdePlast din fiecare
an au fost realizate”, potrivit repre-
zentantilor companiei.

Acestia raspund astfel unor sus-
piciuni din piata, potrivit carora
AdePlast ar fi supraindatoratd, iar
banii din oferta ar fi, de fapt, destinati
returnarii creditelor, in special catre
banca UniCredit Tiriac.

Reprezentantii AdePlast ne-au

declarat: “In ultimii trei ani, avem
sase fabrici puse in functiune si ori-
ce persoana care doreste sa devind

investitor se poate prezenta la po-
arta oricarei fabrici sa o viziteze.
AdePlast este o firma care are per-
manent portile deschise.

Banii vor avea exact destinatia de-
clarata, avand in vedere ca pentru fa-
brica de vata bazaltica este un busi-
ness plan elaborat si aprobat la nive-
lul companiei. Mai mult, AdePlast a
depus acest business plan si in docu-
mentatia pentru un ajutor de stat,
care va fi destinat tot pentru aceasta
dezvoltare”.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 5)

cu licentele din audiovi-
zual si cu scurtarea perioadei de re-
organizare. Practic, Guvernul a
spulberat principiile elementare ale
insolventei. O societate care intra in

ordonanta Guvernului permite astfel
de limitari: ,,Practic, nu mai putem
vorbi de insolventa sau de faliment in
noul Cod. Ce sens mai are sa intri in

insolventa daca poti fi executat

insolventad pune stop executarilor si-
lite. Asa este peste tot in lume. Or,
Ordonanta adoptatda de Guvern
ncalca acest principiu elementar
pentru cd permite executarea socie-
tatii in timpul procedurii insolventei.
Nu mai este respectat nici principiul

oricand? Impunerea de limitari clar te
duce in faliment pentru ¢a nu mai poti
desfasura o activitate din care obtii
veniturile necesare redresarii”.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 14)

...daca vrei, cu adevarat,
un ziar de lux
ABONEAZA-TE LA BURSA!
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