BURD

ZIARUL OAMENILOR D

Dacd nu ati primit ziarul,

*la ziarul "BURSA”

va rugam sa ne contactati la

@ telefon: 021.311.22.36/37

S 4

e-mail: abonamente@bursa.ro

GRAM AUR = 137,6647 RON

Vineri, 11 octombrie 2013, nr. 191 (5043), anul XXIIT

pentru copii

B Ministerul Educatiei
pregateste noi surprize

PAGINA 2

obligatiile”

cu firme americane

h*Z lel

m GFR: “Suntem dispusi sa platim restul de
bani daca vanzatorul isi indeplineste

PAGINA 4

m Uztel vrea contracte de 5 milioane dolari

PAGINA 5

m Bancile spaniole,
italiene si portugheze
ar putea pierde 250
miliarde euro

PAGINA 16

FRANC ELVETIAN = 3,6239 RON

EURO = 4,4623 RON

DOLAR = 3,2987 RON

FONDUL PROPRIETATEA FACE OFERTA DE CUMPARARE LA
VALOAREA NOMINALA

Poker cu despagubiri

Fondul Proprietatea (FP) va plati 1 leu pe actiune in progra-
mul de réscumparare care vizeaza preluarea unui pachet de
proprille titluri, pret cu 34,22% mai mare faté de
13, astfel cé oferta se ridica la 600 milioane lei

(134,4 milioane euro).

cumpérare.

prin BCR si casa
Services. Dupé fin

de

bat, ieri, cererea Franklin Templeton pentru accelerarea

4 (ASF) a apro-
social cu valoarea

Despagubirea incepe cu Ionut Popescu si se termind cu
Mark Mobius; un proces la doud capete.

peratiunea de rascumpa-

rare a propriilor actiuni

de catre Fondul Proprie-

tatea are loc sub o apa-
renta relativ paradoxala.

nuare a valorii nominale a actiunii.
Intrucat valoarea nominald este de
1 leu/actiune, iar pretul la bursa este
de 0,77 lei rezultd ca, din combinatia
celor doua miscari, actiunile FP tind

Pe de o parte, di numaru-
lui de actiuni aflate in circulatie, ca si
faptul cd existd un cumparator con-
stant (insusi FP) conduc impreuna, in
mod logic, la cregterea pretului actiu-
nii, pe piatd; pe de alta parte, propu-
nerea pentru Adunarea Generala este
ca, in acelasi timp, sa aiba loc o dimi-

la i valorii le cu
aceea de piatd.

Daca insa rememoram de la ce
motivatie s-a constituit Fondul Pro-
prietatea si evaluam la ce serveste el
acum, vom descoperi o poveste inte-
resanta.

Ideea Fondului Proprietatea a por-

programului de rdscumparare, prin oferta public de

Oferta se va derula in perioada 15 octombrie - 4 noiembrie,

de brokeraj Wood&Company Financial
alizarea ofertei publice, FP intentioneaza

s& anuleze actiunile riscumprate si sa isi reducé capitalul

contabild a actiunilor anulate.

nit de la Ministerul de Finante con-
dus de Tonut Popescu in anul 2005.
Autoritatile au inventat un meca-
nism absolut “original” de asa-zisd
despagubire a cetdtenilor spoliati de
regimul comunist.

Oameni care, de-a lungul unei ju-
matati de secol de comunism, mutati
in camera servitorilor din propria
casa, pentru care au mai platit si chi-
rie la stat, s-au judecat dupa Revolu-
tie, zeci de ani, cu statul roman ca
sa-si primeasca despagubirea.

in loc de asta, desi statul le-a re-
cunoscut drepturile, au primit drept
despagubire actiuni la Fondul Pro-
prietatea, care a fost alimentat cu
bani si actiuni din averea tarii.

Desigur, nimeni nu a putut fi mul-
tumit cd, in loc de justa despagubire, a
primit actiuni a caror valoare fluctu-
eaza pe piatd, la o valoare nominald
care s-a dovedit mult timp superioard
de trei ori celei care putea fi obtinuta.

ADINA ARDELEANU

Guvernul se face ca-1
asculta pe investitorii straini

(Interviu cu Mihai Bogza,

presedintele Consiliului Investitorilor Straini in Romania)

Reporter: in Ro-
ménia, ne confrun-
tam cu o intrebare ve-
che de 23 de ani: de
ceavemnevoie dein-
vestitii straine?

Mihai Bogza: Ris-
punsul se poate da,
daca raspundem onest
la un sir de alte intre-
bari. Mai intai, ne do-
rim crestere economi-
ca? Daca raspunsul
este da, putem avea
crestere economica
fara investitii? Daca
raspunsul este negativ,
cum e si normal, atunci
urmeaza a treia intre-
bare: de unde pot
proveni investitiile?
Raspunsul este din nou
simplu: de la buget,
din surse private loca-
le, din bani europeni,
din credite interne sau
externe sau din investitii strdine.
Investitiile de la buget sunt in scade-
re, deoarece se acorda prioritate
cheltuielilor cu salariile, in conditiile
in care Roménia si

(continuare in pagina 5)

d intr-o tinta de deficit de
sub 3% pentru perioada urmatoare.

Capitalul romanesc este inca putin
dezvoltat comparativ cu alte tari. La
absorbtia fondurilor europene Rom-
4nia continud s fie codasa, iar capa-
citatea de indatorare a firmelor rom-
Anesti este puternic constransa de si-
tuatia de criza si de riscul de tard re-

lativ ridicat. $i atunci,
investitiile strdine con-
stituie una dintre sur-
sele pe care ar trebui sa
ne bazam pentru a su-
stine cresterea econo-
micd. Aceasta mai ales
cu ¢t volumul lor este
in teorie nelimitat, nu-
mai noi s fim in stare
s cream conditii de
atragere. Dar nu numai
volumul conteaza.
Investitiile straine au
si o importantd com-
ponenta calitativa. Ele
permit accesul tarii no-
astre la tehnologii care
nu ne-ar fi altfel acce-
sibile si sunt in general
insotite de un transfer
de bune practici de gu-
vernanta corporativa
susceptibile sa influ-
enteze in bine intreaga
economie.

Reporter: $i macar avem vesti
bune in ce priveste cresterea acestor
investitii?

Mihai Bogza

A consemnat

(continuare in pagina 3)

fuealenise
Somajul din Grecia a

atins un nou record

Rata somajului din Grecia a conti-
nuat sa creasca in iulie, ajungénd la
un nou record, de 27,6%, de la
27,5% in luna anterioara, pe fondul
adancirii recesiunii dupd anii de au-
steritate impusi in schimbul asisten-
tei financiare externe. Conform
ELSTAT, 1,36 milioane de persoane
din Grecia nu aveau un loc de munca
in iulie, cu 10% mai mult decat in
aceeasi luna din 2012.

Guvernul de la Atena asteapta o
crestere modestd a numarului anga-
jarilor din Grecia, anul viitor. Dar,
chiar si in aceste conditii, Executivul
elen preconizeaza ¢ rata somajului
din tara se va mentine la un nivel ri-
dicat in 2014: 0 medie de 26%, fata
de 27%, cat este previziunea pentru
anul curent.

BCE sustine reforma
Euribor si Libor

SVEN-JOACHIM IRMER DE LA FUNDATIA KONRAD ADENAUER,

DESPRE SISTEMUL

SANITAR:

“Romania a ajuns intr-o fundatura de
unde nicio masura nu 0 mai poate scoate”

omania a ajuns intr-o fun-
datura de unde nicio masu-
rd nu 0 mai poate scoate, a

afirmat, ieri, in cadrul unui semi-
nar pe fiscalitate, Sven-Joachim
Irmer, director pentru Romania §i
Republica Moldova al Fundatiei
Konrad Adenauer, facand referire
la sistemul de contributii din sana-
tate.

Potrivit domniei sale, intr-o eco-
nomie de piatd, contributiile sociale
trebuie separate de sistemul de taxe
si impozite.

Tara noastra a ajuns la “perfor-
manta” sd aiba 113 taxe, impozite si
contributii, cu care “nimeni nu se
poate descurca”.

“Chiar si cel mai bun platnic poate
omite o asemenea taxa”, subliniaza
Irmer, adaugéand ¢ ar trebui sd avem
o politica fiscala transparenta, care
sa ia in considerare si viitorul tarii.

Marinescu, MFP: “Avem
nevoie de 10-15 ani pentru
impozitarea cladirilor la
valoarea de piata”

Tara noastra are nevoie de 10-15
ani pentru a putea aplica un sistem de
impozitare a cladirilor la valoarea de
piata, potrivit lui Gheorghe Mari-
nescu, seful Serviciului Impozite §i
Taxe Locale din cadrul Ministerului
Finantelor Publice (MFP).

Domnia sa a subliniat ca acest mod
de taxare nu este posibil intrucét
proprietétile nu sunt inregistrate la Ca-
dastru deodt in pmportle de 20%.

pozitare a cladirilor va raméne ne-
schimbat anul viitor, insa din 2015
proprietatile ar putea fi impozitate in
functie de destinatie, nu de suprafa-
ta, asa cum este in prezent.

Expertii Fondului Monetar Interna-
tional au discutat, in septembrie, timp
de doud saptaméni, la Bucuresti, pe
marginea acestui sistem de impozitare,
cu reprezentantii MFP si cu cei de la
Agentia Nationala de Cadastru si de la
Asociatia Nationala a Evaluatorilor
Autorizati din Romania, expertii FMI
propunénd, initial, trecerea la un sistem
bazat pe valoarea de piata a cladirilor.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 5)

Banca Centrala Europeana (BCE)
a facut ieri un apel la crearea unor
noi indici de referinta pentru
dobanzile interbancare, care si se
adauge si, eventual, sa inlocuiasca
indicatorii Euribor si Libor, afectati
de scandaluri de manipulare.

BCE a reluat apelul catre banci sa
ramana in panelul care stabileste ra-
tele dobanzilor pe piata interbanca-
1d, iar pentru bancile care s-au retras
din acest panel sa revind in momen-
tul in care vor fi stabilite solutii alter-
native.

“Este crucial sa fie asigurata per-
manent continuitatea acestor indi-
catori, in timp ce sunt evaluate mai
multe solutii menite sa duca la sta-
bilirea ratelor de referinta mai mult

in baza tranzactiilor”, conform
BCE.

V.R.
5 ‘484 11340012 05 3

Petrecerea banilor ieftini se va incinge dupa
instalarea noului DJ la Federal Reserve

Janet Yellen

“Janet Yellen este o alegere minu-
natd pentru postul de presedinte al
Federal Reserve”, a declarat Larry
Summers dupd anuntul de la Casa
Alba. Calificarea actualului vice-
presedinte al Fed-ului pentru noul
post a fost descrisa pe larg in articole
din presa financiari internationala si
concluzia este unanima: nu se putea
gasi cineva mai bun.

Mai sunt, bineinteles, si opinii ne-

gative, cum este cea din
german online Deutsche Wirtschafts
Nachrichten. Aici se arata ca “numi-
rea sa este o veste buna pentru toti
cei care beneficiaza de banii ieftini
delaFed”, deoarece “banii artificiali
permit elitei financiare globale sa
speculeze, in continuare, pe scard
larga™.

Dar criticile nu se regasesc
doar n presa internationald.
Cu multe luni inainte de apa-
ritia numelui Yellen pe lista
candidatilor la conducerea
Federal Reserve, David

cum este
le Janet Yellen”.

in opinia lui Stockman, “adevara-
ta ironie a realegerii lui Obama este
aceea cd progresistii politici sunt asa
de subjugati de teoriile keynesiene
ale stimularii consumului, incat au
pus pe tava Wall Street-ului banca
centrala”, iar “acest aranja-
ment pervers este dus la
indeplinire de citre profeso-
1i confuzi, cum este Bernan-
ke, si aparatcici de cariera,
cum este Yellen”.

In definitia din Wikipedia

Stockman, fost oficial in ad- CALIN a aparatcic-ului este inclusd
ministratia Reagan, scria in =~ RECHEA  opinia lui James Billington,

cartea sa “Marea deformare.

Coruperea capitalismului in Ameri-
ca” ca “dupa reconfirmarea lui Ben
Bernanke in fruntea Federal Reserve
de catre administratia Obama, comi-
tetul de politica monetard a ajuns sa
fie dominat de adeptii tiparirii ne-

conducatorul Bibliotecii
Congresului din SUA, care il carac-
terizeaza drept “o persoana fara pla-
nuri mari, doar un executant sarguin-
cios al sutelor de detalii”.

(continuare in pagina 13)

publica secundar initiala de la
Romgaz va fi, cel mai probabil,
aprobat in sedinta de Guvern de sap-
tamana viitoare, sustin surse apro-
piate situatiei. Subscrierea ofertei
prin care statul vinde pe Bursa de
Valori Bucuresti un pachet de pana
la 15% din actiunile Romgaz trebuie
sd se incheie pana
pe 9 noiembrie,
data la care expira
termenul de 135 de
zile de la ultima au-
ditare a rezultatelor |
financiare ale
Romgaz, mai spun
sursele noastre.
Astfel, startul ofer-
tei trebuie dat pana cel tarziu pe 28
octombrie, conform surselor citate.
Se pare ca autoritatile au hotarat
ca oferta Romgaz s aiba doar doua
transe — una pentru retail si una pen-
tru investitorii institutionali. Mai
multe surse ne-au spus ca autoritatile
vor sa aplice un mecanism prin care
un procent de 5% din transa inve-
stitorilor institutionali sa poata fi
transferat pe segmentul investitori-
lor de retail daca tranga destinata mi-

Intervalul de pret pentru oferta

Intervalul de pret
pentru listarea Romgaz,
aprobat saptdmana viitoare

cilor investitori va fi suprasubscrisa
intr-o proportie de doud ori mai mare
decit cea alocata investitorilor insti-
tutionali. ,,Desigur, discountul acor-
dat micilor investitori nu va fi la fel
de mare ca cel de la Nuclearelectri-
ca”, mai spun sursele citate, ada-
ugénd: ,Ideea este sa creezi compe-
titie intre investitorii institutionali si
cei de retail, astfel
incat pretul oferit de
investitorii institu-
tionali sa nu se
apropie atat de tare
l de intervalul minim
din oferta™.
| Listarea Romgaz
f va fi prima in care o
parte din actiuni va fi
vanduta pe piete externe, prin interme-
diul unor certificate de depozit (GDR)
cu activ suport titlurile din oferta.

De asemenea, Romgaz va benefi-
ciasi de un mecanism de stabilizare a
pretului intrucdt autoritatile noastre
sunt interesate si cum vor evolua
actiunile companiei dupd oferta de
listare, avand in vedere ca statul
ramane actionar majoritar. (A.T.)

(continuare in pagina 5)

..daca vrei, cu adevarat,
un ziar de lux
ABONEAZA-TE LA BURSA!
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Citeste ofertele noastre pentru 2014 in pagina 6



