BURD

ZIARUL OAMENILOR DE

..daca vrei, cu adevarat,
un ziar de lux
ABONEAZA-TE LA BURSA!
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FRANC ELVETIAN = 3,6100 RON

EURO = 4,4537 RON

DOLAR = 3,2259 RON

INTERVIU CU MIHAI TANASESCU, VICEPRESEDINTELE BEI:

“Uniunea bancara
va conduce spre o disciplina
mai mare a sistemulur”

® “Convalescenta nu este numai in Romania, ci in toatd Europa” @ “Stabilitatea fiscald este mai
mult decét necesard” ® “Dupa aproape 10 ani de la introducerea leului greu, lumea inca imi vorbeste
in milioane cand merg la piata”

Mihai Tanésescu

analistii, dar si de ce i

Uniunea bancara este un exercifiu necesar pentru Europa, potrivit vice-
presedintelui Bancii Europene de Inves
sa ne-a acordat un interviu, in care ne-a explicat de ce considers c& noul
acord de tip preventiv incheiat de fara noastra cu Fondul Monetar Interna-
tional nu este o “condamnare la doi ani de reforme mimate”, precum sustin

BEI), Mihai Tanésescu. Domnia

corecta a
dezavantajele aderarii la zona euro este cruciala.

iei privind jele si

Reporter: Nudemult, Mario Dra-
ghi, presedintele Bancii Centrale
Europene, spunea ca Uniunea Euro-
peand a iesit din recesiune si ca se
afla pe un trend ascendent. in ce mi-
surd putem spune ca turbulentele fi-
nanciare sunt de domeniul trecutu-
lui?

Mihai Tanisescu: Este limpede
cd Europa a facut progrese semnifi-
cative in ultimii cinci ani, de la data
declansarii crizei. Stim foarte bine
ca, astazi, i 1 este

care s-a transformat si intr-o criza
economica in foarte multe state.
Este limpede, de asemenea, ca Eu-
ropa, in 2013 si, mai ales, in 2014,
va relua ciclul cresterii economice.
Fireste, avansul va fi unul redus, dar
sunt semne pozitive care ne fac si
spunem ca, din acest moment, Eu-
ropa va merge intr-o directie ascen-
denta.

Reporter: Puteti estima, cu apro-
Ximatie, cu cat ar urma sa avanseze
ia la nivelul UE?

mult mai bine pregatit in fata unei
potentiale crize decat a fost la mo-
mentul respectiv. S-au invatat niste
lectii din aceasta criza financiara,

A consemnat
VERONICA PLACINTESCU

(continuare in pagina 5)

ASTAZI, ULTIMA ZI CU DISCOUNT DE 5%,

IN OFERTA ROMGAZ

Brokerii se asteapta ca transa
mica sa fie suprasubscrisa
de cel putin doua ori

icii investitori
au suprasub-
scris, deja,

tranga care le este alocatd |
din oferta pentru listarea
Romgaz, iar brokerii se
agteapta ca cererea de ac-
tiuni sa depaseasca de
cateva ori oferta pe acest
segment.

Mai multi brokeri consultati de zia-
rul BURSA, joi, se asteapta ca supra-
subscrierea pe retail sa fie, in medie,
de 230%. Nuam inclus in calcul §i ci-
frele de la extreme, care indicau su-
prasubscriere de peste 5 ori, desi au
existat §i astfel de estimari, insa redu-
se ca numar.

Rares Nilag, director general al
BT Securities, ne-a declarat, vineri,
ca subscrierile de pand acum, de pe
transa micd, sunt in linie cu asteptari-
le sale. Domnia sa se asteapta ca
oferta Romgaz sa se incheie cu suc-
ces, anticipand o suprasubscriere de
cel putin doud ori, pe retail.

Mai optimist este Grigore Chis,
directorul general al SSIF Broker,
care estimeaza ca investitorii mici isi
vor depasi de patru ori segmentul, in
timp ce institutionalii ar suprasub-
scrie de 2,5 ori tranga care le este de-
dicatd. Directorul general al SSIF
Broker este de parere c¢a oferta se va
incheia cu un “megasucces”.

Marcel Murgoci, director operatiuni

la Estinvest Focsani, anticipeaza ca
nivelul suprasubscrierii pe retail sa
fie, din punct de vedere procentual,
de mai mult de ori peste cel al investi-
torilor institutionali, ceea ce implica
alocarea catre tranga mica a cotei de
5% din actiunile scoase la vanzare.

OCTAVIAN RADU

(continuare in pagina 14)

Subscrierea pe transa de retail a
ofertei Romgaz era spre 150%, vi-
neri seara, potrivit brokerilor. in ul-
tima zi a saptamanii trecute, pro-
gramul de subscriere a fost pana la
ora 23.30. Astézi este ultima zi in
care investitorii mici primesc disco-
unt de 5% fata de institutionali.
Pentru subscrierile de pana in
10.000 de actiuni, investitorii pri-
mesc discount (5% pentru prime-
le cinci zile de subscriere si de 3%
pentru celelalte zile), iar pentru or-
dinele care depasesc cele 10.000
de titluri, reducerea nu se mai apli-
ca.

Tonescu, ANEIR:
“Consultantii
AdePlast au lovit
in perspectivele
finantarii prin
Bursa”

esi actorii pietei de capital
nu vad in esecul ofertei de
listare AdePlast cel mai

mare riu de pe pamént, reprezentan-
tii mediului de afaceri i contrazic,
spunand ca acest rateu poate descu-
raja multe firme care ar avea nevoie
de finantare si ar fi dorit sa apeleze
la piata de capital.

Mihai Ionescu: “In tara
noastri, exista o criza de
finantare, nu una de cerere”

“Bursa noastra gafaie de atatia ani
si de abia a actionat la cateva oferte,
cum ar fi Nuclearelectrica si proba-
bil la Romgaz”, considera Mihai lo-
nescu, Secretarul general al Asocia-
tiei Nationale a Exportatorilor si
Importatorilor din Roménia
(ANEIR), potrivit caruia, pentru o
firmd privata, este foarte greu sa ape-
leze la finantarea prin piata de capi-
tal.

Domnia sa considerd cd reprezen-
tantii AdePlast au fost extrem de cu-
rajosi si i felicita pentru ca au incer-
cat acest lucru.

“Cred ca AdePlast a luat in calcul
si esecul si nu ar trebui sa se descura-
jeze, ci sa demonstreze celor care au
avut curajul sa subscrie cd, daca ofer-
ta ar fi reusit, n-ar fi facut o alegere
gresita”, a comentat Mihai Tonescu. in
opinia sa, exemplul AdePlast trebuie
s fie perceput i de alti privati care
vor sa asd pe piata.

OCTAVIAN RADU

(continuare in pagina 13)
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De ce mai confunda bancile
centrale harta cu teritoriul si
ignord realitatea economica?

Trecute sunt zilele in care presa
internationala intorcea pe toate fete-
le posibilele efecte ale temperarii
monetare din Statele Unite. La
sfarsitul saptimanii trecute, Bloom-
berg ne informa ca
“bancile centrale
au renuntat la de-
claratiile privind
restrictionarea po-
liticii monetare”.

in opinia ana-
ligtilor de la Deut-
sche Bank, “Fede-
ral Reserve are o
fereastra mica de actiune pana la
aparitia noilor semnale privind ince-
tinirea economicd”, iar, in aceste
conditii, “nu are rost sa reduca tipari-
rea”.

O alta mare banca internationala,
Societe Generale, merge si mai de-
parte. Intr-o analizi preluatd de Ze-
rohedge se arata ca exista probabili-
tatea, desi redusa, de extindere a pro-
gramului QE cu incd 10 — 20 de mi-
liarde de dolari la sedinta FOMC

CALIN
RECHEA

(n.a. Federal Open Market Commit-
tee) din aceasta saptamana.

Robert Mundell, laureatul Nobe-
lului pentru economie din 1999, a
precizat, intr-o conversatie relatata
de Jim Rickards, autorul cartii “Raz-
boaiele valutare”, ca “relaxarea mo-
netard trebuie s continue pentru o
perioada indelungata”. Intrebat de-
spre atitudinea Fed-ului fata de aur,
Mundell a declarat ¢ “din punct de ve-
dere legal si institutional, Federal Re-
serve nu are dreptul s3 spuna nimic”.

Nu are dreptul sa spuna nimic, dar
are dreptul s tipareasca nelimitat, pe
baza unor modele care nu au nimic
de a face cu realitatea economica?

Despre calitatea acestor modele
scrie si Alan Gr fostul

345 DE CUTREMURE FARA LEGATURA CU GAZELE DE SIST

Fracturarea hidraulica a creierului

rocedeul de exploa-
Ptarc a gazelor de sist

este numit “fractura-
re hidraulica™.

Nu cred cd este asa de
important ca fracturarea hi-
draulica poate sa conduca la
contami-
narea apei,
la soluri toxice si radioacti-
ve, la poluarea aerului, la
cutremure §i alunecari de
teren, la cancer si boli incu-
rabile pentru oameni si ani-
male, la distrugerea florei si
a faunei — pericole consem-
nate in Raportul prezentat
Parlamentului European
din 25.09.2012.

Cred ca aceste ameninta-

MAKE

presedinte al Federal Reserve, in
noua sa carte “Harta si teritoriul: Ri-
scul, natura umand si viitorul pro-
gnozelor”. intr-un editorial din Fi-
nancial Times, Larry Summers s¢
intrece cu laudele la adresa celui su-
pranumit odata “Maestro™.
(continuare in pagina 2)

i i palesc in
fata riscului ca fracturarea
hidraulica sa ne fractureze
encefalul, pentru ca fara
encefal nu prea mai
conteaza nici cutremurele, nici can-
cerul, nici poluarea.

Ca nu ne mai dam seama.

Primul afectat de fracturarea hi-

“Gradina dell

at de la osp
detalii minutioase asupra realitétii noastre.

draulica a creierului pare sa fie pre-
mierul Victor Ponta — urmariti-i, cu
ribdare, coerenta in exprimarea din
sedinta de Guvern de vineri, ca s

r", de olandezul Hieronymus Bosch (circa
1450-1516), care suferise o fracturare hidras
detinand, in acest sens, un c

a creierului,
; tabloul oferd

vedeti la ce ma refer:

“O sa va rog, dupd ce pre-
zentati n guvern, dupd aceea,
domnule ministru, sa dati si pu-
blicitatii concluziile stiintifice
si in felul acesta, poate ca tot
felul de neprofesionisti, vede-
te de televiziune, poate, totusi,
in lucruri serioase, cum e sigu-
ranta oamenilor din zona sei-
smicd, ii ascultam pe specia-
listi, 5i nu pe exaltatii care bat
televizoarele cu tot felul de
prostii, ca si fie vedete.”

Mie nu mi se pare cd un ab-
solvent de facultate, dupa ce il ri-
dica pe “dupd ce” la ptrat i
pierde predicatul, ilustreazd sa-
natate mintald, combinand pe “a
spune prostii” cu “a bate
campii” si sa-i rezulte “'sa bati te-
levizoarele cu prostii”.

Veti spune “Ei, na!, s-a ex-
primat si el prolix, a luat-o de
colo si a ajuns dincoace, asa e
el cand nu plagiaza, dar, se-ntelege?,
da, se intelege!, prea esti basist!”

(continuare in pagina 3)

Reporter: De ce Romtelecom nu
si-a depus situatia financiard pe anul
2012 la Ministerul Finantelor, in
conditiile in care compania face par-

te dintr-un grup listat la o burs:
Care este cauza acestei intarzieri si la
catseridica datoriile Romtelecom in
momentul de fata?

Oficialii Romtelecom/Cosmote:

ROMTELECOM:

Romtelecom si-a respectat toate
obligatiile de raportare catre actionari.
Toate informatiile publice regle-
mentate pot fi gasite pe site-ul OTE.
in ceea ce priveste situatiile finan-
ciare pentru Ministerul Finantelor,
acestea au fost depuse de Romtele-
com in cursul lunii septembrie.
Gradul de indatorare, calculat

“Gradul de indatorare este zero”

® Ministerul Finantelor: Romtelecom are datorii de 478 milioane de lei

Vanzarea actit

La solicitarea noastra,

ilor Romtelecom la Burs va fi un succes,
sustine Dan Nica, Ministrul Comunicatiilor, care nu exclu-
de o listare dualé la Bucuresti si Londra sau Frankfurt.

osmote. am ca

Potrivit bilantului companiei publicat vineri pe site-ul Mi-
nisterului Finantelor, Romtelecom a inregistrat datorii de
478 milioane de lei si un profit net de 312 milioane de lei.

iei ne-au transmis

ne-au transmis informatii privind activitatea celor doud

companii.

conform metodologiei Ministerului
de Finante pentru Romtelecom, pe
baza ultimelor informatii financiare
publicate, este 0.

Reporter: Tinand cont de posi-
bila viitoare fuziune Romtele-
com-Cosmote si de nivelul foarte ri-
dicat al datoriilor care se va forma
odatd cu aceasta, cum va reusi vii-

cé gradul de indatorare a Romtelecom in 2012 este zero.

Cititi, mai jos, réspunsurile companiei.

toarea societate sa controleze situa-
tia, astfel Incat sa evite o posibila in-
trare in insolventa?

Oficialii Romtelecom/Cosmote:
Evolutia de pana acum a indicatoru-
lui EBITDA demonstreazi solidita-
tea ambelor companii, eficienta ope-
rationald si economicd, precum si

echipei de

de a asigura un viitor sustenabil bu-
siness-ului. Pe de alta parte, atat
Cosmote Romdnia, cat si Romtele-
com beneficiaza de suportul actiona-
rilor, grupuri puternice pe piata tele-
com globala.

VLAD PiRVU

(continuare in pagina 4)



