CM’M ZIARUL OAMENILOR DE

74 BURS

..daca vrei, cu adevarat,
un ziar de lux
ABONEAZA-TE LA BURSA!
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Mihai Fercala: “Romgaz
trebuia listat doar la BVB,
cu o cota cel putin dubla”

® “Problema furtului de actiuni este veche” ® “SIF-urile trebuie sa se concentreze pe fuziunea

BVB —Sibex”

SIF-urile sunt cele care au pierdut in urma schimbarilor din conducerea Sibex,
considera Mihai Fercala, presedintele executiv al SIF3 Transilvania, dupa ce Dan

de la Sibex erau

e fusese sustinut de SIF3, a fost revocat din functia de presedin-
ene, la ultimele alegeri.

cei ce au pierdut sunt SIF-urile pentru

lipsa de coordonare s strategii legate de aceasta instituie”, ne-a declarat Mihai

Fercald, in cadrul uni

terviu.

Domnia sa consideré cé Bursa din Sibiu trebuie sa fuzioneze cu cea din Bucu-
resti. “Cred cé SIF-urile trebuie sa se concentreze pe acest subiect, este in inte-

resul lor”, ne-a spus Mihai Fercala.

SIF Transilvania (SIF3) a inregistrat, in primele noua luni, cel mai mare profit din-

tre SIF-uri, de 213,6 milioane lei (48,4

ilioane euro), respectiv cu 9% peste

castigul din perioada similara a anului trecut, de 195,8 milioane lei.

Reporter: Dupa ce SIF1 Banat-
Crigana a preluat pachetul majoritar
la SAI Muntenia Invest, iar SIF
Moldova si-a anuntat intentia sa preia
restul, s-a conturat o aliantd intre
cele trei SIF-uri. Ce fac celelalte
SIF-uri, in acest context?

Mihai Fercala: Din céte stiu, SIF
Moldova nu a preluat incé restul pa-
chetului de 49% din SAI Muntenia;
chiar daca I-ar prelua - desi nu vad
ratiunea preludrii - asta nu presupune
i i a celor trei
SIF-uri. Chiar daca s-ar contura o
astfel de coordonare a actiunilor, nu
vad nici o problema pentru SIF3 si
SIF5; din contra, pentru cei trei s-ar
putea invoca actiunea concertata in
anumite AGA.

Eu consider ca SIF-urile sunt enti-
tati independente, concurente pe pia-
{4, §i numai in anumite conditii ar pu-

tea lucra in mod “concertat” pentru a
realiza anumite politici de interes co-
mun.

Reporter: SIF Transilvania a
nregistrat cel mai mare profit dintre
SIF-uri, la noua luni, insa activul net
a coborat, pe fondul vazarilor din
portofoliu. Care este strategia SIF
Transilvania pentru anul viitor? Ce
schimbari prevedeti in portofoliu?

Mihai Fercald: SIF3 a facut un
profit mai mare in 2013 decat in
2012; este adevarat ca activul net a
coborat, dar aceasta scadere se dato-
reaza unei obligatii de plata de divi-
dende foarte mare, de 17,5 bani/ac-
tiune; de fapt, la zece luni, activul
net a scizut numai cu 7,68 bani/ac-
tiune, fatd de 17,50 bani /actiune cat
a fost obligatia de plata a unui divi-
dend foarte mare. In realitate, activul
net a crescut dacd nu luam in calcul

plata dividendelor; pentru a achita
un volum foarte mare de dividende,
a trebuit sa valorificim o serie de
active pentru a crea lichiditati. Prac-
tic, la zece luni, eliminand obligatia
de platd a dividendelor, activul neta
crescut.

Pentru a corecta astfel de influente
pe viitor, am schimbat strategiile de
management de portofoliu,
incercand o restructurare radicala a

Mihai Fercald

portofoliului, o schimbare a ponderi-
lor diverselor active in portofoliu
pentru contracararea evolutiei neco-
respunzitoare a pietei de capital - in
special scdderea preturilor de
tranzactionare a actiunilor fata de pe-
rioadele anterioare de raportare (pe-
rioada de achizitie a actiunilor).

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 5)

EXCLUSIVITATE

Ne-am atins tinta
pe regenerabile

® Costurile cu certificatele verzi ar putea
ingheta” la nivelul actual

Tara noastré s-a angajat, in cadrul
Uniunii Europene, s4 atinga o ponde-
re a energiei regenerabile (obfinuté
din vant, soare, apa, biomasé si bio-
gaz) de 24% din totalul consumului
brut la nivel national, in anul 2020.
Ca si ajungem la acest obiectiv,
autoritatile au adoptat cea mai gene-
roasé schema de sprijin pentru ener-
gia curata, bazata pe cote obligatorii
de certificate verzi. Initiativa a con-
dus la un ,boom” al investitilor in
domeniu, proportional cu o crestere
spectaculoasé a costurilor suportate
de toate categorille de consumatori.
Ei bine, ,boom-ul” a fost atat de
mare incat ne vom atinge cota pan
anul viitor, potrivit unor surse din
ANRE (reglementatorul pietei de
energie), care sustin c4 sunt sanse
mari ca facturile s& nu mai creascé la
capitolul certificate verzi.

arile companii din in-
dustrie sustin ca
,boom-ul” regenerabile-

lor §i scaderea puternica a consumu-
lui din acest an au facut ca tara noa-

stra i atingd din 2013 tinta pe
care si-a asumat-o pentru 2020 - de a
avea o cota de 24% energie verde din
consumul national brut de energie.
Surse din ANRE (reglementato-
rul pietei noastre de energie) ne-au
spus ca marii consumatori au drep-
tate si au adaugat ca Autoritatea a
transmis catre Guvern §i Parlament
o informare despre rezultatele ana-
lizei pietei de energie verde: ,,Eva-
luand impactul certificatelor verzi
in facturi §i puterea instalata in cen-

trele de productie din surse regene-
rabile, am constatat ca la finalul
anului 2013 putem spune ca
Romania si-a atins tinta asumata in
cadrul Uniunii Europene, privind
ponderea energiei verzi in consu-
mul final brut de energie. Ca urma-
re, ANRE considera cd se impune
reducerea cotei obligatorii de certi-
ficate verzi pe 2014, de la nivelul
stabilit prin lege de 15%, la un nivel
de pana la 13%”.

Astfel, dacd Guvernul si Parla-
mentul vor decide sa adopte schim-
barea propusa de ANRE, sunt
sanse mari ca facturile tuturor con-
sumatorilor cu aceste certificate
verzi sa fie ,inghetate” la nivelul
actual, in loc sa creascd, aga cum
este planificat.

Sursele noastre ne-au explicat:
Adoptarea masurii permite ca me-
canismele de piatd sa functioneze
corect si sa duca pretul certificatelor
verzi spre pretul minim si nu spre cel
maxim. Din evaluarile preliminare
ale ANRE, impactul certificatelor
verzi in facturile consumatorilor va
fi mentinut la un nivel de 36-38 de
lei/MWh in 2014, chiar la un nivel
de putere instalata mai mare de 4000
MW in unitati de generare a energiei
verzi.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 4)

Cititi, in pagina 12, articolul
.Marii consumatori cer insistent
scutirea de taxele pe energie”.

Qual“orss

BCE: “Redresarea zonei
euro, mai slaba decat
asteptam”

Situatia economica din zona euro
a inceput sd se imbunatiteasca, dar
este mai slaba dect a sperat Banca
Centrala Europeand (BCE), a decla-
rat, ieri, Ewald Nowotny, membru in
consiliul guvernatorilor institutiei.

“Situatia economica din Europa si
in special din zona euro a inceput s
se imbunatiteasca in ultimele luni
sau chiar in ultimul an”, a afirmat
Ewald Nowotny, adaugand: “Trebu-
ie, Insa, sa spun cd aceasta imbunata-
tire nu este atét de solidd cum poate
ne-am fi asteptat. in acelagi timp,
rata inflatiei este in mod clar sub ni-
velul stabilit de BCE™.

in luna octombrie, rata inflatiei
din zona euro a scazut la 0,7%, de-
terminand BCE sa micsoreze in mod
surprinzator rata dobanzii la nivelul
minim record de 0,25%.

Tinta de inflatie stabilita de BCE
este de aproape 2%.

Grecia a reluat
negocierile cu troica
creditorilor

Autoritatile de la Atena si troica
creditorilor internationali ai Greciei,
UE-BCE-FMI, au reluat, ieri dimi-
neata, negocierile in vederea finaliza-
rii noilor masuri de austeritate sia de-
blocarii unei noi trange de imprumut.

Unele surse citate de presa straind
afirmau ¢a nu este exclus ca discutii-
le sa continuie pe aproape tot parcur-
sul acestei saptamani, posibil chiar si
dupa prezentarea de joi a proiectului
de buget al Greciei pe 2014. (V.R.)
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ANALIZA BLOOMBERG

Banca Elvetiei va mentine
pand 1n 2015 plafonul impus
cursului de schimb

anca Nationala a Elvetiei
B (SNB) va mentine plafonul

minim impus cursului de
schimb franc/euro pana in 2015,
conform unui sondaj realizat de
Bloomberg News in randul econo-
mistilor.

O proportie de 64% din specia-
listii chestionati afirma ca plafonul
de 1,20 franci/euro, impus de SNB
in 2011, va fi mentinut pana in pri-
mul trimestrul din 2015. O proportie
de 36% considera ci acest plafon va
fi ridicat in 2014.

in septembrie 2011, Banca Elve-
tiei a stabilit plafonul minim pentru
cursul francului la 1,20 unitati/euro
ca sa protejeze exportatorii, sa previ-
na deflatia i recesiunea. in august
2011, francul urcase la 1,008 unitati/
euro, de la un minim de 1,6828 uni-
tati/euro in 2007.

in 2012, SNB a cheltuit 188 miliarde
franci ca s& protejeze plafonul impus
cursului de schimb, de zece ori mai
mult decatin 2011. SNB a acumulat
rezerve valutare record anul trecut,
care au depésit 400 de miliarde
franci. La finele lunii septembrie
2013, aceste rezerve au ajuns la
432,4 miliarde franci.

La data de 14 octombrie, presedin-
tele Bancii Nationale a Elvetiei, Tho-
mas Jordan, declara ca plafonul mi-
nim stabilit pentru cursul franc/euro
ramdne esential pentru protejarea
economiei. “Cursul minim de schimb
este foarte important si va rimane un
instrument crucial al politicii noastre
in vederea evitarii inaspririi conditii-
lor monetare din Elvetia”, afirma,
luna trecuta, Jordan. (A.V.)

(continuare in pagina 14)

DUPA MODELUL UNGAR

Creditele ar putea fi rambursate la cursul
din momentul contractarii

ersoanele imprumutate in va-
P lutd ar putea rambursa antici-
pat creditele la cursul valutar
valabil in momentul in care au con-
tractat banii, potrivit unei initiative
legislative promovatd de un grup de
19 parlamentari din toate partidele.
Potrivit expunerii de motive, noile
reglementari ar urma sa modifice
Ordonanta 50/2010 privind contrac-
tele pentru consumatori, “in sensul
introducerii unei optiuni pentru con-
sumatorul care are de achitat un cre-
dit in moneda striina de a solicita
creditorului sumei de

valutar.

“Desi nici legi-
slatia interna si nici
cea europeand nu
prevad in mod ex-
pres obligatia credi-
torilor de a avertiza
potentialii debitori
de riscurile majore
la care se expun
imprumutandu-se
in alte valute sau de
a limita supra-inda-
torarea clientilor,

ideram ca era

rambursat in moneda nationalad la
cursul de schimb valabil la momen-
tul incheierii contractului”.
Documentul sustine c, in situatia
economicd actuala, o posibilitate in-
suficient exploatatd de bancile din
tara noastrd o constituie suportarea
pierderilor in egala masura cu debi-
torul in privinta riscului de schimb

benefica o asemenea actiune macar
si pentru a autoproteja sistemul ban-
car de creditele neperformante”, mai
subliniaza expunerea de motive.
Potrivit acesteia, la nivelul UE, se
afla in faza finala de dezbatere un
proiect de modificare a Directivei
2008/48/CE privind contractele de

credit pentru ¢ ori, care

vizeaza, printre alte-
le, posibilitatea re-
calcularii creditelor
in altd valuta, cea in
care consumatorul
obtine venituri sau
a tarii de rezidenta,
precum si masuri de
reducere a riscuri-
lor valutare, im-
punandu-se o limitd
de 20% asupra va-
riatiei ratelor de
rambursat.

Despre initiativa
legislativa promovata de parlamen-
tarii nostri, ne-a vorbit intr-un scurt
interviu deputatul UDMR Odon
Szabo, unul dintre initiatorii proiec-
tului.

Odon Szabo

EMILIA OLESCU

terviul in pagina 14.

Radu Ghetea, victima colaterala sau tinta principala
in scandalul CEC Bank?

Radu Ghetea

candalul imprumutului de un
S milion de euro obtinut de Toa-

na Basescu de la CEC Bank
contin a amploare, institutia de
credit devenind tinta verificarilor
Ministerului Finantelor Publice
(MFP), a Parlamentului i, probabil,
a Bancii Nationale a Romaniei
(BNR).

Dupa ce, saptamana trecutd, mi-
nistrul Finantelor Publice, Daniel
Chitoiu, a declarat ca Traian Base-
scu l-a sunat pentru a-1 “ruga” sa nu
il schimbe din functie pe presedin-
tele CEC, Radu Gratian Ghetea, Se-

natul a decis, ieri, sa infiinteze o
subcomisie de ancheta in cadrul Co-
misiei de buget, finante, activitate
bancara si piatd de capital, care sa
verifice daca activitatea bancii a
fost conforma cu regulile procedu-
rale previzute in statutul si regula-
mentele proprii. Subcomisia va tre-
bui sa prezinte Biroului Permanent
al Senatului un raport cu privire la
descoperirile sale pana la data de 18
octombrie.

Tot ieri, purtatorul de cuvant al
Guvernului, Mirel Palada, a declarat
la un post de televiziune ca Executi-

vul urmeaza sa faca o propunere de
control catre BNR, pentru a verifica
activitatea manageriald a conducerii
CEC. “Este clar ca avem o problema
de gestionare acolo (n.r. la CEC).
Cred ca se va face o propunere de
control catre BNR pentru a verifica
activitatea manageriala”, a precizat
domnia sa.

Purtitorul de cuvant al BNR, Mu-
gur Stet, ne-a declarat ca legea nu i
permite Bancii Centrale sa realizeze
audit de management la bancile co-
merciale, indiferent daca sunt sau nu
de stat, acest lucru fiind responsabi-

litatea actionarilor.

Astfel, cea mai mare banca avand
capital majoritar de stat si a patra ca
dimensiune din sistemul local pare
sa fi devenit tinta unui scandal poli-
tic cu mai multe mize.

Pe de o parte, pare ca avem de a
face cu o noua rafuiala intre premier
si presedinte, tema centrald a anche-
telor fiind corectitudinea acordarii
creditului catre cea mai mare dintre
fiicele sefului statului.

ALEXANDRU SARBU
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