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Cat conteaza 0,1%

® Ursache propune modificarea pragului limita la SIF-uri si la burse ® Pareri impartite intre SIF-uri

® Sobolewski:

“O schimbare pozitiva”

ASF Mir-
cea Ursache ne-a spus ca
va propune Parlamentu-
lui sa majoreze pragul li-

mitd de detinere la Bursa la 32,99%,
de la 5% in prezent.

Domnul Ursache a facut aceastd
clarificare pentru ziarul “BURSA” ,
dupa ce, in presa, a aparut informatia
cd propunerea sa era un prag de 33%.

La momentul la care Mircea Ursa-
che a vorbit despre un prag limita de
33% la bursa, nimeni nu a reactionat
sd spund cd este o diferenta calitativa
ntre 33% si 32,99%. Conform legii
pietei de capital, actionarii care ajung
la 33% din capitalul unui emitent sunt
obligati sd faca oferta publica de pre-
luare destinata celorlalti actionari.
Astfel, un prag de fix 33% ar fi un
nonsens, in conditiile actuale ale legii.

Surse din piata ne-au spus ¢ discu-
tiile despre pragurile la SIF-uri si la
burse s-au intensificat si ci au fost
avansate mai multe variante posibile.

Mircea Ursache a declarat, ieri, ca
propune modificarea pragului de de-
tinere la operatorul de piata si la
SIF-uri.

Sobolewski: “O sansa
pentru concentrarea
structurii actionariatului”

Directorul general al Bursei de
Valori Bucuresti, Ludwik Sobolew-
ski, considera ridicarea pragului de

Mircea Ursache

detinere la Bursa drept o schimbare
pozitivd. Domnia sa ne-a spus: “Va
crea o sansd pentru concentrarca
structurii actionariatului, care ar tre-
bui sa sustina strategia foarte ambi-
tioasd pentru piata de capital, repre-
zentatd de BVB™.

in interiorul SIF-urilor, opiniile
despre posibilitatea majorarii pragu-
lui de detinere sunt impartite.

Costel Ceocea, presedintele SIF2
Moldova, ne-a declarat ca nu a fost
surprins de propunerile domnului
Ursache.

“Sunt discutii care s-au purtat

constant, de foarte mult timp, in pia-
ta”, ne-a spus domnia sa, adaugand:
“Astfel de idei au fost dezbatute sub
aspectul evaludrii impactului lor.
Masuri care sa ridice restrictiile,
astfel incat acestea sa fie exclusiv
atributul actionarilor, sunt bune”.
in schimb, Dragos Bilteanu,
presedintele SIF1 “Banat-Crisana”,
si Tudor Ciurezu, presedintele SIFS
“Oltenia”, au preferat sa nu comen-
teze propunerile lui Mircea Ursache.
Tudor Ciurezu ne-a spus: “Prefer
sd ma abtin. Existd doua tabere cu
opinii diferite despre modificarea

pragului — una care doreste desfiinta-
rea sa si una care doreste o evolutie de
dezvoltare fireasca a SIF-urilor. Nu
stiu care va avea castig de cauza”.

Pragul de detinere la cele cinci
SIF-uri a fost modificat in ianuarie
2012, de la 1% la 5% din actiuni,
desi initial proiectul viza eliminarea
pragului de detinere.

ADINA ARDELEANU

in pagina 5 articolul ,BET-FI
a crescut, impulsionat de réscum-
pérarile FP, si in pagina 6 articolul
SIF-urile au urcat cu 2,2% - 4,6%".
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ncalcarea principiilor etice de ca-
tre bancheri a fost unul dintre prin-
cipalii factori care au dus la criza

mondiald, astfel ca introducerea de

noi reguli si reglementari nu va fi su-
ficientd pentru un sistem bancar mai
sigur, a declarat, ieri, Henk Paardeko-
oper, directorul executiv RBS Rom-
ania. Domnia sa a completat: “In

2008 a fost inceputul celei mai groaz-

nice recesiuni de la al doilea razboi

mondial. Ca raspuns la aceasta situa-

N TIMP CE BANCA MAMA AR PUTEA FI
ANCHETATA PENAL,

Tupeu olandez: Directorul RBS
Romania condamna incalcarea
eticii de catre bancheri

tie, pretutindeni s-au introdus legi noi,
‘mai multe reglementari, control direct
asupra unor banci. Discutiile au fost
bazate pe introducerea de reguli, dar
cred ca, dacd introduci reguli, nu se va
rezolva problema si nu vom avea un
sistem bancar sigur. Nu spun ¢a nu e
bine sa nu ai reguli, cred insd ¢ nu este
de ajuns sa ai legi §i reglementari”.

ALEXANDRU SARBU

(continuare in pagina 3)

LUDWIK SOBOLEWSKI:

istarea Romgaz la
bursa londoneza
(LSE - London

Stock Exchange) este un
semn de ineficienta a pie-
tei locale, a declarat, ieri,
Ludwik Sobolewski, di-
rectorul general al Bursei
de Valori Bucuresti
(BVB), la seminarul EU-COFILE,
organizat la Sinaia, de catre Banca
Nationala a Romaniei (BNR),
Alpha Bank §i Asociatia Romana a
Bancilor (ARB).

Domnia sa a precizat:

Sa nu cre-

“Listarea Romgaz la Londra, un
semn de ineficientd a pietei locale”

® “Nu mi-am pierdut optimismul”

deti pe cineva care spune
ca listarea la LSE este
bunid. Cu toate acestea,
data fiind subdezvoltarea
si natura inchisa a pietei,
listarea la Londra are par-
tile sale pozitive. Pe de
alta parte, nu trebuie
subliniat faptul ca listarea
a fost necesard tocmai pentru ca piata
locala este putin lichida si are un nivel
foarte scazut de dezvoltare.

VERONICA PLACINTESCU

(continuare in pagina 5)

OCDE: Grecia ramane
in recesiune

Grecia va ramane in recesiune si
in 2014, pentru al saptelea an conse-
cutiv, §i ar putea avea nevoie de asi-
stentd financiard suplimentard, po-
trivit Organizatiei pentru Coopera-
re si Dezvoltare Economicd
(OCDE).

Estimarile OCDE arat ca Produ-
sul Intern Brut al Greciei va scadea
cu 0,4% anul viitor.

“Nu poate fi exclusd necesitatea
ca Grecia sa aiba nevoie de asistenta
financiara suplimentara ca sa ajunga
la o sustenabilitate fiscald. Daca
riscurile macroeconomice se vor
materializa, atunci trebuie luat cu se-
riozitate in considerare un nou ajutor
extern”, conform OCDE.

Guvernul de la Atena asteaptd,
insa, o crestere economicd de 0,6%
in 2014, dupa un declin de 4% in
2013.

Randamentul
obligatiunilor Spaniei,
la cel mai redus nivel
din ultimii patru ani

Germania are guvern:
euro se apreciaza

uro a crescut ieri, pe pietele
Eex(eme, fata de dolar si yen,

atingand cel mai ridicat curs
din ultimii patru ani raportat la mo-
neda Japoniei, ca urmare a faptului
ca Angela Merkel, cancelarul Ger-
maniei, a ajuns la un acord cu Parti-
dul Social-Democrat (SPD) pentru
formarea unui guvern de coalitie.
Intelegerea vine la doua luni de la
victoria Angelei Mer-
kel, fara majoritate ab-
soluta, in alegerile le-
gislative.

Acordul va introdu-
ce salariul minim la ni-
vel national §i va creste
investitiile. In plus,
intelegerea prevede ca

Euro a urcat cu 0,1% la ora 10.28,

pe piata din New York, aj la

nu vor fi majorate taxele.

lungi negocieri pentru un guvern de
coalitie, de cand cancelarul Angela
Merkel se afla la putere.

Raportat la moneda japoneza,
euro s-a apreciat cu 0,9%, la 138,66
yeni - cel mai ridicat curs atins dupa
august 2009.

“Fiind solid, cursul euro/yen pare
sa determine in prezent cursul
euro/dolar”, a declarat, conform Blo-
omberg, Ned Rumpel-
tin, director la “Stan-
dard Chartered Bank”
din Londra. Acesta a
adaugat: “Nu cred cd
s-a indoit cineva ca
Germania va gisi 0 co-
alitie stabila, dar acor-
dul contribuie la senti-
mentul de continuitate in Europa”.

Acordul incheiat de Angela Mer-

1,3582 dolari. Anterior, cursul a
atins 1,3608 dolari, fiind cel mai ri-
dicat din 31 octombrie pana la mo-
mentul actual. Moneda unica euro-
peand a urcat pentru a doua zi conse-
cutiv fatd de dolar, dupa ce acordul
din Germania a pus capat celor mai

kel cu social-d tii prevede in-
troducerea unui salariu minim de 8,5
euro pe ord la nivel national, din
2015. Acordul a fost incheiat ieri di-
mineata, dupa 17 ore de discutii. Do-
cumentul trebuie sa fie aprobat de
membrii SPD, printr-un referendum
in partid. (A.V.)

ANALIZA IMPACTULUI ACCIZEI LA CARBURANTI

Aritmetica prezidentiald schioapa
® Cursul comunicat de BNR pe data de 1 octombrie nu a fost validat de
BCE in niciun an, incepand cu 2009

Presedintele Traian Basescu a declarat ca efectele majo-
rarii accizei la carburanti cu 7 eurocenti/litru ar urma sa
aiba efecte “foarte rele” pentru economie, afectand in
special intreprinderile mi ijlocii, afacerile familiale,
precum si companiile de transport. Domnia sa a atras
atentia ca exista riscul inregistrarii unui numar mare de
falimente in aceasta zona, din cauza cresterii pretului la
ccombustibil si a efectului in cascada pe care acesta poa-
te sa il genereze.

Calculele prezentate de seful statului jurnalistilor prezenti
la conferinta de presa pe care a tinut-o duminica, 24 no-

1. Referitor la “Anexa”
Majorarea accizei la
carburanti cu 7 euro centi/litru
(remisa presei de presedintele
Biisescu in 24 noiembrie a.c.)

lul Oficial al Uniunii
Europene, document
2012/C 202/05); di-
ferenta creata prin
OUG fata de cursul

iembrie, araté cé pretul la pompé al motorinei ar urma sa
creasca, in urma aplicarii masurii propuse de Guvern, cu
53 bani/litru, iar cel al benzinei, cu 54 bani/litru.
Doctorul in economie Daniel lonescu semnaleaza, insa,
ca aceste calcule ar fi eronate, explicand mai jos care
este, in opinia domniei sale, modul corect in care trebuie
estimat impactul mésurii.

Daniel lonescu mai atrage atentia ca Banca Centrala Eu-
ropeana (BCE) nu a validat in niciun an, in perioada 2009
— 2013, cursul comunicat de Banca Nationala a Romaniei
(BNR) pentru data de 1 octombrie a anilor in cauza.

2. Cursul pentru determinarea ac-
cizei in lei in 2014, conform OUG:

4,5223 * 104,77% ~ 4,73801 lei/euro

3. Valoarea unitara a cresterii acci-

Calculul “la blana”:

1. Cursul avut in vedere conform
ouUG": 4,5223 (cursul lew/euro sta-
bilit pentru 2012 si publicat in Jurna-

* Proiectul de Ordonanta de urgent pentru mo-
dificarea si completarea Legii nr.571/2003 pri-
vind Codul fiscal si reglementarea unor mésuri
financiar-fiscale aprobat in sedinta de Guvern
din 14 noiembrie 2013 (site-ul MFP).

stabilit de CE
(document 2013/C
286/01) de 4,4485
lei/euro - semnifica-
tiv, mai mic decat cel consemnat ofi-
cial de BNR (care este de 4,4560
lei/euro), este de:

4,73801 lei/euro - 4,4485 lei/euro =

+0,28951 lei/euro

DANIEL
IONESCU

zei in lei, conform OUG:
70 euro * 4,73801 lei/euro/1000 |
carburant ~ + 0,33166 lei/litru
4. Cresterea unitara a pretului
la carburanti (profit “0”):
0.33166%124% =~ + 0,41126 lei/litru
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