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Prea târziu pentru restructurarea
creditelor bancare

Z
iarul "BURSA" organizea-
zã, astãzi, a treia conferin-
þã cu tema “Rolul bãncilor
în restructurarea compa-

niilor”. Agenda conferinþei este lar-
gã ºi încearcã sã rãspundã unor între-
bãri de mare actualitate, cum sunt
cele legate de recâºtigarea
încrederii în sistemul bancar,
a modalitãþilor de creºtere a
finanþãrii companiilor sau a
rolului bãncilor în atragerea
fondurilor europene.

Dar dacã este prea târziu
pentru restructurarea volu-
mului uriaº al creditelor ne-
performante din sistemul
bancar, iar bãncile mai pot ajuta
IMM-urile doar prin refuzarea cere-
rilor de credit?

De ce? Pentru cã restructurarea
începe înainte de acordarea creditu-

lui. Afirmaþia pare absurdã, dar nu-
mai la prima vedere.

De câte ori nu au fost încurajaþi
antreprenorii sau chiar firmele mai
mari sã contracteze credite mai mari
decât intenþia iniþialã, doar prin eva-
luarea “generoasã” a garanþiilor ºi

luarea în considerare aproa-
pe ca un fapt divers a mediu-
lui concurenþial ºi perspecti-
velor sectoriale? Trebuie sã
nu mai amintim ºi de “solu-
þiile” oferite persoanelor fizi-
ce, care nu aveau avansul su-
ficient pentru un credit ipote-
car?

Pe fondul exuberanþei ºi a goanei
dupã cota de piaþã din perioada pre-
mergãtoare crizei, bãncile nu ºi-au
îndeplinit rolul de partener al mediu-
lui de afaceri, care ar fi trebuit sã in-
cludã ºi atenþionarea clientului în ca-

zul unui grad ridicat de îndatorare
sau a unei cereri de creditare mult
peste capacitatea sa de rambursare.

Reprezentanþii BNR au declarat,
de mai multe ori, cã analiºtii de
credit ai bãncilor trebuie sã ºtie sã ci-
teascã un bilanþ al companiilor. Dar
este suficient? Nu, deoarece bilanþul
reflectã o situaþie trecutã ºi nu garan-
teazã depãºirea obstacolelor cu care
se poate confrunta o companie în vii-
tor, mai ales dacã orizontul de timp
este mai mare de câþiva ani, iar eco-
nomia mondialã ºi regionalã este
zguduitã de o crizã fãrã precedent.

Tocmai efectele acestei crize nu
au fost evaluate corespunzãtor de
bãncile comerciale. Iar despre
“viziunea” Bãncii Naþionale a
României ce ar mai fi de spus? Afost
sublimã, dar a lipsit cu desãvârºire.

Privind ultimele date din sistemul

bancar, se poate spune cã eºecul po-
liticilor monetare ºi de supraveghere
a sistemului bancar este complet.

Conform datelor de la BNR pri-
vind creditele ºi depozitele în profil
teritorial, rata restanþelor a fost de
15,1%, în condiþiile în care valoarea
restanþelor a rãmas relativ neschim-
batã, la 33,62 miliarde de lei, dar sol-
dul creditului a scãzut cu 2,5 miliar-
de de lei.

În octombrie 2010 rata restanþelor
a fost de 7,6%, iar soldul total al cre-
ditului acordat clienþilor neguverna-
mentali a fost de 208,3 miliarde. De
atunci, valoarea restanþelor (n.a.
doar principalul ºi fãrã poziþiile ex-
trabilanþiere, conform precizãrilor
BNR) a crescut cu 111,4%, în timp
ce soldul total a crescut cu 6,9%.

Cu cât ar trebui sã creascã creditul
neguvernamental pentru a se reveni

la rata restanþelor din octombrie
2010, în condiþiile în care valoarea
restanþelor este cea din octombrie
2013? De aproape douã ori, pânã la
circa 440 de miliarde de lei!

La o creºtere anualã a creditului
cu 5% ar fi nevoie de peste 14 ani
pentru revenirea la o ratã a restanþe-
lor similarã celei din octombrie 2010
sau de 7 ani, dacã avansul anual al
creditelor ar fi de 10%.

Este evident cã un astfel de scena-
riu are ºanse nule de realizare, deci
sistemul bancar are nevoie de o reca-
pitalizare masivã, care sã absoarbã
pierderile aferente creditelor neper-
formante. Dar ºi acest scenariu pare
improbabil, deoarece este greu de
crezut cã bãncile strãine de pe piaþã
îºi vor recunoaºte aºa de uºor
greºelile, când autoritãþile noastre
sunt gata sã accepte credite de zeci

de miliarde de la instituþiile interna-
þionale pentru “macrostabilizare”.

La mulþi ani dupã declanºarea cri-
zei financiare globale, BNR forþeazã
reluarea creditãrii prin reducerea
dobânzii de politicã monetarã, deºi
exemplele din economiile dezvolta-
te ne aratã cã efortul este inutil, chiar
la dobânzi apropiate de zero.

Este suficient sã privim corelaþia
dintre evoluþia creditelor acordate ºi
angajamentelor asumate de institu-
þiile de credit ºi dobânzi în ultimii ani
(vezi graficul 1).

Pânã aproape de sfârºitul anului
2009, soldul creditelor a crescut ac-
celerat, în ciuda creºterii dobânzilor,
iar soldul s-a plafonat din a doua ju-
mãtate a anului trecut, chiar în con-
diþiile scãderii costului de finanþare.
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IOAN NICULAE:

“Bãncile sunt mai mult
case de schimb decât
instituþii de creditare”

Bãncile sunt mai mult case de
schimb decât instituþii de cre-
ditare, considerã omul de afa-

ceri Ioan Niculae, preºedintele Consi-
liului Investitorilor Români, care
apreciazã cã, în ultimii ani, relaþia din-
tre instituþiile bancare ºi companii “a
involuat”.

Domnia sa ne-a precizat: “În timpul
crizei economice, atât România, cât ºi
alte þãri au folosit o mare parte din banii
de la FMI ºi Banca Mondialã. Bãncile
nuajutãcunimiceconomia româneascã,
sunt mai mult case de schimb decât in-
stituþii de creditare. Oamenii de afaceri
îºi pierd timpul cu ele”.

Potrivit domnului Ioan Niculae, cele
mai întâlnite forme de creditare, în pre-
zent, sunt cele intragrup, societãþile din
cadrul aceleiaºi corporaþii împru-
mutându-se între ele. Într-o mãsurã
mai micã, societãþile apeleazã la bãnci-
le strãine. Pe piaþa noastrã, sunt maxim
douã bãnci care se implicã, în micã mã-
surã, în restructurareea companiilor,
ne-a mai spus omul de afaceri.

Blãnculescu: “Sistemul
bancar plãteºte preþul
inconºtienþei sale”

Sistemul bancar din þara noastrã se
aflã într-o perioadã în care plãteºte pre-
þul inconºtienþei sale, este de pãrere Io-
nel Blãnculescu, consilier onorific al
premierului Victor Ponta.

Domnia sa ne-a explicat: “Din punct
de vedere al sistemului bancar, avem
de-a face cu trei etape. Pânã în septem-
brie 2008, a fost etapa inconºtienþei
bancare, în care bãncile nu ºtiau cum sã
acorde mai multe credite, ajungând la
o expunere foarte mare, pe tot felul de
proiecte. În faza a doua, din septembrie
2008 pânã anul trecut, s-a constatat cã
nivelul creditelor neperformante a
ajuns la o valoare incredibilã pentru o
þarã ca România. Pe parcursul acelor
ani, criza a fost simþitã de mediul eco-
nomic, iar bãncile nu au suportat lovi-
tura. Putem spune cã, pentru instituþiile
bancare, a fost perioada de indiferenþã,
care a condus la restructurãri, contrac-
þii etc. Cea de-a treia etapã, care a înce-
put în 2012 ºi se va termina peste doi
ani, se caracterizeazã prin faptul cã
bãncile au fost atinse în mod serios de
crizã, instituþiile bancare plãtind preþul
inconºtienþei lor”.

Nivelul foarte mare de credite ne-
performante se externalizeazã cu pre-
þuri foarte mari, recuperatorii pro-
ducând ravagii în þarã, ne-a mai spus
Ionel Blãnculescu, adãugând cã, la ni-
velul companiilor ºi populaþiei, au loc
tragedii, iar efectele se repercuteazã
asupra economiei naþionale.

“Indiferent câte presiuni s-ar face,
bãncile nu mai sunt de acord sã relan-
seze creditarea, sub nicio formã. Acum
se aflã sub comandamentul gestionãrii
portofoliilor curente, nu al creãrii unor
portofolii noi”, potrivit consilierului
onorific al primului ministru.

Domnia sa ne-a spus cã bãncile se
aflã în plin proces de recuperare a cre-
anþelor ºi cã nu sunt dispuse sã facã ni-
cio concesie, în aceste condiþii recu-
perând doar 9-10% din creanþe: “Dupã
2015, când se va încheia cea de-a treia
etapã, va urma din nou o creºtere pu-
ternicã pentru mediul privat, pânã în
anul 2018”.

Potrivit lui Ionel Blãnculescu, în
prezent, pe piaþã existã finanþãrile al-
ternative, mult mai complexe ºi mai
inventive, bazate pe fonduri de toate
tipurile, între care ºi fondurile de in-
vestiþii.

Ovidiu Nicolescu:
“Instituþiile bancare au tot
felul de comisioane ºi costuri
mascate”

Relaþia dintre instituþiile bancare ºi
economia realã nu înregistreazã
schimbãri spectaculoase, cantitãþile de
credite fiind în continuare foarte mici,
opineazã Ovidiu Nicolescu, preºedin-
tele Consiliului Naþional al Întreprin-
derilor Private Mici ºi Mijlocii din
România (CNIPMMR).

Reprezentantul întreprinzãtorilor
susþine cã perioadele în care sunt obþi-
nute împrumuturile bancare sunt foarte
îndelungate, existând situaþii în care
bãncile þin foarte mult dosarul, dupã
care spun cã societatea nu se încadreazã
pentru contractarea unui împrumut.
“Bãncile au tot felul de comisioane ºi
costuri mascate ºi nu au o politicã foarte
transparentã care sã presupunã postarea
tuturor condiþiilor de creditare pe site”,
ne-a spus Ovidiu Nicolescu.

EMILIA OLESCU
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