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Bãncile ramburseazã

anticipat cãtre BCE

7,2 miliarde euro

Bãncile din zona euro vor rambur-
sa, sãptãmâna aceasta, 7,235 miliar-
de euro din împrumuturile contrac-
tate de la Banca Centralã Europeanã
(BCE) prin programul de urgenþã pe
trei ani LTRO (Longer Term Refi-
nancing Operations), derulat în 2011
ºi 2012.

BCE a informat, la finele sãp-
tãmânii trecute, cã cinci bãnci vor
rambursa 5,105 miliarde euro din su-
mele împrumutate în prima rundã a
programului LTRO, iar alte trei insti-
tuþii de credit – 2,130 miliarde euro
din cea de-a doua rundã.

(V.R.)

(continuare în pagina 3)

PENTRU CÃ NU A AVUT BANI
LA DECONTARE

ASF a suspendat pentru trei
luni autorizaþia “Harinvest”
l Sobolewski: “BVB suspendase Harinvest,
acum o sãptãmânã”

Autoritatea de Supraveghere
Financiarã a suspendat au-
torizaþia de funcþionare a

“Harinvest”, pentru 90 de zile, pen-
tru cã brokerul nu a avut bani la de-
contarea unor tranzacþii, iar Depozi-
tarul Central a trebuit sã intervinã
prin Fondul de Garantare.

Ludwik Sobolewski, directorul
general al BVB, ne-a precizat cã
BVB a suspendat brokerul, pentru
trei luni, cu o sãptãmânã înainte.

Totodatã, Harinvest a primit de la
ASF o amendã de 6.770 lei, repre-
zentând 0,1% din cifra de afaceri pe
2012.

Potrivit ASF, Harinvest nu ºi-a
îndeplinit obligaþia de platã aferentã
decontãrii din data de 15 noiembrie
2013 de la Depozitarul Central ºi nu
a acþionat cu diligenþã profesionalã
în scopul protejãrii intereselor inve-
stitorilor ºi a integritãþii pieþei.

Ziarul “BURSA” a relatat cu prio-
ritate, pe 21 noiembrie, cã Depozita-
rul Central a trebuit sã foloseascã
500.000 de euro, jumãtate din Fondul
de Garantare pe care îl gestioneazã,
dupã ce SSIF “Harinvest” nu a avut
bani pentru decontarea unor produse
structurate emise de Erste Group.

Conform procedurilor în astfel de
situaþii, brokerul a iniþiat vânzãri for-
þate (“sell-out”) din portofoliu.

La vremea respectivã, Ludwik
Sobolewski, directorul general al
BVB anunþa mãsuri decisive în ca-
zul eºuãrii decontãrii

“Îmi pare rãu, dar piaþa de capital
este ca un comandament: trebuie sã
ai bani sã plãteºti acþiunile. Fie ale
tale sau împrumutate, trebuie sã ai
banii”, ne-a spus domnia sa.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 3)

Fãrã încredere nu existã credit
Î

nainte de conferinþa “Rolul
bãncilor în restructurarea com-
paniilor” scriam cã este “prea
târziu pentru restructurarea

creditelor bancare”. Din pã-
cate, doar dupã ce am asistat
la dezbateri am realizat cã,
de fapt, este mult mai târziu
decât am anticipat.

De ce? Pentru cã bãncile nu
pot sã participe la restructura-
rea companiilor în condiþiile
actuale, fie în calitate de par-
tener sau de creditor care încearcã
sã-ºi recupereze creditele neperfor-
mante, deoarece s-a dovedit cã se
confruntã cu greutãþi aproape insur-

montabile cu propria restructurare.
ªi atunci, de unde sã vinã expertiza?

În intervenþia sa, Eugen Lascu,
managing partner la Thepesia Corpo-

rate Advisory, a declarat cã
“bãncile au creditat, deseori,
iluzii”, pe fondul cunoaºterii
deficitare a clienþilor.

Pe vremea boom-ului cre-
ditãrii, exuberanþa clientului
s-a suprapus peste cea a bãn-
cii, nefiind nimeni interesat
sã se uite pe fereastrã pentru a

observa norii negri care se adunau
deasupra pieþelor internaþionale.

Liniºtiþi de declaraþiile oficialilor
guvernamentali ºi ai BNR, oamenii

de afaceri au realizat mult prea târziu
pericolul, iar atunci au început sã-ºi
scoatã banii din firme. Participanþii
la conferinþã au subliniat cã proprie-
tarii firmelor nu doresc sã ofere ºi
garanþii personale atunci când solici-
tã credite.

De ce? Pentru cã se comportã ra-
þional, în condiþiile în care vãd di-
rect mediul economic ºi fiscal în
care îºi desfãºoarã activitatea. În
acest fel, ei aduc un mare serviciu ºi
Bãncii Naþionale: nu “tulburã” ipo-
teza raþionalitãþii agenþilor econo-
mici, ipotezã care intrã în modelele
sale macroeconomice.

Viceguvernatorul BNR Bogdan

Olteanu a declarat cã “lipsa capitalu-
lui propriu este principala piedicã în
calea finanþãrii companiilor”, aceastã
lipsã fiind rezultatul “luãrii acasã a
banilor în anii buni”. Este vorba, din
nou, de acelaºi comportament raþio-
nal, pe fondul încrederii scãzute în
perspectivele companiilor.

Dar lipsa capitalului nu se mani-
festã, oare, ºi la nivelul sistemului
bancar? Este adevãrat cã rata de
adecvare a capitalului este aproape
de 14%, dar aceasta se calculeazã pe
baza activelor ponderate în funcþie
de risc ºi am vãzut cât de bine a fost
evaluat riscul în trecut.

Conform unui articol din ziarul

“BURSA” de la sfârºitul sãptãmânii
trecute, oficiali ai BNR au declarat
cã “unele bãnci încearcã sã pãcãleascã
sistemul prin restructurarea credite-
lor”. Motivul este, în mod evident,
îmbunãtãþirea artificialã a indicatori-
lor de capitalizare.

Unii dintre participanþii la confe-
rinþã au încercat sã justifice reticenþa
bãncilor în acordarea creditelor prin
responsabilitatea pe care o au faþã de
protejarea depozitelor populaþiei.
Oare de ce nu am vãzut, în anii de
creºtere explozivã a creditãrii, nici
mãcar declaraþii privind aceastã
responsabilitate?

În aceste condiþii, cercul vicios al

lipsei de încredere din economia
noastrã nu poate fi rupt prin apeluri
adresate Bãncii Naþionale ºi bãncilor
comerciale pentru schimbarea poli-
ticii de creditare.

Dicþionarul Explicativ al Limbii
Române defineºte creditul drept
“procurare de capital prin împrumut,
fãcut pe baza încrederii sau a solva-
bilitãþii”.

(continuare în pagina 3)

ANCA HARASIM, AMCHAM:

“Este important sã definim
un obiectiv economic concret
la nivel naþional”
Noile mãsuri fiscale propuse

de Guvern sunt de naturã sã
distorsioneze mecanismele

pieþei, sã creascã povara fiscalã,
care se va reflecta la nivelul tutu-
ror contribuabililor, ºi sunt total
inadecvate la finalul unui exerci-
þiu intens de rescriere a legislaþiei
fiscale, la care membrii AmCham
au participat activ cu expertiza pe
care o deþin în domeniu, considerã
doamna Anca Harasim, director
executiv al Camerei de Comerþ
A m e r i c a n ã î n R o m â n i a
(AmCham Romania).

Domnia sa ne-a spus cã autori-
tãþile ar trebui sã asigure un mediu
investiþional stabil, predictibil ºi
transparent, ºi trebuie adoptate
mãsuri care au potenþialul de a po-
ziþiona România competitiv din
punct de vedere economic în regiune
ºi, “de ce nu”, în lume.

Doamna Anca Harasim considerã

cã þara noastrã trebuie sã îºi regãseas-
cã vocea ºi sã decidã rolul pe care
doreºte sã îl joace la nivel internaþio-

nal: “Avem câteva domenii econo-
mice în care suntem competitivi ºi,
care dacã ar fi exploatate la maxi-
mum, ar putea deveni motoare de

creºtere economicã pentru România.
În acest moment este important

sã ne definim un obiectiv economic
concret la nivel naþional care sã
acþioneze ca o ancorã ºi care sã
aducã coerenþã între acþiunile ac-
torilor din sectoarele public, pri-
vat ºi al societãþii civile. Acest lu-
cru s-a întâmplat înainte de ade-
rarea României la Uniunea Euro-
peanã ºi am vãzut cu toþii ce a fost
posibil într-un timp extrem de
scurt. Autoritãþile, sau mediul
privat, pot genera un proces in-
clusiv de formulare a unui nou
viitor pentru România ºi pentru
stabilirea obiectivului economic
la nivel naþional la care m-am re-
ferit mai sus, prin invitarea tutu-
ror actorilor relevanþi din societa-
te sã contribuie.

ALEXANDRU SÂRBU

(continuare în pagina 3)
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"ROLUL BÃNCILOR ÎN RESTRUCTURAREA COMPANIILOR"

Citiþi detalii despre conferinþã
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