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Dan Paul, Asociatia Brokerilor:
“Investitorii trebule sa 1s1
recupereze banii, si repede”

® ”Autoritatile sa mearga pe firul banilor”, recomanda Dan Paul

Pagubiii
de capital s

de la “Harinvest” trebuie s& isi recupereze banii rapid, pentru ca pi

i mai spele din rusine, ne-a spus Dan Paul, presedinte al Asoci

Brokerilor i vicepresedinte al Bursei de Valori Bucuresti, intr-un interviu in ex-

clusivitate.

Dan Paul este de parere c& trebuie gasiti tofi vinovatii si scosi din piata.

Reporter: Aveti experientd pe
piata de capital. Din punctul dum-
neavoastra de vedere, cine sunt vino-
vatii in cazul Harinvest?

Dan Paul: “Harinvest” nu putea sd
faca singur tranzactiile. A avut mai
multi complici. Trebuie gasiti toti si
scosi din piata cu asprimea legii.

Reporter: Considerati ca au fost

si carente in supraveghere?

Dan Paul: Nu pot sa ma pronunt
incd, pentru ca nu am un raport com-
plet asupra tranzactiilor efectuate de
“Harinvest”. Nu am o imagine com-
pleta asupra intdmplarilor. Bursa de
Valori are un departament de supra-
veghere, iar acele tranzactii fortate
se fac prin Depozitarul Central si

Bursa.

Vreau sa spun ca sell-out-urile
(vanzarile fortate) sunt niste excep-
tii. Nu apeleaza toatd lumea la ele, in
fiecare zi. Trebuie sa separdm tran-
zactiile exceptionale de hotii. Cine-
va trebuia si vada frecventa acestor
tranzactii la “Harinvest” si sa isi
puna un semn de intrebare.

Reporter: Avem informatii, pe
surse, ¢ BVB si Depozitarul au no-
tificat aceste schimburi la ASF.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 4)

Sobolewski, BVB: “Cred ca Fondul de Compensare ar trebui folosit”

Supraveghere Financiara.

Dupa zile intregi in care nu au primit niciun
raspuns satisfacator de la institutiile pietei, iar
sanctiunile dictate de ASF nu i-au incalzit cu ni-
mic, pagubitii primesc o razi de speranta de la

ii ramasi fard bani si actiuni in contu-

‘ rile de la “Harinvest” spera sa isi recupe-
reze macar o parte din bani prin Fondul

de Compensare a Investitorilor, insd, pentru asta,
este nevoie de o decizie din partea Autoritatii de

Ludwik Sobolewski, directorul general al BVB.

Domnia sa a spus, ieri:
tru clientii Harinvest) este cd analizam daca Fon-
dul de Compensare poate fi folosit. Cred ca va fi
folosit sau ci ar trebui folosit. Dar limita este de
20.000 de euro pe investitor.

Vom fi foarte activi si vom incerca sa gasim so-
lutii pentru minimizarea pierderilor clientilor. Nu
pot spune mai multe, in acest moment.

Pentru utilizarea FCI, avemnevoie de decizia ASF”.

Mesajul meu (n.r. pen-

Ludwik

Autoritatea de Supraveghere Financiard ne-a
transmis ca analizeaza si nu exclude interventia
Fondului de Compensare a investitorilor.

ki a vorbit, ieri, despre derul:

cazului “Harinvest” din perspectiva Bursei de Valori
Bucuresti, insd nu intreaga sa expunere a fost satisfaca-
toare, uneori Sobolewski evitdnd raspunsuri directe.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 13)

Obligatiunile

guvernamentale, o bomba cu
ceas in portofoliile bancilor?

iata obligatiunilor guverna-
Pmentale oferd cea mai evi-

denta legatura dintre stat si
banci. Sigur, mai sunt i investitori
privati care au n portofolii aceste
instrumente, dar o mare parte, mai
ales in cazul pietei obligatiunilor
guvernamentale din Europa, se afla
in portofoliile bancilor.

Cel putin in ultimii doi ani,
mari banci comerciale de pe
continent, in special din tarile
care se confrunta cu mari pro-
bleme financiare, s-au angajat
in cumparari masive de obli-
gatiuni guvernamentale. Emi-
siunile din tarile de origine
sunt considerate cu risc zero,
iar alocarea de capital suplimentar
nu este necesara pentru aceste expu-
neri.

Mai mult, obligatiunile pot fi uti-
lizate in operatiunile de refinantare
de la Banca Centrala Europeand
pentru asigurarea lichiditatii pe pia-
ta bancara.

Dar criza a aratat c aceste instru-
mente financiare sunt departe de a fi
lipsite de risc, exemplul devenit cla-
sic fiind Grecia. Intr-un tarziu, la ni-
velul bancilor centrale au inceput sa
apard semne de ingrijorare privind
aceasta legaturd simbiotica dintre
stat §i banci (n.a. oare cine joacd ro-
lul parazitului?).

De fapt, a fost o singurd banca
centrald, cea a Germaniei. Presedin-
tele Bundesbank, Jens Weidmann, a
declarat, de mai multe ori, ¢ trebuie
reconsideratd ipoteza lipsei de risc a

CALIN
RECHEA

obligatiunilor guvernamentale.

“Studii recente au arétat ca banci-
le mari, cele subcapitalizate si cele
dependente de finantarile de pe pie-
tele internationale investesc mai
mult in obligatiuni guvernamentale
decit altele. Concluzia este ca banci-
le, cu cat sunt mai vulnerabile, cu
atat se expun mai mult fata de dato-
riile suverane”, a scris Weid-
mann intr-un editorial din Fi-
nancial Times (n.a. “Stop en-
couraging banks to buy go-
vernment debt”,30.09.2013).

Acuma venit §i randul Ban-
cii Centrale Europene sa eva-
lueze mai atent aceasta pro-
blema. “Un oficial de varf al
BCE a semnalat ca banca va incerca
sd forteze institutiile financiare din
zona euro sa aloce capital pentru ex-
punerile suverane”, se arata intr-un
articol recent din Financial Times.

“Daca obligatiunile guvernamen-
tale ar fi tratate in conformitate cu
adevaratul risc pentru capitalul ban-
car, atunci institutiile creditoare vor
fi mai putin inclinate sa foloseasca
lichiditatea oferitd de banca centrala
pentru a cumpara si mai multe obli-
gatiuni guvernamentale”, a declarat
Peter Praet, economistul sef al BCE,
intr-un interviu acordat FT.

Noua abordare ar putea fi aplicata
in perioada de evaluare de anul viitor
a bancilor din zona euro, inainte ca
BCE sa devina institutia de suprave-
ghere pentru bancile de importanta
sistemica.

(continuare in pagina 14)

Jorwaleris

Creste inflatia in zona euro

Inflatia din zona euro a accelerat
in noiembrie, ca urmare a avansului
costurilor electricitatii, anunta Euro-
stat.

Potrivit datelor oficiale, preturile
de consum din uniunea monetara au
crescut cu 0,9% luna trecutd, In ritm
anual, dupa un avans de 0,7% in oc-
tombrie. Insa, comparativ cu luna
octombrie, inflatia din regiune a sca-
zut cu 0,1%.

n octombrie anul acesta, inflatia
din zona euro a coborit sub 1%
pentru prima oard dupa februarie
2010.

La data de 16 decembrie,
presedintele Bancii Centrale Euro-
pene (BCE), Mario Draghi, a decla-
rat ca institutia pe care o conduce
este gata sd intervind dacd inflatia se
va mentine la un nivel scazut prea
multd vreme. Oficialul BCE nu a
oferit, insd, detalii privind instru-
mentele pe care le-ar putea folosi in
acest sens.

Banca centrala elena:
“Grecia va iesi din
recesiune in 2014”

Grecia va iesi din recesiune anul
viitor, dupa sase ani de declin econo-
mic, potrivit estimarilor bancii cen-
trale de la Atena, care avertizeaza
nsa in privinta tensiunilor politice §i
a incertitudinilor considerabile care
privesc tara.

Ieri, Jeroen Dijsselbloem, lide-
rul ministrilor de finante din zona
euro, a anuntat ca Grecia va primi
sdptimana aceasta o transa de un
miliard de euro din cel de-al doilea
plan de asistenta financiara desti-
nat Atenei.
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AMANAREA TRANZACTIONARII
CERTIFICATELOR VERZI, APROBATA

DE DEPUTATI

RWEA: ,,Producatorii
de energie verde se pregatesc
sa dea statul in judecata”

® Pe unii investitori ii paste falimentul, conform

asociatiei de profil

ai multi producatori de
energie din surse regene-
rabile se pregatesc sa dea

statul in judecata la curtea de arbitraj
ICSID de la Washington, ne-a decla-
rat Ionel David, directorul executiv

nu garanteaza recuperarea acestor
certificate si contine o prevedere prin
care cotele obligatorii de productie a
energiei verzi din totalul consumului
national de electricitate vor fi stabilite
anual de catre Departamentul pentru

al A i pentru Ener-
gie Eoliana (RWEA).
Domnia sa ne-a preci-
zat: ,,Plenul Camerei Deputatilor a
aprobat astazi (n.r. ieri) Legea de
aprobare a ordonantei care amand,
pentru trei ani, tranzactionarea unei
parti importante a certificatelor verzi
care li se cuvin producitorilor de
energie curatd. Investitorii sunt ex-
trem de nemultumiti, pentru ca Legea

Energie, in urma recoman-

EN ERGI E darii ANRE (reglementato-

rul pietei de energie). Sunt
membrii ai asociatiei noastre care se
pregitesc sa actioneze statul in jude-
catd la ICSID pentru cd asteptarile lor
legitime au fost ingelate si a fost incal-
cat principiul predictibilitatii legii.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare in pagina 11)

LIBER LA PRIVATIZAREA REZERVELOR DE CUPRU DIN

SUD-VESTUL TARII

ANAF a pierdut procesul cu Moldomin

® Pentru realizarea privatizarii, antecontractul cu Mineco a fost prelungit
recent ® Peste 30% dintre rezervele de cupru ale tarii se afla la Moldomin

Dupa doi ani de procese, contestatii, acuzatii din mai multe pérti si un réasu-

nator caz de spionaj economic, soarta socit

solutionaté in favoarea companiei
neco AG) care i sa

tatii e Moldomin a fost
cit, a investitorului elvetian (Mi-

cuprului anul viitor.

Privatizarea uneia dintre cele mai mari companii miniere din tara noastra,
Moldomin Caras Severin, este tot mai aproape de final, urmand ca, in pri-
‘mul trimestru al anului viitor, dupa intabularea terenurilor, sé poata fi dema-
rate investitiile si, ulterior, exploatarea cuprului.

cent, dupd un lung proces stra-
mutat de la Curtea de Apel,
Timisoara la Carag Severin, con-
testatia formulata de catre Agentia
Nationala de Administrare Fiscala,
care solicita returnarea unor creante
de circa 50 de milioane de euro de la
societatea de stat Moldomin, detina-
toarea a peste 30% din depozitele de
cupru ale tarii.
Procesul dintre Moldomin SA si
ANAF, demarat in 2011, viza, pe

Inswma de judecatd a respins re-

langd recuperarea datoriilor de 50 de
milioane de euro, si modul in care
administratorul judiciar al societatii,
firma RTZ Partners, a gestionat pro-
cesul de privatizare, precum si mo-
dul in care a dispus de patrimoniul
societatii din Caras Severin.

Potrivit contestatiei ANAF, admi-
nistratorul judiciar RTZ Partners, li-
chidatorul desemnat sa valorifice
bunurile Moldomin, a modificat, in
iunie 2011, caietul de sarcini intoc-
mit initial pentru vanzarea terenuri-

lor societatii si a facilitat transferul

licentei de exploatare catre

compania elvetiana Mineco AG.
ALEXANDRA CRACIUN

(continuare in pagina 14)

ai multe ferme de porci
au intrat in faliment, in
ultima jumatate a anului

in curs, ca urmare a costurilor
crescute cu cerealele din prima parte
alui 2013, dupd cum ne-a spus loan
Ladosi, presedintele Patronatului
Roman al Carnii de Porc (PRCP),
care ne-a precizat: “Iesirile din de-
cor la care am asistat in ultimele
sase luni au avut drept cauza faptul
ca fermierii nu au mai rezistat din

INVINSI DE PRETURILE CEREALELOR DIN PRIMA PARTE A ANULUI,

Multi crescétori de porci au falimentat

punct de vedere financiar, au fost
doboriéti de costurile cerealelor din
prima parte a anului. Au fost cresca-
tori care nu au putut supravietui”.

Potrivit domniei sale, pana la noua
recolta, toti fermierii din sector au
fost pe pierdere, in prezent acestia
incercénd sa acopere gaurile din pri-
mele sase luni ale lui 2013.

“Speram la 0 mai mica volatilita-
te, mai ales pe partea de inputuri”,
ne-a mai spus loan Ladosi, subli-
niind ¢a, pentru anul viitor, se avan-
seaza un calm relativ pe piata euro-
peana, crescatorii autohtoni de porci
depinzind foarte mult de evolutiile
ceuropene.

“Pretul este facut de piatd. Dupa
ce au fost reluate exporturile Germa-

niei catre Rusia, a avut loc o scadere
a presiunii pe piata europeana”, ne-a
precizat presedintele PRCP.

in ceea ce priveste reluarea expor-
turilor de carne de porc de catre
Romania, Ioan Ladosi ne-a spus ca
fermierii nostri urmeaza sa primeasca
“ultimele unde verzi”: “Trebuie sa
existe o conlucrare cu ANSVSA,
pentru ca unitatile care-si manifesta
dorinta de export catre UE trebuie sa
treacd printr-un proces de evaluare
sanitar-veterinara”.

in opinia domniei sale, cei care
vor fi cel mai bine pregatiti sunt fer-
mierii care au societati integrate (fer-
ma-abator-procesare).

Exporturile de carne de porc spre
Uniunea Europeani vor putea fi re-

luate, in totalitate, de la 1 ianuarie
2014, dupa ce livrarile de carne de
pore si produse procesate din carne
de porc de la firmele romanesti au
fost interzise in anul 2003, din cauza
ca tara noastra folosea, pentru eradi-
carea pestei porcine clasice, vacci-
narea porcilor. n 2007, Comisia Eu-
ropeand a prelungit interdictia impu-
s firmelor autohtone privind livrari-
le de carne de porc, considerand ca
pesta porcind nu este inca tinuta sub
control.

Valentin Soneriu, secretar de stat
in Ministerul Agriculturii si Dezvol-
tarii Rurale, considera ca reluarea
exporturilor de carne de porc spre
Uniunea Europeand conmtu]e o
sansa pentru produca a

se capitalizeze, intrucat vor putea
vanda mai scump produsele.

“Toti pasii sunt pasi istorici, in-
clusiv acordurile cu China (n.r.
Romania si China au semnat, recent,
acorduri care privesc exportul de
carne de porc cétre piata chinezi).
Toate acestea creeaza premisele unei
industrii care poate sa performeze in
urmatorii zece ani (...). Producatorii
romani sunt pregatiti, au toate stan-
dardele. Mai mult, facilitatile de
productie sunt foarte noi, probabil
avem printre cele mai noi tehnologii
din Europa™, a precizat Valentin So-
neriu.

EMILIA OLESCU
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