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FITCH: CALITATEA ACTIVELOR BANCARE DIN ROMANIA SE VA INRAUTATI IN 2014

CAZUL HARINVEST

Florin Citu: “Rata creditelor
neperformante ar putea ajunge
pana la 35%”

reditele  neperformante

(Non-Performing Loans

— NPL) aflate in porto-

foliile bancilor din tara
noastra ar putea sa atingd nivelul ma-
xim de 35% din valoarea totald a
imprumuturilor acordate de catre
acestea, atrage atentia analistul eco-
nomic Florin Citu. Domnia sa consi-
dera ca punctul critic al NPL-urilor
de la institutiile de credit autohtone,
din punct de vedere al impactului ne-
gativ asupra economiei, a fost atins
la finele anului trecut, ceea ce nu se
poate spune, insa, si despre punctul

maxim, tendinta de crestere urméand
sa continuie.

Agentia de rating Fitch anunta,
intr-un raport publicat ieri, cd se
agteaptd la continuarea deteriorarii
calitatii activelor bancare din tara
noastrd la sfarsitul acestui an, pre-
cum si anul viitor. Indicatorii cheie ai
sectorului bancar autohton au avut o
evolutie negativa si in primele noua
luni ale lui 2013, contrar asteptarilor
agentiei, noteaza raportul.

ALEXANDRU SARBU

(continuare in pagina 15)

“Cneazul” de la BVB ar
trebui sa se uite in propria
gradind si nu 1n curtile
brokerilor cinstiti

® Rezolvarea problemei prin marirea capitalului
la brokeri - utopica §i mioritica

u sunt de acord in totalitate
u optica lui Dan Paul. Sper
a fie inteleasa nuanta.

Ceea ce zice, zice bine. Politic in
schimb, reprezint Asociatia Broke-
rilor, SSIF-ul pe care il conduc (n.r.
Confident Invest),
si cel mai im- |
portant, pe mine |
insumi, ca profe-
sionist si investi-
or. “Despre morti
numai de bine”,
spune o vorba
T a. Oa-

NICOLAE

Cat de mare va fi sacrificiul europenilor pentru
salvarea sistemului bancar?

utoritatile europene
au negat, initial, cri-
za financiara globa-

14, considerand ca expunerile
subprime ale bancilor ameri-
cane vor ramane peste Ocean.
Apoi au fost nevoite sa rccuf
noascd, treptat,

CALIN
i RECHEA

A fost, oare, incompetenta
sau minciuna? Indiferent de
raspuns, rezultatul ar fi trebuit
s fie 0 avalanga de demisii. In
schimb, nu a fost decét o ava-
langd a datoriilor suverane, di-
recte, dar §i nerecunoscute si

problemelor, nu doar a celor
subprime, sub asaltul feroce al reali-
tatii.

, ca urmare a

garantiilor explicite acordate
pentru datoriile bancilor.

Acum, autorititile europene

incearca sa ne convingd ca au ajuns la
o solutie pentru stabilizarea sistemului
bancar. Presa interna si internationala
aacoperit pe larg conditiile noului ca-
dru institutional al salvarii bancilor, in
care bail-in-ul joaca rolul principal.
Gunnar Hokmark, europarlamen-
tarul suedez care a supervizat trece-
rea initiativei legislative prin Parla-
mentul European, a declarat ci
“avem acum un sistem puternic de

bail-in, care transmite un mesaj clar:
actionarii §i creditorii bancilor vor
suporta pierderile in caz de necesita-
te, nu contribuabilii”.

Ce a uitat, in mod convenabil, sa
precizeze Hokmark este ca deponen-
tii au fost inclugi in categoria credi-
torilor, iar acestia sunt, bineinteles, si
contribuabili.

(continuare in pagina 15)

GHERGUS
menii trebuie aju- —
tati sa isi recupereze banii, la Harin-
vest sunt fapte penale, dar sunt alte
autoritati care se ocupa de asta, iar
institutiile Pietei de Capital au doar
un rol secundar, auxiliar.

Eu am o viziune mai egoista, care
priveste viitorul §i pe cei care vor sa
meargd mai departe, investitori §i
profesionisti. Ma intereseaza ce nu a
mers bine $i mai ales ce trebuie facut
ca aga ceva sd nu se mai intdmple.
Ma intereseaza mai putin acum,
post-factum, vinovatii principali si
mai mult cei care au fost platiti sa ve-
gheze ca aga ceva sa nu se intdmple.
Nu sunt interesat de pedepse, sunt

interesat de preventie.

Cu un lucru sunt absolut de acord
cu Dan Paul, §i anume atitudinea
BCR, de a cerceta si de a fi gasit un
vinovat, de a asuma o parte insigni-
fianta din intreg.

Problema majord este riscul siste-
mic al unor institutii care au departa-
mente specializate pentru suprave-
gherea operatiunilor in scopul deter-
minrii fraudelor. In acest caz au
existat teribil de multe indicii de ano-
malie. Fie ca nu au fost observate, fie
cd au fost observate si neraportate, fie
caau fost observate si raportate sinua
existat decizie, este totuna, existd risc
sistemic major. Toate taxele §i comi-
sioanele pe care le platim si noi, bro-
kerii, §i investitorii, sunt in zadar.

Nu stiu ce s-a intamplat acolo si nu
vreau sa fac supozitii ale dedesubtu-
rilor. Mie imi pare un al doilea caz
“Sima”, un broker care accepta s isi
ia riscuri in numele clientilor intrd
intr-o vrie binecunoscutd jucatorilor
cu instrumente financiare cu levier,
in care apare sentimentul ca oricdnd
se poate recupera pierderea, apoi
apare teama si de aici pand la furt nu
mai existd granita.

(continuare in pagina 13)

Creditele neperformante
din bancile spaniole,

la recordul ultimilor
50 de ani

Creditele neperformante din siste-
mul bancar spaniol au atins 13% din
totalul imprumuturilor, in octom-
brie, cel mai ridicat nivel din ultimii
50 de ani, potrivit datelor oficiale
publicate ieri. Banca Spaniei a
anuntat ca aceste credite atingeau
191 miliarde euro in octombrie, cu
3,3 miliarde euro mai mult decat in
septembrie, cand reprezentau
12,7% din total.

Somajul din Marea
Britanie, la cel mai
redus nivel din ultimii
patru ani

Rata somajului din Marea Brita-
nie a scazut la 7,4% in perioada au-
gust - octombrie 2013, cel mai redus
nivel din ultimii patru ani §i jumata-
te, dela7,6% in intervalul iulie - sep-
tembrie, anunta Oficiul National de
Statistica de la Londra. Numarul
somerilor britanici a scazut cu
99.000 in perioada august - octom-
brie, 1a 2,39 milioane. Declinul a fost
cel mai important din ultimii 13 ani.

Numirul persoanelor care au soli-
citat ajutor de somaj a scdzut cu
36.700 luna trecutd, la 1,27 milioane.

in august, Banca Angliei anunta
cd intentioneaza sa mentina dobénda
de referinta la nivelul minim record
de 0,5% péana cand rata somajului va
scadea sub 7%. Banca centrala de la
Londra estimeaza ca un nivel de 7%
nu vafiatins mai devreme de 2016.

40012

5194849113 05092

DESI ARE DOSAR PENAL,

Constantin lacov -
director adjunct interimar
la FNGCIMM

upd revocarea conducerii
Fondului National de Ga-
rantare a Creditelor pentru

fntreprinderile Mici si Mijlocii
(FNGCIMM), mstltuna are, provi-
zoriu, noi i i si executi-

Presa arelatat ca, intre anii 1997 si
2000, Constantin Iacov a fost jude-
cat pentru mai multe infractiuni (vio-
lare de domiciliu, distrugere si lovi-
re) §1 condamnat la sase luni de

cu Pedeapia

Vi, potrivit unor surse apropiate si-
tuatiei. Insa interimarii nu sunt nici
ei fara pata, dupa cum
spun unele voci.
Conform surselor
noastre, de céteva zile,
functia de director general adjunct al
FNGCIMM este ocupata de Constan-
tin Tacov, fostul presedinte actionar al
echipei de fotbal FC National, care,
printre altele, are i un dosar penal.
Astfel, se ridici cel putin o proble-
md morald §i eticd in numirea lui
Constantin Tacov in consiliul de ad-
ministratie, fie el §i provizoriu, al
FNGCIM, opineaza unele voci.

_COMPANIL

i-a fost apoi a

PRIMA CRESTERE DIN ULTIMELE PATRU ZILE

Dolarul s-a apreciat, n asteptarea deciziei
Fed privind achizitiile de obligatiuni

olarul a crescut ieri, pe pie-
tele externe, pentru prima
oara in ultimele patru zile,

raportat la yen §i euro, in asteptarea
deciziei Federal Reserve (Fed
banca centrala a SUA) in pri-
vinta stimulentelor monetare.
Dolarul aurcat cu 0,5%laora |
10.36, pe piata din New York,
jungind la 103,15 yeni. in 13

pentru o perioada de incercare dedoi
ani §i jumatate.

Numele sau a aparut §i
in dosarul transferurilor
din fotbal.

Noul presedinte director general
al institutiei este Silvia Nitu-Ciornei.

Posturile de la FNGCIMM vor
trebui ocupate definitiv printr-un
examen, conform prevederilor lega-
le, care se pare cd se va tine in prima-
vara anului viitor.

VERONICA PLACINTESCU

(continuare in pagina 5)

decembrie, cursul a crescut la
103,92 yeni/dolar, cel mai ridi-
cat nivel din octombrie 2008.

Tot ieri, moneda SUA a casti-
gat 0,1% fata de cea europeand,
la ora 10.35, pe piata din New
York ajungand la 1,3758 unitati/
euro. Indicele Bloomberg U.S.
Dollar, care masoara evolutia mone-
dei americane fatd de sase valute ma-
jore ale partenerilor comerciali ai
SUA, a crescut cu 0,1%, 1a 1.016,89
puncte.

Analistii asteptau ca, la finele reu-
niunii ceaavutlocin 17 §i18 decem-

brie, Fed sa decida mentinerca
dobanzilor aproape de zero si in
2014, chiar dacd au existat tot mai
multe speculatii potrivit carora ban-
ca va reduce programul de achizitii

de obligatiuni ce insumeaza, in pre-
zent, 85 de miliarde dolari lunar.

Lira, pe curs ascendent

Moneda Marii Britanii (lira) a
crescut ieri, la randul sau, pentru pri-

ma oard in ultimele sase zile, fata de
dolar, dupa ce Oficiul National de
Statistica de la Londra a anuntat ca
rata somajului din tara a scazut la

7,4% in perioada august - octombrie
7 2013, de la 7,6% in intervalul
iulie — septembrie. Nivelul din
perioada mentionata este cel
{ mai redus din ultimii patru ani si
Jjumdtate, iar in conditiile date,
analistii speculeazd ci Banca
| Angliei va trebui sa taie
dobanzile mai devreme decat
planuia.

Lira a crescut cu 0,9%, la
1,6402 dolari. Cresterea vine
dupa cinci zile de declin, in care
moneda britanica a pierdut
1,1% fata de cea americana.

Tot ieri, lira a urcat cu 0,9% fata de
euro, ajungind la 83,91 pence.
Avansul a fost cel mai important din
31 octombrie pana in prezent.

ALINA VASIESCU

CU O CRESTERE DE PESTE 30% A COTATIEI

Brokerii: SIF Oltenia, performerul anului in randul SIF-urilor

® AAF: SIF Transilvania, singura societate de investitii financiare care mai inregistreaza scadere de activ, de -7,4%

nul acesta a fost, per an-
samblu, unul bun pentru
cele cinci societati de in-

vestitii financiare, cea mai impor-
tantd crestere a cotatiei apartinand
SIF5 Oltenia, apreciaza brokerii.
Evolutiile au fost, insa, mixte, po-
trivit lui Andrei Radulescu, Senior
Investment Analyst la SSIF Broker,
domnia sa apreciind ca cele mai no-
tabile migcari au fost cea a SIF5
Oltenia, care, de la inceputul anului,
aavansat cu aproximativ 31%, si cea
a SIF3 Transilvania, care s-a dimi-
nuat cu 9%, in aceeasi perioada.
“Aceste evolutii divergente au la
baza atit dinamica valorii activului
net, de +10,6% ytd (n.r. year to date -

de la inceputul anului pana acum), la
SIF5, de-7.4% ytd la SIF3, dar si alti
factori”, ne-a transmis Andrei Radu-
lescu.

Cresterile semnificative inre-

31.900

30.700

gistrate de SIF-uri, in acest an, sunt
mai mici decét cele din 2012, insa,
in functie de evolutia discutiilor pe
tema posibilei modificari a pragului
de detinere, cotatiile acestor emi-
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tenti s-ar putea aprecia, iar in struc-
tura actionariatului ar putea aparea
repozitiondri, ne-a transmis Nicu
Grigoras, Director Departament
Front Office la Intercapital Invest.
Domnia sa ne-a declarat: “SIF-urile
incheie anul 2013 cu aprecieri sem-
nificative, insd mult sub cele inre-
gistrate in anul precedent. Desi a ra-
mas cea mai tranzactionata societa-
te de investitii, SIF Transilvania nu
amai adus investitorilor printre cele
mai mari randamente ca in 2012,
SIF Oltenia fiind socief de in-

rilor. In anii care vin, este foarte po-
sibil ca politicile investitionale mai
echilibrate sa fie preferate politici-
lor agresive de distribuire a dividen-
delor, care se pot dovedi nesustena-
bile pe termen mediu si lung. Avand
in vedere structura activelor admi-
nistrate si diferentierea politicilor
de administrare a acestora, pentru
anul viitor, ne putem astepta la evo-
lutii mai putin corelate pentru cele
cinci societati de investitii.

VERONICA PLACINTESCU

vestitii care a performat cel mai
bine. Evolutia comparativa a
SIF unlor din 2013 poate sugera o

(continuare in pagina 3)

Cititi, in pagina 6, raportul complet
al AAF privind ia SIF-urilor,
la finalul lunii noiembrie.

de tie a investito-




