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Federal Reserve, un secol
de împliniri mãreþe în
slujba distrugerii dolarului

Sistemul bancar din Statele
Unite este în febra sãrbãtorilor
în aceste zile. Nu, nu este vor-

ba de Crãciun, ci de împlinirea a 100
de ani de la înfiinþarea bãncii centrale
americane. Pentru cetãþeni este, mai
degrabã, motiv de comemora-
re a pierderii libertãþii.

La ceas de searã, în 23 de-
cembrie 1913, Senatul ameri-
can a votat pentru Federal Re-
serve Act, în condiþiile în care
numeroºi senatori au fost ab-
senþi.

Experienþa anterioarã a
Americii cu sistemul bancar centra-
lizat a determinat populaþia sã mani-
feste o mare neîncredere în benefi-
ciile oferite de o bancã centralã. Îna-
inte de Federal Reserve au existat
First Bank of the United States
(1791–1811) ºi Second Bank of the
United States (1817–1836), fiecare
cu o licenþã temporarã de 20 de ani.

Preºedintele Andrew Jackson ºi-a
folosit dreptul de veto pentru a bloca

reînnoirea licenþei pentru Second
Bank of the United States, deoarece
“orice monopol ºi privilegiile sale
exclusive reprezintã cheltuieli supli-
mentare pentru populaþie, care ar tre-
bui sã primeascã, în schimb, un echi-

valent corect”.
“Dreptul Congresului de a

emite bani de hârtie conform
principiilor constituþionale
nu poate fi delegat persoane-
lor individuale sau corporaþii-
lor”, a mai fost unul dintre
principiile lui Jackson, care
l-au determinat sã revoce li-

cenþa celei de-a doua bãnci centrale a
Statelor Unite.

Dupã cum scrie Murray Rothbard
în “A History of Money and Ban-
king in the United States”, a doua ju-
mãtate a secolului al XIX-lea a re-
prezentat o perioadã de creºtere ac-
celeratã a competitivitãþii ºi compe-
tiþiei pe piaþa americanã.

(continuare în pagina 3)

Excedentul de cont
curent al zonei euro,
în creºtere

Excedentul de cont curent al zonei
euro a crescut la 21,8 miliarde euro
(29,8 miliarde dolari) în octombrie
2013, de la 14,9 miliarde euro în sep-
tembrie, anunþã Banca Centralã Eu-
ropeanã. Conform datelor oficiale,
în intervalul noiembrie 2012 – oc-
tombrie 2013, surplusul de cont cu-
rent al uniunii monetare a însumat
208,3 miliarde euro, comparativ cu
un excedent de 109,8 miliarde euro
în anul anterior.

Scade randamentul
obligaþiunilor Spaniei

Randamentul titlurilor guverna-
mentale spaniole a scãzut ieri, pentru
prima oarã în ultimele trei zile, dupã
ce, miercuri, banca centralã america-
nã (Fed) a decis sã menþinã dobânzi-
le aproape de zero.

Randamentul obligaþiunilor Spa-
niei cu scadenþa la zece ani a coborât
cu douã puncte de bazã (0,02 puncte
procentuale), la 4,13% la ora localã
16.08. Anterior, randamentul a fost
de 4,16% - cel mai ridicat nivel din 9
decembrie.

Spania a vândut, ieri, titluri de
2,54 miliarde euro cu maturitãþi în
octombrie 2018 ºi octombrie 2023.
Titlurile cu scadenþa la zece ani au
fost plasate la un randament mediu
de 4,098%, cel mai redus din mai
2010. Obligaþiunile cu maturitatea la
cinci ani au fost vândute la un randa-
ment de 2,697%, comparativ cu
2,722% la licitaþia similarã din 5 de-
cembrie.

V.R.

Moº Crãciun ºi clasa politicã!
Î

n marea lui generozitate, Moº
Crãciun aduce cadouri la toatã
lumea, mai mari sau mai mici,

dupã buget, am fi tentaþi sã spunem,
dar în ultimele zile ne-am lãmurit
cum stã treaba cu bugetul, aºa cã ne
ferim sã-l mai invocãm de teamã sã
nu ne trezim cu o nouã taxã.

Anul acesta îl rugãm pe darnicul
Moº sã facã o excepþie, de dragul
nostru, al muritorilor de rând, ºi sã
nu ofere absolut nimic politicieni-
lor. Chiar nu meritã dupã toate de-
zamãgirile pe care ni le-au oferit în
acest an. Nu a existat formaþiune
sau alianþã sã nu ne fi servit un mic
prilej de insatisfacþie. 2013 a fost
anul în care clasa politicã a ratat toa-
te momentele importante, excelând
în bâlbe, maºinaþiuni ºi compromi-

suri, totul pentru a-ºi menþine actua-
lele posturi cãlduþe sau în speranþa
obþinerii unora noi. Am asistat ne-
putincioºi la un festin de legi cu de-
dicaþie, decizii luate ºi apoi întoar-
se, trocuri din cele mai bizare, trã-
dãri sinistre pe ruta clasicului trase-
ism, toate învelite într-o glazurã de
minciunã care nici mãcar nu mai
provoacã roºeaþã în obraj i .
Preºedintele are atitudine de
prim-ministru, premierul se com-
portã ca un viitor locuitor la Palatul
Cotroceni, opoziþia e ultra-înþelegã-
toare cu puterea, iar partidele din ar-
cul guvernamental fac opoziþie unul
altuia, tot acest amalgam de neînþe-
les provocând pierderi - financiare,
dar ºi de imagine - pe bandã rulantã.
E uimitor sã vezi oameni care, în

timp ce îºi umplu propriile buzuna-
re, încearcã sã te convingã cã toate
eforturile lor sunt canalizate exclu-
siv pentru binele general, un bine
care de la o zi la alta se simte tot
mai rãu.

Cum probabil Moºul, mai înþele-
gãtor decât putem noi sã înþelegem,
va trece totuºi cu sania trasã de reni
ºi pe la vilele aleºilor, ca sã nu
rãmânem mai prejos ar trebui sã ne
mobilizãm ºi sã oferim promisiunea
unor viitoare cadouri. Nu acum, ci cu
ocazia celor douã scrutine, când pu-
tem sã dãm fiecãrui politician dupã
merite.

Binele se întoarce, dar ºi opusul
sãu!

DAN NICOLAIE

SOBOLEWSKI RÃSPUNDE ASOCIAÞIEI BROKERILOR:

“Este o chestiune de timp pânã
la un nou caz Harinvest, dacã nu
gestionãm riscurile sistemice”
l “Trebuie sã creºtem rezistenþa participanþilor din sistem la situaþiile de crizã”

D
irectorul general al Bur-
sei de Valori Bucureºti,
Ludwik Sobolewski, îºi
menþine opinia cã bro-

kerilor trebuie sã le fie impuse niºte
criterii mai dure de participare la pia-
þã, dupã ce Asociaþia Bro-
kerilor, atât prin preºedinte-
le Dan Paul, cât ºi prin vice-
preºedintele Nicolae Gher-
guº, au reacþionat împotriva
unor astfel de mãsuri, pe
motiv cã nu este corect sã
fie pedepsiþi ceilalþi inter-
mediari, dupã cazul “Harin-
vest”.

Peste 40 de clienþi ai
“Harinvest” Râmnicu
Vâlcea au reclamat cã au rã-
mas fãrã bani ºi acþiuni în
conturi, dupã ce inter-
mediarul le-ar fi vândut din
portofolii, fãrã autorizare,
pentru a acoperi pierderi în
tranzacþii cu produse structurate.

“Pe timp de crizã – ºi din 18 de-
cembrie 2013 trãim astfel de mo-
mente -, avem nevoie de toatã lumea
la bord”, ne-a declarat Ludwik So-
bolewski, adãugând: “Instituþiile
pieþei de capital se gândesc la cum ar

putea îmbunãtãþi modul în care sunt
atente la unele riscuri. Sunt destul de
sigur cã Asociaþia Brokerilor poate
participa la acest efort, prin gãsirea
unor mãsuri adecvate. Aceste mãsuri
pot fi blânde, în conformitate cu ro-

lul unor astfel de organizaþii peste tot
în lume, dar ele pot întãri cultura
standardelor ºi responsabilitatea”.

Potrivit CEO-ului BVB, este o
chestiune de timp pânã la un alt caz
Harinvest, dacã nu sunt gestionate
anumite riscuri, la nivel de sistem:

“Trebuie sã creºtem rezistenþa tutu-
ror participanþilor din sistem la
situaþiile de crizã”.

Într-o conferinþã de la începutul
sãptãmânii, domnia sa a fãcut refe-
rire la cerinþe mai dure de capital

pentru brokeri ºi, eventual,
la implementarea unor stan-
darde profesionale pentru
aceºtia.

Mãsurile îi vor afecta pe
brokerii mici, deºi cazul “Ha-
rinvest” a atins ºi brokerii
mari - BCR ºi SSIF Broker,
care au rãspuns vânzãrilor
forþate iniþiate la Vâlcea.

Ludwik Sobolewski ne-a
spus: “Nu comentez despre in-
stituþii specifice.

În general, se dovedeºte cã
existã oameni rãi peste tot.
Aceºtia trebuie pedepsiþi.
Dar clienþii sunt protejaþi de
instituþii.

Intermediarii puternici, de obicei,
pot compensa investitorii ºi, uneori,
fac asta chiar dacã nu au fost declaraþi
vinovaþi.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 6)

Lulache: „Pe piaþa de capital începe
sã revinã dorinþa de investiþii”

Reporter: Sunteþi sau nu mulþu-
mitã de lichiditatea acþiunilor SNN
pe BVB?

Daniela Lulache: Da, sunt mulþu-
mitã de lichiditatea acþiunilor SNN
pe Bursa de Valori, iar includerea
Nuclearelectrica în coºul indicelui
BET, coº în care sunt incluse compa-
niile cu cel mai ridicat coeficient de
lichiditate, este o confirmare a rezul-
tatelor bune.

De asemenea, pe lângã coeficien-
tul de lichiditate al companiei, se þine
cont ºi situaþia financiarã, interesul
participanþilor la piaþã, elemente de
ordin juridic ºi transparenþã. Evalua-
rea pozitivã a acestor criterii de eligi-
bilitate ºi includerea în indicele BET
vin sã susþinã strategia de manage-
ment implementatã. Includerea Nu-

clearelectrica ºi a altor companii
energetice în coºul indicelui BET
este un semnal cã România are po-
tenþial sã devinã un jucãtor regional
în domeniul energetic.

Reporter: În ce credeþi cã a con-
stat succesul IPO-ului SNN? Care au

fost factorii care au determinat su-
prasubscrierea?

Daniela Lulache: Din experienþa
mea cu marii investitori, pot afirma
cu certitudine cã la baza succesului
ratelor de suprasubscriere au stat
douã criterii: rezultatele în operare
care reflectã securitatea nuclearã ºi
predictibilitatea câºtigului financiar.

Dacã în cazul investitorilor insti-
tuþionali, am vãzut reacþia absolut
pozitivã faþã de cele douã criterii
menþionate mai sus, în cazul micilor
investitori, suprasubscrierea a fost
pentru noi o validare a nivelului de
încredere.

A consemnat
ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 13)

Directorul general al Nuclearelectrica (SNN), Daniela Lula-

che, s-a declarat mulþumitã de lichiditatea acþiunilor

companiei pe Bursa de Valori Bucureºti (BVB). Doamna

Lulache apreciazã cã includerea Nucle-

arelectrica ºi a altor companii energeti-

ce în coºul indicelui BET este un sem-

nal cã România are potenþial sã devinã un jucãtor regional

în domeniul energetic, domnia sa declarându-ne, într-un

interviu, cã la baza succesului ratelor de suprasubscriere

au stat douã criterii: rezultatele în ope-

rare care reflectã securitatea nuclearã

ºi predictibilitatea câºtigului financiar.
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Bail-in Bãsescu
ºi Bail-in Voinea

N
erabdãtor sã ne distrugã
sistemul bancar ºi aface-
rile, ministrul bugetului
Liviu Voinea ºi-a expri-

mat dorinþa, la Bruxelles, în cadrul
reuniunii Consiliului extraordinar
ECOFIN, de miercuri, 18 decem-
brie, ca furtul banilor depuºi în bãnci
prin mecanismul de “bail-in” sã de-
vinã legal cât mai curând ºi sã fie
efectiv de la întâi ianuarie 2016.

Întrucât avem norocul sã nu facem
parte, încã, din Zona Euro, prevede-
rile stupefiante adoptate de UE în
privinþa confiscãrii depunerilor din
bãnci, pe modelul din Cipru, nu ni
s-ar aplica, dacã nu am adera la pro-
iectata Uniune bancarã a
continentului.

Dar preºedintele
Traian Bãsescu este,
conform propriilor
spuse, un entuziast al
Uniunii bancare.

Sinteza nerãbdãrii
lui Voinea cu entu-
ziasmul lui Bãsescu

ne condamnã sã urmãm destinul stu-
pid rezervat Europei de cele mai întu-
necate minþi financiare ale Uniunii
Europene; în faþa pericolului sã ne fie
ºterpeliþi banii din bãnci, ni-i vom re-
trage, în masã, cãutând o altã soluþie
de pãstrare a agoniselii, iar afaceriºtii
vor cãuta sã-ºi deschidã conturi pe
alte meleaguri decât cele europene.

Culmea ironiei, acestui mecanism

i-a fost acordat titlul de “mecanism de
salvareabãncilor”, caºicândelearmai
putea fi salvate când le fuge clientela.

Dar cinismul autoritãþilor europene
este cel mai manifest în felul în care
mãsura a fost anunþatã, miercurea tre-
cutã, de comisarul european pentru
piaþã internãºi serviciiMichelBarnier,
care, triumfãtor, a spus cã nu va mai fi
necesar ca bãncile sã fie salvate din
banii tuturor cetãþenilor (cã, adicã, nu
toþi cetãþenii fiind depunãtori la bãnci,
rezultã cã i-ar fi scutit sã mai fie furaþi,
când bugetele þãrilor le varsã contribu-
þiile în bãncile falite).

Barnier minte: finanþarea bãncilor
falite cu banii bugetului nu a fost ex-
clusã, ci doar a fost deschis ºi buzu-
narul depunãtorilor, care, acum, vor
fi furaþi de bãnci ºi direct, ca depunã-
tori, dar ºi prin buget, în calitate de

cetãþeni contribuabili.
Interesant este cã minciuna prinde

la public.
În afarã de BURSA, presa

româneascã nu a reflectat acest eve-
niment epocal, al trecerii de la civili-
zaþia creditului la civilizaþia furtului;
publicaþiile care-ºi zic “de speciali-
tate”, au înghiþit gãluºca lui Barnier,
spunând cã “bail-in”-ul este o soluþie
de despovãrare a cetãþenilor de fali-
mentele bãncilor.

La Orwell, un personaj anunþã,
bucuros: “Ai vãzut, au crescut raþia
de ciocolatã de la 40 de grame, la 30
de grame!”

Da, trãim orwellian, dar stupidita-
tea europeanã îi excede imaginaþia –
este realitatea noastrã.

Sã fim mândri!
La mulþi ani! n
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În perioada vacanþei de iarnã
(23 decembrie 2013 - 5 ianuarie 2014)

urmãriþi-ne pe site-ul
www.bursa.ro.


