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Va pierde Federal Reserve
controlul dobanzilor in 20167

Sediul Federal Reserve

ursele internationale ar fi
trebuit s3 inceapd anul
2016 pe 0 not opti-
mista §i cu incredere
in capacitatea marilor banci
centrale de a planifica si carmui
noua crestere economi
Dar nu a fost asa. Scaderi

tionare a anului in toata istoria sa.

Peste Ocean, cea mai mare cadere
a indicelui Dow Jones din ul:
timii 84 de ani a fost evitata
printr-o redresare “miracu-
loasd™ in ultima jumatate de
ord a primei sedinte de tran-
zactionare din 2016.

masive s-au inregistrat la ni-  CALIN Indicele S&P 500 a incheiat
velul principalelor piete, dupa RECHEA anul trecut cu o seadere de

oprirea tranzactionarii la
Shanghai, pe fondul unei prabusiri
de 7% a indicelui SSE Composite.
FTSE 100, principalul indice al pie-
fei bursiere din Marea Britanie, a
avut cel mai slab start din ultimii 16
ani, iar indicele DAX al pietei ger-
mane nu a cunoscut o scadere com-
parabila in prima sedinta de tranzac-

0,7%, aceasta fiind prima pier-
dere anuala din ultimii sapte ani, dupa
cum scrie Financial Times. Declinul
din ultima zi de tranzactionare din
2015 a fost de 0,9% si s-a inregistrat pe
fondul celei mai mari operatiuni rever-
se repo din istoria Federal Reserve.

La valoarea sau intervalul tinta
anuntat pentru dobanda de politica

‘monetard din SUA se ajunge prin in-
termediul operatiunilor de piata de-
rulate de Federal Reserve Bank of
New York (FRBNY).

Pentru a majora dobanda de refe-
rintd de la 0% — 0.25% pand la
0,25% - 0,5%, FRBNY efectueaza
operatiuni reverse repo cu maturitati
de pani la 65 de zile, in urma carora
este atrasa lichiditate de la dealerii
primari (n.a. operatiunea reverse
repo a unei banci centrale presupune
imprumutarea banilor de la bancile
comerciale in schimbul unei dobanzi
si a unor garantii reprezentate de tit-
luri de stat, iar la maturitate banca
centrald rascumpdra titlurile de stat).

(continuare in pagina 15)

BVB SI-A FACUT UN COD DE GUVERNANTA PE CARE NU-L RESPECTA, INCA

Salariul lut Sobolewski ramane la secret

® Bursa de Valori va transmite raportul privind conformitatea cu noul Cod, in februarie — martie

perantele actionarilor Bursei
S de Valori Bucuresti (BVB) si

afle cu cat este platit directo-
rul general Ludwik Sobolewski,
odatd cu intrarea in vigoare a noului
Cod de Guvernania Corporativa, la
inceputul acestui an, au fost spulbe-
rate, ieri, cand BVB a transmis cd o
declaratie privind conformitatea cu
prevederile Codului va fi prezentata
in raportul anual pe 2015, adica in
februarie — martie.

Desigur, declaratia in cauza nu
presupune nicidecum ci BVB va
respecta prevederea din Cod sa pu-
blice politica de remunerare, cici
principiul noilor reguli este “aplici si
explici", adica societatile care nu
aplica anumite principii vor trebui s
explice de ce nu o fac.

“Avand in vedere inceperea imi-
nenta a noului mandat al Consiliului
de Administratie al Societatii (man-
datul actual expirand la data de 30 ia-

nuarie 2016), Societatea a decis,
pentru a asigura caracterul adecvat
si claritatea evaluarii, sa ofere inve-
stitorilor o imagine corecta a obliga-
tiilor care decurg din prevederile Co-
dului (si anume, cele care fac referi-
re la independenta si evaluarea ad-
‘ministratorilor, prevederile A4, A8,
All, Bl si B2 din Cod i la functi
narea aferentd) dupa ce noul Consi-
liu de Administratie al Societdtii va
fi fost constituit™, se arata intr-un co-

‘municat al BVB.

Presedintele BVB Lucian
Anghel a spus, incé de la conferinta
de lansare a noului Cod de Guver-
nanta Corporativé, cd nu ar trebui sa
fie o surpriza daca foarte multe
companii sau chiar nici una nu vor
reusi sa indeplineasca toate criterii-
le Codului.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 5)

Banca Transilvania se
confrunta cu primii clienti
nemultumiti de la Volksbank

® ACCBAR: “Banca Transilvania i obligd pe
clientii Volksbank si semneze conditii generale
abuzive” @ Reprezentantii Bancii Transilvania
infirma spusele ACCBAR: “Este posibil ca
situatia semnalata sa fie un caz izolat” ® Asociatia
anunta cd va depune plangeri penale pentru abuz

impotriva BT

anumai o zi dupa finalizarea
I absorbtiei Volksbank (VBR)
de catre Banca Transilvania,
care a adus reducerea datoriilor
clientilor VBR, au si aparut primele
nemultumiri din partea consumato-
rilor, in conditiile in care oferta a
fost foarte apre 4 de la ince-
put de toate partile implicate, inclu-
siv de avocatii contestatari ai banci-
lor.

Fostii clienti Volksbank sunt obli-
gati de Banca Transilvania si sem-
neze Conditiile generale al acesteia
din urmd, care “contin clauze abuzi-
ve”, avertizeaza specialistii din ca-
drul Asociatiei de Consiliere a
Clientilor Bancari si a Asiguratilor
din Romania (ACCBAR).

Acestia le transmit debitorilor
transferati de la o banca la alta, ca ur-
mare a achizitionarii Volksbank de

Am primit aceasta sesizare de la
doi clienti care au de ridicat bani din
banca (bani castigati in urma proce-
sului) si banca refuz sa ii elibereze
clientilor pe motiv cd trebuie semna-
te aceste Conditii generale abuzive”,

catre Banca Ti
neze respectivele conditii.

Intr-o postare pe pagina de Face-
book a Asociatiei, avocatii
ACCBAR subliniaza: “Este vorba
de Banca Transilvania, care,
incepand de ieri (luni, 4 fanuarie),
obligd clientii preluati de la
Volksbank s semneze conditii ge-
nerale care contin clauze abuzive.

, s nu sem-

tii Bancii Transilva-
nia (BT) infirma spusele ACCBAR.
Acestia ne-au spus i banca “nu so-
licita clientilor Volksbank semnarea
conditiilor de afaceri ale bancii, in
urma fuziunii Banca Transilvania -
Volksbank Romania”.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 8)
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Somajul din
Germania se
mentine la cel
mai scazut nivel
din 1990

Rata somajului din Germania s-a
mentinut, in decembrie 2015, la
6,3% - cel mai redus nivel de dupd
reunificarea tarii, in 1990 -, evolutie
care pune cea mai mai mare econo-
mie europeana pe o pozitie solida la
acest inceput de an.

Oficiul Federal al Muncii de la
Berlin a anuntat, ieri, ¢ numarul
persoanelor somere a scazut cu
14.000 luna trecutd (ajustat sezo-
nier), la 2,757 milioane. Analistii
asteptau o scadere cu 8.000 a numa-
rului somerilor, respectiv mentine-
rea ratei somajului.

“Evolutiile favorabile de pe piata
muncii au continuat la sfarsitul lui
2015. Exista oferte de munca, iar evo-
lutia contributiilor la asigurarile socia-
le continua sa fie pozitiva”, a declarat
Frank-Juergen Weise, presedintele
Oficiului Federal al Muncii.

Pe intreg anul trecut, somajul din
Germania a scizut la 6,4%, de la
6,7% in anul anterior.Numarul
somerilor din tara a scazut cu
104.000n 2015, 122,795 milioane —
cel mai redus nivel din 1991 pana
acum, conform cifrelor oficiale.

in opinia lui Frank-Juergen Wei-
se, numarul somerilor din Germania
va creste cu 70.000 in medie, anul
acesta, intrucét integrarea migranti-
lor “necesita timp”.

V.R.
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EXPLICATII INAINTE DE AGA

SIF Moldova:

“Consolidarea

valorii nominale — masura
de reducere a discountului”

ionarii SIF2 Moldova
sunt convocati, pe 13/14 ia-
nuarie 2015, sa discute

consolidarea valorii nominale a ac-
tiunilor, de la 0,1 lei/actiune la 2,5
lei/actiune, iar inainte de sedintd,
conducerea companiei a publicat un
document detaliat, prin care explica
procedura.

Conducerea SIF2 aaritat ca aceastd
operatiune face parte dintre masurile

de reducere a discountului dintre pre-
tul de pe bursd i activul net.

Potrivit SIF2, consolidarea valorii
nominale inseamni operatiunea de
crestere a valorii nominale a actiuni-
lor emise de SIF Moldova de la 0,1
lei la 2,5 lei, operatiune efectuatd
concomitent cu reducerea corespun-
Zzdtoare a numarului de actiuni: 25
actiuni cu valoare nominala de 0,1
lei/actiune = 1 actiune cu valoare
nominala de 2,5 lei/actiune.

Un actionar are optiunea sa aleagi
intre efectuarea unui Aport in Nu-
merar sau primirea Restituirii de
Aport in/din capitalul social, in si-
tuatia in care este necesari exercita-
rea aceastei optiuni pentru a detine
un numér intreg de actiuni, potrivit
documentului citat. (A.A.)

(continuare in pagina 5)

In Germania, cainele de paza al
democratiei si-a pus botnita

eci de femei au fost agresa-
Z te sexual si jefuite, de Anul
Nou, la Koln, in zona Garii
Centrale, de aproximativ o mie de
refugiati, care i-au atacat pe ceta-
tenii care iesiserd in strada ca sa
sarbatoreasca intrarea in Noul An
sau care treceau prin zond, potrivit
presei germane. Astfel de inciden-
te au avut loc si la Hamburg sau
Stuttgart.

Initial, autoritatile germane au ne-
gat existenta acestor evenimente,
presa de stat pro-Putere, care numara
circa 30.000 de angajati, anuntand
¢ niciun refugiat nu a participat la
atacuri.

Jurnalistii au recunoscut, ulterior,
céiauavut loc evenimentele, sub pre-
siunea martorilor si a materialelor
video, in conditiile in care poliia a
primit circa 60 de plangeri de agre-
siuni sexuale i una de viol, victime-
le afirmand ca agresorii provin

Primarul orasului Koln
Henriette Reker a fost
injunghiata, in luna octombrie
2015, in timpul campaniei
electorale, din cauza pozitiei
sale pro-refugiati.

autoritatile germane au comandat o
musamalizare a infractiunilor comi-
se de refugiatii musulmani —violuri,
furturi, trafic de droguri -, ca sa evite
inflamarea populatiei in ceea ce pri-
veste problema imigrantilor pe care
Germaniai-a primit pe teritoriul sau.

Primarul i politia din Koln s-au
reunit ieri ca s ia in discutie reactia
autoritatilor la valul de agresiuni se-
xuale comise in ajunul Anului Nou,
incidente care au socat si alarmat
opinia publica i oficialitatile, rela-
teaza DPA, potrivit Agerpres. La
intalnire a participat primarul Hen-
riette Reker, care a finut prima pagi-
nd a ziarelor in luna octombrie, dupa
ce a fost injunghiatd in timpul cam-
paniei electorale, din cauza pozitiei

dintr-un grup de circa 1.000 de bar-
bati care par de origine araba sau
nord-africana.

Presa germand sustine acum ca

sale pro-refugiati, si i ai
politiilor locald i federal.

AS.

(continuare in pagina 3)
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Zero Hedge: Cotatia petrolului se
prabuseste, dupa ce Arabia Sauditd a
taiat preturile pentru Europa

® Exportatorii iranieni iau in considerare trocul
petrol versus bunuri, pentru a intra pe piata
europeana ® Kuwait a rupt relatiile diplomatice
cu Iranul, dupa Bahrain si Sudan

rabia Saudita a aplicat un
discount pentru pretul pe-
trolului pentru exporturile

catre Europa - cel mai mare din fe-
bruarie 2009 incoace -, pregatin-
du-se pentru reintrarea pe piata a
Iranului, ca urmare a acordului nu-
clear semnat anul trecut la Viena,
precizeaza Zero Hedge.

Compania petroliera detinuta de
statul saudit, Aramco, a anuntat o di-
minuare cu 0,60 dolari/baril pentru
Europa de Nord si 0,20 dolari/baril
pentru zona mediteraneand, aratd
site-ul, citand Wall Street Journal.

TATIANA MIU
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