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GRAM AUR = 160,0561 RON

FRANC ELVETIAN = 4,0799 RON

EURO = 4,4705 RON

DOLAR = 4,0351 RON

Bogdan Dragoi, SIF1:
“Programul de rascumparare este
o alternativa mai avantajoasa
pentru actionari”

onducerea SIF1 Banat -
Crisana a propus actiona-
rilor repartizarea profitu-
lui net de anul trecut, in
suma de 75.324.568 lei, la rezultatul
reportat si folosirea banilor pentru
un program de rascumpirare de ac-
tiuni, potrivit convocatorului Adu-
narii Generale din 25 aprilie, tran-
smis Bursei de Valori Bucuresti.

Bogdan Dragoi, presedintele SIF1
Banat - Crisana, este de parere cd
propunerea pe care a ficut-o este mai
avantajoasd pentru actionari decét
distribuirea de dividende.

SIF1 a propus actionarilor rascum-
pirarea a maxim 30.849.268 actiuni,
din care cel mult 28.849.268 actiuni
vor fi folosite in vederea reducerii ca-
pitalului social, prin anularea
acestora, jar maximum 2.000.000 ac-
tiuni urmeazi sa fie distribuite cu tithu
gratuit catre angajati si membri ai
conducerii. in cazul aprobirii, opera-
tiunea urmeazi s fie realizatd la pre-
turi intre 0,50 lei si 3,15 lei/unitate,
intr-o perioadi de maximum 12 luni.

“Nu dam dividende, dar facem un
program de rascumpdrare, ceea ce
are mai multe avantaje, precum o
scadere a discountului”, ne-
cat Bogdan Dréigoi, adaugan
profitul de anul trecut, vom cumpéra
30,8 milioane de actiuni. Prin pro-

gramul de rascumpdrare, actionarii
au doua alternative — 4
parte din actiuni, astfel incat sa isi
mentind participatia, in contextul in
care titlurile rascumpdrate vor fi
anulate, sau sa creada in SIF, ceea fi
incurajez sa faca, si sa isi plstreze
participatiile actuale, care vor avea o
pondere mai mare in capital, dupa
programul de rascumpirare”.

Bogdan Drigoi

Actionarii SIF1 urmeazi si deci-
da, la AGA de bilant, si bugetul de
venituri si cheltuieli, §i programul de
activitate pentru exercitiul financiar
2016, dar si remuneratia cuvenita
membrilor consiliului de admi-
nistratie pentru exercitiul financiar
in curs.

Pe ordinea de 7i, figureaz si apro-
barea completarii obicctului princi-

pal de activitate al societatii cu acti-
vitatea de ,,administrare a riscuri-
lor”, precum si cu ,,alte activitati le-
gate de propria administrare” in
conformitate cu prevederile art. 5 al
Legii nr. 74/2015 si ale Regulamen-
tului ASF nr. 10/2015, precum si re-
scrierea corespunzatoare a Statutu-
lui societatii.

SIF1 Banat-Crisana a inregistrat,
anul trecut, un profit net de 78 de mi-
lioane de lei, in scadere cu 43,9%
fatd de 2014, pe IFRS, in timp ce pe
RAS, castigul fusese de 90,6 milioa-
ne de lei, la 31 decembrie 2015.

La SIF1, veniturile din dividende,
dobénzi si alte venituri la 31 de-
cembrie 2015 sunt in sumd de 51,3
milioane lei, cu 126,9% peste cele
realizate in anul 2014. Cresterea este
determinata de veniturile din divi-
dende, in apreciere cu 113,6 % ra-
portat la anul 2014 si alte venituri
operationale, care includ venituri din
evaluarea la valoarea justa conform
IAS 40, potrivit companiei.

La 31 decembrie 2015, profitul
net din vénzarea activelor in suma de
56,6 milioane lei este in scadere fata
de anul precedent, ca urmare a volu-
mului tranzactiilor realizate in anul
2015, mai arata SIF1.

ADINA ARDELEANU

PROPUNERE DE LA MUGUR IS/;\RESCU
PENTRU LEGEA DARII IN PLATA:

Bancile, sa raporteze
BNR stadiul
negocierilor cu clientii

egea darii in plata ar putea

I obliga bancile si raporteze

itre BNR planurile de nego-

ciere cu clientii §i stadiul acestora, a

spus, ieri, Mugur Isarescu, Guverna-
torul Bancii Nationale a Romaniei.

Potrivit oficialului, in documentul
trimis de BNR Parlamentului, ca ra-
spuns la cererea ficuta de presedinte-
le Klaus Iohannis pentru reexamina-
rea legii, Banca Centrala propune o
serie de criterii clare pentru departa-
jarea beneficiarilor de drept ai initiati-
vei legislative, precum si o seric de
obligatii pentru banci, in vederea ga-
rantarii unui proces “corect” de
impirtire a poverii intre institufiile fi-
nanciare $i consumatori.

Mugur Isdrescu a atras atentia
bancilor ¢ executarea silita ar urma
si fie doar “o solutie de ultim resort™.

Domnia saa mentionat, ier, in ca-
drul unei dezbateri: “Pentru a trece

de la ceea ce noi facem i in prezent,
constringere moral, la instrumente
mai constrangatoare, in concordantd
cu Codul Civil si cu legile bancare
existente de 25 de ani, si nu in dauna
legislatiei bancare, poate s prevada
(n.r. Legea darii in plata) reglemen-
tari prin care bancile sa fie obligate
s construiasca parteneriate de buna
credinta cu debitorii despre care am
vorbit. Aceste masuri vor cuprinde
cel putin urmatoarele obligatii pen-
tru banci, care pot sa fie prevazute in
lege: s elaboreze planuri de nego-
ciere transparente, in care luarea in
considerare a executarilor silite sa
fie o solutie de ultim resort, bancile
sd raporteze Bancii Nationale
planurile de negociere i stadiul
negocierilor cu clientii”.

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 3)
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Surse:

RBS taie 448 de
posturi la divizia
de investitii

“Royal Bank of Scotland Gro-
up” Plc (RBS), cea mai mare banca
britanica detinuta de stat, va elimi-
na sute de locuri de munca in Ma-
rea Britanie, pe segmentul de inve-
stment banking, urmérind astfel
sa-si diminueze costurile, spun sur-
se apropiate situatiei, citate de Re-
uters.

Conform acestora, banca va redu-
ce posturi “middle-office” care asi-
gurd asistentd pentru tranzactii si
servicii tehnologice. Sursele mai
afirma ca banca va crea aproape 300
de posturi similare in India.

in urma aparitiei acestei informa-
tii, oficialii bancii au declarat: “Ca
parte a strategiei RBS de a fi o banca
mai puternica, mai simplad si mai
echitabild, am restructurat divizia

DOBANDA

Moneda americand, dolarul, ar
putea si mai urce cu cel putin 10% in
2016, chiar daca banca centrala
americand (Federal Reserve — Fed)
va decide, saptimana aceasta, si nu
modifice dobdnda cheie, conform
analistilor si strategilor.

Andrew Sheets de la “Morgan
Stanley” afirmd, conform Market
Watch: “Ramanem pe o piatd struc-
turald in ascensiune pentru dolar,
care mai poate creste cu 10-15%".

Totodata, strategii bancii america-
ne de investitii “Goldman Sachs
Group” Inc. anticipeazi ci dolarul se
va aprecia cu 9% anul acesta, iar Fed
va relua mésurile de inasprire a poli-
ticii monetare in iunie, chiar daca
Banca Centrald Europeana (BCE) si
Banca Japoniei vor mentine
dobanzile negative.

Dolarul a scazut cu 0,04% ieri, la
ora 12:24, pe piata SUA, ajungand la
11107 unitati/euro.

leri, Fed a inceput o reuniune de

INDIFERENT DE DECIZIA FED PRIVIND

Analisti: Dolarul mai poate creste cu
cel putin 10% anul acesta

politica monetard de doua zile, la fi-
nele careia va decide daca pastreaza
sau modifica dobanda de referinta.
Tn opinia analistilor, Fed nu va modi-
fica dobanda in aceasta sedinta.

La reuniunea precedenta, de la finele
lunii ianuarie, banca central america-
nd a hotdirit sa pistreze dobénda de po-
liticd monetard la un interval cuprins
intre 0.25% si 0.50%, estiméand ca rit-
mul de crestere a primei economii
mondiale a incetinit.

in decembrie, Fed a majorat
dobanda de politicd monetara pentru
prima data in aproape zece ani (cu
0,25 puncte procentuale), consi-
derind c situatia economiei ameri-
cane s-a imbunatatit semnificativ.
Dobénda a fost majorata de la un in-
terval de 0-0,25% la 0,25-0,50%.
Reprezentantii bancii centrale ame-
ricane au mentionat, atunci, cd majo-
rarile urmitoare vor avea loc treptat,
tinta pe termen lung pentru dobénda
cheie fiind de 3.5%. (A.V.)

MUGUR ISARESCU:

“Situatia macroeconomica buna nu se
reflectd la nivelul populatiei si firmelor”

| Mugur Isérescu

ituatia macroeconomica buna
S din tara noastra nu se reflecta

si la nivelul populatiei si al
firmelor, a subliniat, ieri, Guverna-
torul BNR Mugur Isdrescu, in ca-
drul unei dezbateri.

Domnia sa a explicat: “Desi am
avut o crestere substantiald a salariu-
lui minim, situatia macroeconomic:
bund este adevirat, nu se reflectd
intocmai la nivelul populatiei si fir-
melor. Existd nemultumiri, existd
tensiuni. Multi oameni si multe
firme mici o duc in continuare greu”

Seful BNR a reiterat ca Romania
se confrunta cu riscul de a pierde o
parte din progresele facute in ultimii
ani: “Cand inca mai sunt multe de fa-
cut pentru ca stabilitatea macroeco-
i cresterea

nivelului de trai si a cali 1
confruntam cu riscul adevarat de a
pierde cel putin o parte din progrese-
le obtinute atat de greu. Cresterea
deficitului public in 2016 pana la li-
mita europeana de 3% din PIB si mai
ales perspectiva unui deficit bugetar
de aproape 4% din PIB in 2017 vor
conduce categoric la intrarea dato-
riei publice pe o traiectorie ascen-

dentd i ne aratd ca nu am invitat
destul din principiul potrivit caruia
in perioada de crestere economica
sustinuta trebuie s §i economisim.
Cand avem mai mult, nu trebuie sa
cheltuim tot, trebuie sa platim din
datorie si si facem rezerve”.

Isdrescu sustine cd nu a vazut ni-
ciodata, in ultimii 25 de ani, pericole
mai mari ca acum “la adresa stabili-
tatii economice si financiare a
Romaniei” .

Indicatorii Romaniei arati bine,
tara noastra are una dintre cele mai
ridicate rate de crestere economicd
din Uniunea Europeand si indepli-
neste conditiile de aderare la zona
euro, atrage atentia guvernatorul
BNR, mentionand ca stabilitatea fi-
nanciara si economica este amenin-
tatd de legea darii in plata si de
cresterea deficitului bugetar peste li-
mite sustenabile. (E.O.)

(continuare in pagina 2)

Corporate & Bank si
am restrins-o, ca s ne concentrim
pe clientii si produsele noastre de
baza”.

La finele lunii decembrie, grupul
britanic avea, in fara de origine,
64.100 de angajati.

RBS a raportat, pentru 2015, cel
de-al optulea an consecutiv cu pier-
deri, dupd ce a avut costuri legale si
de restructurare de 6,5 miliarde lire.
Pierdereanetia fost de 198 miliarde
de lire sterline (2,77 miliarde de do-
lari) anul trecut, mai micé fatd de cea
din 2014: 3,47 miliarde de lire.

AV.
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tunci cand nu mai reusesc
sd convinga prin rezultatele
politicii monetare, bancile

centrale trec la amenintari.
Ultimul exemplu vine chiar
de la BCE, care a publicat pe
site-ul sau un articol al lui

Vitor Constancio, vi
al institutiei, cu

monetare in general”.

Pledoaria BCE nu aminteste ni-
mic referitor la rolul politicii mone-
tare relaxate fnainte de de-
clansarea crizei globale, politi-
ca responsabila pentru distor-
sionarea costurilor de finanta-
re si inducerea sentimentului
in randul investitorilor ca

titlul “In apararea politicii
monetare”.

“Rationamentul sceptici-
lor se concentreaz pe doua directii”,
serie Constancio, prima fiind “insu-
ficienta politicii monetare de a co-
recta tendinta actuald de crestere”,
iar a doua “ineficienta politicii

CALIN
RECHEA

riscul nu mai conteaza.
Grecia, dar si al alte tari de la
periferia zonei euro, inca ne
aratd ce se intampla cind iresponsa-
bilitatea fiscala este acoperita prin
valuri tot mai mari de bani ieftini.
Aceiasi bani ieftini au determinat
si supraindatorarca sectorului privat

si numai bancile centrale par sa se
mai mire ca supradozele de stimu-
lente monetare nu mai au efect.

Dupi ce aminteste ¢ “politicile fisca-
le de stabilizare activa sunt restrictionate
prin lege in UE si prin factori politici in
SUA™, Vitor Constancio arati ¢a singura
solutie o reprezint reformele structurale,
‘nsd acestea au nevoie de imp pentru a-i
produce efectele, iar liberalizarea pietelor
“va conduce la scaderea salariilor §i pre-
turilor pe termen scurt si nu ajutd la nor-
malizarea inflatiei”.

Deci, efectele se cunosc si sunt
inevitabile, avand in vedere modul
in care s-a realizat “cresterea” eco-
nomica din perioada 3

Cand se va interzice prin lege denigrarea
politicii monetare a BCE?

crizei, dar BCE continua sa sustina,
inclusiv prin dobanzi negative, sta-
tus-quo-ul politic din zona euro.
Institutie independenta, intr-adevar!

O alta precizare a vicepresedintelui
BCE, “reformele structurale sunt
esentiale pentru cresterea pe termen
lung, insa este dificil sa vedem cum
pot acestea sa stimuleze cresterea din
urmatorii doi ani, in special cand pro-
blema principald este lipsa cererii glo-
bale”, arata ci “miopia” este asumati
de institutia monetara centrald a zonei
euro, similar clasei politice, care
“vede” totul doar pe termen scurt si in
termeni exclusiv electorali.
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