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m Francul a castigat, in 2016,
peste 1% fata de euro

= FONDURILE CU PROFIL DE RISC SCAZUT,
PREFERATE IN 2016
Analistii: “Investitorii au cautat randamente
mai bune decat ale depozitelor,
dar au ramas reticenti la risc”
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W “National Bank of Greece”,
pregatita sa vanda active
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GRAM AUR = 162,2426 RON

FRANC ELVETIAN = 4,2210 RON

EURO = 4,5182 RON

DOLAR = 4,3319 RON

VITELUL DE AUR - (EPISODUL AL IlI-LEA)

(urmare din numarul trecut)
_ PORTIA -
INDURAREA

Portia continud, refe-
rindu-se in clar la imbi-
narea Dreptitii cu

SI LEGEA

Cénd isi rosteste pledoaria pentru
ndurare (si in restul scenei Jude-
citii), Portia este de-
ghizata in barbat, cu

trimitere la androgin,
b
I\ (..du-partufin™) a

atributelor acestora.
MAKE .Portia

But mercy is abo-
ve this sceptred sway:

It is enthroned in the hearts of
kings,

Itis an attribute to God himself;”

Dar mila ¢ mai mult de-un simplu
sceptru,

Ea sta pe tron in inima regala

Si-i insusire chiar lui Dumnezeu;

(Actul IV, Scena 1)

Ar fi asprime si-i fie reprogati
‘maniera literard acestei traduceri din
2012, dar Shakespeare alege, cu re-
spect, cuvintele corespunzitoare li-
teraturii Midras, asa ca as reformu-
la-o, ca astfel sa nu trimita doar la
ideea de Tron din inima regal (rege-
le este unsul lui Dumnezeu), ci si la
aceea de ,atribut”, cum o face
explicit autorul de acum 400 de ani:

w»Dar indurarea e mai mult de-un
simplu sceptru/Este-ntronatd in ini-
mile regilor./Este un atribut al lui
Dumnezeu insusi;”

»And earthly po-
wer doth then show li-
kest God’s/When
mercy seasons justi-
ce”. (Pe care as tradu-
ce-o ,lar puterea
pamanteasca seamana
celei a lui Dumnezeu
doar/Cénd indurarea se
imbina cu dreptatea.”)

Dar, ceea ce urmeazi
n argumentatia Portiei,
pare s fie referire di-
rectd la distinctia dintre
iudaism i crestinism (Mantuirea) si,
de aceea, Shakespeare o introduce
prin cuvintele , Therefore, Jew,...”
(.Prin urmare, evreule...”):

. Therefore, Jew,

Though justice be thy plea, consi-
der this,

That, in the course of justice, none
ofus

Should see salvation: We do pray
for mercy;

And that same prayer doth teach
us all to render

The deeds of mercy.”

[Ascultd jidove,

Cu toate cd ai dreptate, asculta ce
am de spus;

D-ar judeca si Domnul dupi drep-
tate numai,

N-ar mai fi mantuire, d-aceea ne

® Aura sacra

rugam

Sa fim iertati; prin ruga pe ceilalti
nvatand

Cum sd-i iertam ca Dansul.”](Tra-
ducerea din 1912)

Finalul acestui fragment prezinta
0 asemanare izbitoare cu un altul,
din De Cherubim al lui Philon din
Alexandria (mistic iudeu contempo-
ran cu perioada atribuitd vietii lui
Cristos, a carui exegezi a precedat
literatura rabinica in forma scrisa §i a
stimulat teologia crestind):

..Caci dacd Dumnezeu n-ar fi fost
induritor fata de lucrurile care exista
acum, nimic nu s-ar i creat prin Pu-
terea Creatoare, nici nu i s-ar fi dat
reglementare juridicd de cétre Pute-
rea Regeascd.” (Cabala si interpreta-
re, Moshe Idel, p.259)

1 contractului @ Proiectul
n pentru prosperitate §i armonie
ciala ® Hillel, corupatorul imy
lui Dumnezeu ® Datoria si pacatul, in
., Tatal Nostru”

Rugici crestina

iva unei inclestari fird prece-

pentru iertare, la care se
referd Portia, poarta nu-
mele de ,,Tatal nostru”,
despre care eu sustin cé.
initial, s-a referit inclu-
siv la datoriile banesti
(materiale), inteles care,
intre timp, a fost pierdut
— vezi argumentatia,
‘mai pe larg, in continua-
re; faptul ca Shakespea-
re gaseste nimeritd alu-
zia la ,, Tatal nostru”, in
contextul conflictului
din jurul ,disciplinei
contractuale”, aduce
opiniei mele un oareca-
re sprijin, la care nu mi asteptasem.

AURA SACRA_
A CONTRACTULUI

atiei

05,
dent i fard de aseménare in istoria ulte-
rioard a hermeneuticii iudee, intre doud
faimoase scoli de interpretare a Scripturii
— cea liberald a lui Hillel §i cea conserva-
toare a lui Shammai — ciocnire din care
s-a spus ¢a s-au divizat ,,doua Tora”,

in Talmud, Hillel si Shammai sunt
numiti , parintii lumii”, istoria ulte-
rioard validand interpretarile hille-
liene in subiectele cele mai substan-
tiale, motiv pentru care Hillel s-a bu-
curat de pretuirea generala.

Scoala de interpretare pe care a
intemeiat-o Hillel a dainuit pana in
secolul al V-lea, astfel ca pare dificil
de distins de succesorii sai cu acelasi
nume; diferenta care il identifica este
ca numele sau — Hillel - nu mai este
insotit nici de vreun prenume, nici de
vreun titlu de ,,rabin”, ori de ,,rab-

ban” ¢ cainsisi lipsa

in cartea pe care am lansat-o in no-
iembrie 2015 (Solufia crizei/Terminus
a quo, Editura RAO/Editura BURSA,
vezi p.58-68) reiau un articol publicat
in BURSA din 13 aprilie 2012 (,.Ce
ce n-am spus™), unde evi-
din rugdciunea ,, Tatal nos-
tru”, am pierdut pe drumul istoriei un
inteles care s-a aflat la originea formu-
larii sale antice, anume ca ,.jertarea
gresitilor nostri” include semnificatia
de . jertare a datoriilor banesti”.

Argumentatia pe care am dezvoltat-o
acolo s-a bazat, in principal, pe proble-
matica religioasd, sociald si politic din
vremea stabilita ca fiind a vieti Iui Cris-

precizirii il distinge inconfundabil.

Tora acordd o accentuatd atentie
problematicii iertarii datoriilor, concen-
trati in jurul Shmitei —, Legea iertdrii”,
completata de , Legea eliberdrii” — de a
caror respectare depinde indeplinirea
promisiunii ficute de Dumnezeu , po-
porului ales”, sé- asigure suprematia.

Conditia respectarii Shmitei, in
schimbul fagaduielii de suprematie
facute de Dumnezeu, reprezintd,
impreund, Legiméntul poporului lui
Israel cu Dumnezeu.

Seamana cu un contract, dar ira-
diind sacralitate.

(continuare in pagina 9)

INSTITUTUL
INTERNATIONAL
PENTRU FINANTE:

Datoria
mondiala -
325% din PIB

® Debite record de 217
trilioane de dolari

® Preocuparea ziarului
BURSA din anul 2011
pentru datoria globala
si solvabilitatea
planetei a ajuns, dupa
cinci ani, in atentia
institutiilor financiare

atoria planetard calculat
de Institutul International
pentru Finante (IIF) se ri-

dicd la 217 trilioane de dolari, con-
form datelor pe care le-a comunicat
acesta, citate de zerohedge.com.
Site-ul de stiri noteaza ca, spre fi-
nele lui 2016, datoria globala ajun-
gea la circa 325% din PIB-ul mon-
dial.

Potrivit datelor mentionate, dato-
ria tarilor emergente a crescut sub-
stantial, in conditiile in care emisiu-
nile de bonduri guvernamentale si
creditele sindicalizate au sporit de
aproape trei ori in 2016, comparativ
cu nivelul din 2015. IIF precizeaza
cd, dintr-un total de emisiuni de da-
torii de 855 de miliarde de dolari
anul trecut, China a avut cea mai
mare parte, respectiv de 710
miliarde de dolari.

AV.
(continuare in pagina 9)
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INAINTE SA PREIA PORTOFOLIUL

PENTRU BUGET,

TEMERI PRIVIND
POLITICA FED

Dolarul, in
scadere majora
fata de euro

Dolarul american s-a depreciat
ieri, pe pietele externe, fata de
euro, in conditiile in care au aparut
incertitudini privind viitorul
dobanzilor in SUA, in urma publi-
carii minutelor reuniunii bancii
centrale (Federal Reserve - Fed)
din decembrie.

Dolarul a coborat cu 1,1% ieri, la
ora 10.54, pe piata din New York,
ajungdnd la 1,0606 unitati/euro.

Minutele publicate miercuri de
Fed semnaleaza riscurile legate de
politicile noii administratii de Ia
Casa Alba, care ar putea determina
banca centrala sa isi modifice politi-
ca dobénzilor. Potrivit acestor minu-
te, oficialii bancii centrale sunt ingri-
jorati de incertitudinile legate de im-
pactul noilor politici ale
administratiei asupra economiei.

Analistii aratd cd, in aceste condi-
{ii, plasamentele in dolari “jau o
pauza”

Amintim ca Fed a decis, in sedinta
din zilele de 13-14 decembrie, sa
majoreze dobinda cheie cu 0,25
puncte procentuale, la un interval
cuprins intre 0,50% si 0,75%. Fed nu
mai crescuse dobanda din decembrie
2015. La finele lui 2016, Fed antici-
pa inca trei majordri ale dobanzilor
n 2017.
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Giinther Oettinger a propus
reglementarea copyright-ului

pe Internet

® Copierea fragmentelor de stiri, fara
permisiunea editorului, va fi ilegald, in cazul in
care proiectul va fi adoptat ® Jean-Claude
Juncker: “Vreau ca jurnalistii, editorii i autorii
sa fie platiti in mod echitabil pentru munca lor”

Giinther Oettinger, fost comisar
european pentru economia §i socie-
tatea digitald, desemnat recent comi-
sar european pentru resursele buge-
tare §i umane de catre Jean-Claude
Juncker, a facut, la finalul anului tre-
cut, o propunere legislativa care poa-
te schimba radical modul in care
mediul online lucreaza in prezent.

Potrivit Juliei Reda, membru al
Parlamentului European pentru Ger-
mania si Vicepresedinte al grupului
politic din Parlamentul European

care contine partide politice ecolo-
giste, regionaliste §i nationaliste —
Greens/EFA, propunerile inaintate
de Giinther Oettinger vor provoca
daune majore asupra obiceiurilor de
Zi cu zi de pe internet §i asupra mul-
tor servicii online, care vor deveni
ilegale, supuse unor taxe sau, cel pu-
tin, impotmolite in incertitudine juri-
dica.
ADIIACOB
(continuare in pagina 2)

INFLATIA DIN ZONA EURO SE APROPIE RAPID DE TINTA BCE

Cand va opri Mario Draghi tiparnita
si va creste dobanzile?

nii Germaniei au fost
convinsi sd renunte la marca
si sa adopte euro pe baza pro-

misiunii ¢ Banca Centrald Europea-

mii
nd va pazi la fel de strasnic stabilitatea
preturilor si valoarea monedei unice
precum a facut-o Bun-
desbank in perioada
postbelica.

Dupd multi ani de
mdsuri monetare ne-
ortodoxe ale BCE,

CALIN * care in alte vremuri ar
_RECHEA 4 fost considerate

frauduloase pur si

simplu, “monstrul deflationist” pare
ciise va retrage in barlogul siu.

Oare teritoriul sau de vanatoare va

fi ocupat de “monstrul inflationist™?

Se pare i aceasta este noua angoasa

a politicienilor germani din coalitia

guvernamentald, in con

rata inflatiei din Germania a crescut

peste asteptiri in ultima lund a anului

g
:
£
2
§
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Mario Draghi

trecut, pana la 1,7%, conform
datelor preliminare de la Destatis.
S$i in zona euro rata inflatiei a urcat
pandla 1,1% in decembrie 2016, cel mai
ridicat nivel din ultimii 3 ani, dupa cum
arata datele preliminare de la Eurostat.
Dincolo de media zonei euro,
aflata semnificativ sub tinta de circa
2% a BCE, se ascund, insa, diver-
gente majore. De exemplu, rata me-

die a inflatiei din Belgia a fost de 2%
in 2016, in timp ce in tarile de la peri-
feria zonei euro media este negativa
sau putin peste zero.

“Asa-numitul spectru al deflatiei
nu mai poate fi utilizat drept justifi-
care pentru efectele dopante ale poli-
ticii monetare asupra economiei zo-
nei euro”, a declarat Wolfgang Stei-
ger, secretar general al consiliului
economic al partidului Uniunea
Crestin-Democrata din Germania,
pentru Financial Times.

Alexander Radwan, membru al
partidului Uniunea Crestin-Sociala
din Bavaria, considerd ci “iesirca
dintr-o politica a dobénzilor zero
este un proces indelungat si dificil,
de aceea trebuie sa incepem acum”.

(continuare in pagina 8)

Dobanzile la lei incep sa-i stranga
la portofel pe debitorii Prima Casa

¢ mare brinzi cresterea
dobénzilor la lei, de la
0,7%, la 0,9%, cum a patit

Roborul la 3 luni din septembrie i

pand acum? Fluctuatia pare minord,
iar somnul posesorilor de imprumu-
turi nu pare inca tulburat. Vestea
proastd este insd cd nu toti resimt la

fel aceasta majorare a dobanzilor,
iar cei care o vor simti cel mai tare
sunt debitorii cu datoriile cele mai
mari si DAE (dobanda anuala efec-
tiva) minuscula (vezi creditele Pri-
ma Casd), spre deosebire de poseso-
rii de credite de nevoi personale care
au mai putin de rambursat la costuri
mai mari.

De exemplu, daca te uiti pe com-
paratoarele Conso, dupa un impru-
mut ipotecar Prima Casad pentru
250.000 lei, pe 20 de ani, observi ca
marea majoritate a bancilor ofera ca
dobénda Robor la 3 luni plus 2%.

CRISTIAN DOGARU
(continuare in pagina 8)

Aboneaza-te la

BURSAI

Foloseste cuponul din
ultima pagina!

Ot
i condcenca
- IR e

Zannfi vrea | o
S i




