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ªomajul din
zona euro se
menþine la cel
mai redus nivel
de dupã 2009

Rata ºomajului din zona euro s-a
situat la 9,8% în noiembrie 2016, ni-
vel similar cu cel din octombrie, dar
în scãdere faþã de perioada similarã
din 2015, când atingea10,5%, anun-
þã Oficiul European de Statisticã
(Eurostat).

Nivelul din noiembrie 2016 este
cel mai redus atins de acest indicator
dupã luna iulie 2009.

Conform Eurostat, 15,898 milioa-
ne de persoane erau în ºomaj în zona
euro, în luna noiembrie, cu 972.000
mai puþin decât în aceeaºi lunã din
2015.

În rândul tinerilor, rata ºomajului
s-a situat la 21,2% în zona euro. Þara
cu cea mai scãzutã ratã a ºomajului
pe acest segment de vârstã a fost
Germania (6,7%), iar statele cu cel
mai ridicat nivel sunt Grecia (46,1%
în septembrie) ºi Spania (44,4%).

Pe ansamblul Uniunii Europene,
rata ºomajului a scãzut în noiembrie
la 8,3%, de la 8,4% în octombrie, res-
pectiv 9% în noiembrie 2015. Acesta
este cel mai redus nivel din februarie
2009 pânã în prezent.

În perioada examinatã, 20,429 mi-
lioane de persoane nu aveau loc de
muncã în UE, cu 1,552 milioane mai
puþin decât în anul precedent.

V.R.

(urmare din numãrul trecut)

DUPLICITATEA
VENEÞIEI

Î
n anul 1120, Papa Calixtus al
II-lea a emis „Sicut Judaeis”
(„Constituþia pentru evrei”),
care interzicea convertirea cu

forþa a evreilor la creºtinism (pe
lângã sã le fie confiscate proprietã-
þile, sã le fie tulburate ceremoniile

ºi ritualurile, etc.),
sub pedeapsa exco-
municãrii.

„Sicut Judaeis” a
fost reafirmatã în
succesiunea de
papi, pânã în seco-
lul al XV-lea.

Totuºi, sentinþa procesului din
Neguþãtorul din Veneþia include
convertirea cu forþa la creºtinism a
lui Shylock – o nedreptate la fel de
riscantã, pe cât este nerespectarea
legii ºi a disciplinei contractuale.

NOTA 6

Papa Iulius al II-lea a tentat sã-ºi im-
punã autoritatea asupra întregului
teritoriu papal, autoritate erodatã
inclusiv de manifestãrile de indepen-
denþã ale Republicii Veneþiene, pe
care a excomunicat-o printr-o
„Bulã” feroce care autoriza pe orici-
ne sã obstrucþioneze traficul vene-
þian pe mare ºi pe uscat, îngãduind
sã se facã orice care sã rãneascã Ve-
neþia.
Mercenarii Veneþiei au fost înfrânþi

la Agnadello, pierdere
care a avut consecinþe
dezastruase asupra fi-
nanþelor oraºului (vezi
NOTA 5) ºi a condus la
supunerea sa Vaticanu-
lui, stare din care ºi-a
mai recâºtigat indepen-
denþa doar dupã ani de
diplomaþie complicatã
ºi schimbãri repetate de
alianþe.

Dar sentinþa este ve-
rosimilã pentru cã, pe
de o parte, Veneþia nu
se mai înclinã în faþa
papalitãtii ºi, pe de altã
parte, pentru cã proba-
bil cã Vaticanul nu mai veghea cu
fermitate la respectarea „Sicut Ju-
daeis”.

Ceea ce, însã, este contradicto-
riu între pretenþiile de moralitate
creºtinã ale lui Antonio ºi com-
portamentul sãu este faptul cã el
afirma cã nu dã ºi nu ia credit cu
dobândã exact în momentul când
gireazã un credit care, luat de la
Shylock, este, în mod normal,
purtãtor de dobândã.

Nu numai atât, Antonio are ºase
nave pe mare, spre Anglia, Mexic,
Tripoli, India, Barbaria (nordul
Africii) ºi Lisabona (ca sã diminue-
ze riscurile), expediþii în care el este
investitorul majoritar ºi pentru care
s-a împrumutat deja ºi este de pre-
supus cã s-a împrumutat normal, de

la evreii veneþieni, cu dobândã; în
faþa lui Bassanio, se aratã sceptic cã
ar mai putea gãsi vreun creditor, iar
la Shylock ajunge ca la ultimul la
care ar fi apelat.

Dacã Shakespeare va fi fost cu
adevãrat atent la acest detaliu, atun-
ci este foarte probabil cã îl pune pe
Antonio sã mintã în faþa lui
Shylock, când afirma cã nu ia cre-
dit cu dobândã, fapt sugerat ºi de
scrisoarea pe care Antonio i-o tri-
mite ulterior, lui Bassanio, la Bel-
mont, în care menþioneazã „my
creditors grow cruel” („creditorii
mei s-au înrãit”); în mod evident,
se referã la alþi creditori decât
Shylock, care nu îi sunt parteneri,
ci cãrora le datoreazã dobânda.

Dar eventuala duplicitate a lui

Antonio ar fi în acord
cu certa duplicitate a
Veneþiei înseºi, cãci
oraºul ia credit cu
dobândã de la locuito-
rii sãi (ºi încã o face,
prin lege), iar cetãþenii
veneþieni sunt forþaþi
sã dea credi t cu
dobândã, deºi biserica
le-a interzis-o.

Shylock sancþionea-
zã duplicitatea:

„Ce lege-am încãl-
cat, ca sã mã tem

De judecatã? Sclavii
cumpãraþi

Îi folosiþi ca pe mã-
gari […].”

(Actul IV, Scena 1)

NOTA 7

Ultimul împãrat al Imperiului La-
tin de Constantinopol, Balduin al
II-lea (1217–1273), strâmtorat fi-
nanciar fiind, l-a predat unor negu-
stori veneþieni pe fiul sãu, Filip, în
chip de garanþie pentru un împru-
mut. Filip a fost rãscumpãrat, ulte-
rior, de cãtre regele Alfonso al
X-lea al Castiliei.

La sfârºitul secolului al XVI-lea
(timpul în care Shakespeare a scris
Neguþãtorul din Veneþia), interdic-
þia bisericeascã contra dobânzii la
credit se afla în exerciþiu deplin,
încã, deºi trecuserã, deja, circa 80
de ani de la Reforma declanºatã de

Martin Luther (afiºase „Cele 95 de
teze” încã din 1517).

De altfel, Biblia lui Martin
Luther menþine Poruncile contra
dobânzii la împrumut (am consultat o
ediþie din 1912, pe internet, la adresa:
h t tp : / /www.bib les tudy tools .
com/lut/), iar anglicanismul oscile-
azã între luteranism ºi calvinism,
fãrã sã se desprindã cu totul de ca-
tolicism.

Duplicitatea este duplicare; du-
bla mãsurã sugereazã asfinþitul unui
sistem de valori si zorii altuia – ace-
asta este rãscrucea în care vieþuieºte
Shakespeare, iar omenirea ºi-a ga-
sit, în geniul lui, pe cel mai calificat
observator al acestei radicale tran-
sformãri a lumii, al cãrei pãrinte
este Hillel.

DEZVOLTAREA
ECONOMICÃ
INVALIDEAZÃ
PORUNCILE

CONTRA DOBÂNZII
Dar duplicitatea Veneþiei nu face

excepþie de la celelalte oraºe-stat
italiene, ba chiar însãºi Biserica a
manipulat subiectul, acordând
uneori credite cu dobândã, iar alte-
ori, atunci când a avut nevoie sã se
împrumute ieftin, reconfirmând in-
terdicþia asupra dobânzii, ca sã-ºi
finanþeze Cruciadele.

(continuare în pagina 9)

VIÞELUL DE AUR - (ULTIMUL EPISOD)

lDezvoltarea economicã invalideazã
poruncile contra dobânzii
l Disciplina contractualã

MAKE

Rezerva
fracþionarã,
Shylock ºi
disciplina
contractualã

Îndeobºte credem, în mod eronat,
cã bãncile sunt intermediari finan-
ciari, întrucît: (i) atrag depozite de

la populaþie ºi de la firme ºi (ii) plasea-
zã aceºti bani cu dobîndã, prin credi-
tare, populaþiei ºi firmelor. Un inter-
mediar propriu-zis între deponenþi ºi
împrumutaþi ar face un singur lucru:
ceea ce ar deþine de la ºi pentru depo-
nenþi ar repune în circulaþie cu titlu de
împrumut cu dobîndã, care ar urma sã

se restituie în
t imp de cãtre
î m p r u m u t a t ,
d o b î n d a a s i-
gurînd atît remu-
neraþia capitalu-
lui atras de la de-
ponenþi, cît ºi
profitul bãncii;
întrucît scadenþa
la depozite poate

fi imediatã (1), în timp ce scadenþa
împrumuturilor este amînatã, pentru a
putea restitui la timp depozitele, ban-
ca-intermediar ar trebui sã aibã rezer-
ve de lichiditãþi suficiente pentru a
face faþã acestui decalaj în timp.

Dar bãncile moderne nu funcþio-
neazã aºa. Bãncile nu mai interme-
diazã decât teoretic între cei ce deþin
lichiditãþi ºi cei care au nevoie de
acestea. În realitate, bãncile emit
bani, mai precis, bani – datorie, prin
simplul act juridic al împrumutului.
Atunci cînd dau credite, bãncile nu
au obligaþia rezervei integrale (volu-
mul creditelor acordate = suma fon-
durilor proprii, inclusiv depozitele).

(continuare în pagina 7)

Redresarea Spaniei, între poveste
ºi realitate

Poveºtile de adormit copiii au,
aproape întotdeauna, o notã
de magie, de suspendare a

realitãþii, astfel încât sã asigure vise
frumoase celor mici.

O poveste asemãnãtoare, cel puþin
conform cifrelor ofi-
ciale ºi declaraþiilor
guvernamentale, este
spusã spaniolilor ºi eu-
ropenilor de cel puþin
trei ani, însã visul fru-
mos al redresãrii suste-
nabile a Spaniei refuzã

sã se materializeze.
Cotidianul El Economista scria, cu

câteva zile înainte de sfârºitul anului
trecut, cã “Spania va atinge în 2016
vârful PIB-ului înregistrat în 2008”.

Dar cum s-a realizat aceastã “per-
formanþã” ºi cât de sustenabilã este

traiectoria de creºtere? Ultimele date
oficiale aratã cã redresarea PIB-ului
real (exprimat în preþuri ale anului
2010) ºi a celui nominal s-a realizat
pe fondul unei creºteri accelerate a
datoriei publice, în ciuda dobânzilor

aflate la minime istorice ºi a achizi-
þiilor susþinute ale obligaþiunilor
guvernamentale de cãtre BCE (vezi
graficul 1).

(continuare în pagina 8)

VIOREL ARCAª, PSD:

“Procedura de demitere
a preºedintelui ASF va
continua, probabil în
februarie”

În febra alegerilor, parlamentarii
nu am mai discutat, la finalul
anului trecut, raportul pentru

demiterea preºedintelui Autoritãþii
de Supraveghere Financiarã (ASF)
Miºu Negriþoiu, fãcut de patru co-
misii din Senat ºi Camera Deputaþi-
lor, în luna octombrie 2016.

Este de aºteptat, însã, ca procedu-
ra sã fie reluatã, în actuala legislatu-
rã, deºi, la finalul anului trecut, s-a
zvonit cã propunerea de demitere a
lui Miºu Negriþoiu nu a mai ajuns în
plenul Parlamentului, fiind blocatã,
de preºedintele Senatului Cãlin Po-
pescu Tãriceanu.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 8)

CÃLIN
RECHEA

GHEORGHE
PIPEREA

Miºu Negriþoiu nu a scãpat, încã, de demitere.

FOSTA ªI ACTUALA GUVERNARE SE BAT ÎN DECLARAÞII PRIVIND BUGETUL DE STAT

Isar: “Controlul la marii evazioniºti va fi evitat în
continuare”
l “Isãrescu are mai multe instrumente la dispoziþie de la contabilitate creativã, pânã la reduceri de dobândã, rezervã minimã ºi
stimularea creditãrii, pentru a ajuta un guvern sã se înscrie în þinta de deficit” l ”Gestiunea aproximativã a finanþelor publice
în România este o realitate” l Interviu cu economistul Lucian Isar

Reporter: Liderul PSD Liviu
Dragnea spune cã a gãsit o gaurã în
buget de 10 miliarde de lei - 14 mi-
liarde de lei, din cauza rectificãrii bu-
getare pozitive din noiembrie, iar gu-
vernanþii tehnocraþi se apãrã
afirmând cã deficitul din 2016 a fost
sub þintã. Anca Dragu, fostul ministru
al Finanþelor, spune: “Dacã aºa-zisa
gaurã ar fi existat, deficitul ar fi sãrit
în 2016 de 4% din PIB, însã a fost de
2,59% din PIB”, a precizat Dragu.

Care este opinia dumneavoastrã cu

privire la aceste acuzaþii/declaraþii?
Lucian Isar: Dupã cum a fost evi-

dent din declaraþia domnului Dra-
gnea, acesta nu avea toate informaþii-
le. Aºteptând ca informaþiile comple-
te sã îi parvinã a doua zi, Dragnea a

vorbit de o gaurã fãrã a specifica la ce
se referã prin acest termen.

A consemnat
ANCUÞA STANCIU

(continuare în pagina 15)

Citiþi, în pagina 3, articolele
1. Consilierul Prezidenþial Cosmin Marinescu: “Deficienþe structurale, pro-

funde, în materie de programare ºi execuþie bugetarã”

2. Preºedintele Iohannis l-a chemat pe premierul Grindeanu pentru discuþii pe

marginea bugetului

3. Parlamentarii vor ancheta rectificãrile bugetare pozitive aleGuvernului Cioloº


