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CCR A DECIS: LEGEA CONVERSIEI - NECONSTITUTIONALA

Curtea Constitutionala
secera picioarele creditatilor

in CHF

©® Mugur Isarescu: “Se pot gasi solutii prin negocieri bilaterale”

® Motivatia CCR - principiul bicameralismului si neconcordanta cu legislatia
europeana @ Cristian Dan: “Pentru imprumutatii in CHF, decizia este o
lovitura puternica” @ Isarescu: “O decizie corectd” ® Piperea: “Ar trebui sa
apara primul val de notificari pentru negociere, in baza Legii darii in plata”

ca mai grea palmi pe
care imprumutatii in
franci elvetieni (CHF) au
primit-o dupa explozia
neasteptatd a acestei monede a fost
data, ieri, de Curtea Constitutionala

a Romanici (CCR), care a decis ca
Legea conversiei creditelor in CHF
este neconstitutionala.

Cu alte cuvinte, dupa mai bine de
doi ani de lupta pentru o lege care sa-i
sprijine pe cei ce nu-si mai pot plati

ratele crescute la binci, sperantele de-
bitorilor au fost spulberate brusc, ieri,
de trei cuvinte rostite de presedintele
CCR Valer Dorneanu: “Legea este
neconstitutionala”. (Emilia Olescu)
(continuare in pagina 2)

Pana si bancile rele se

in Italia

czultatele  preliminare
din 2016 ale celei mai
mari banci din Italia,
UniCredit, au venit cu o
surpriza neplacuta, care pune sub
semnul intrebarii modul in care a
fost construit si efi-
cienta fondului Atlas
1, infiintat in aprilie
2016.
Fondul ar fi trebuit
sa functioneze ca o

“banca rea” pentru CALIN
creditele neperfor- _RECHEA

mante ale unor banci
importante din sistem i a pornit cu
resurse financiare de circa 5 miliarde

de euro.

Acestea au fost constituite prin
contributii “voluntare™ de la alte
19 institutii financiare. UniCredit
si Intesa Sanpaolo au participat,
fiecare, cu 845 de milioane de
euro.

Dupa publicarea rezultatelor pre-
liminare de la UniCredit, inaintea
lansarii noii emisiuni de actiuni, Reu-
ters a scris ca singura banca de im-
portant sistemica globala a Italici a
“sters” din bilant mai mult de o trei-
me din contributia sa la formarea ca-
pitalului Atlas I. Alte estimari merg
pénd la 70%, in timp ce cotidianul T1
Fatto Quotidiano a estimat valoarea

prabusesc

pierderii la circa 500 de milioane de
euro.

Intesa Sanpaolo, cellalt actionar
major al fondului Atlas I, a anuntat,
la sfarsitul saptimanii trecute, ca a
sters din bilant 33% din participatia
initiald de 845 de milioane de euro,
dupd cum arati tot Reuters. Conform
surselor citate de agentia de stiri, si
ceilalti actionari ai bancii rele vor
adopta masuri similare in viitorul
apropiat.

Ce indica aceastd “amortizare’
acceleratd a “investitiilor”, dupd nici
un an de la constituirea fondului?

(continuare in pagina 14)

LA UN DISCOUNT DE 60%

Fondul “Alpha Quest” a cumparat
150 de milioane din punctele
de despagubire primite de fostii

proprietari

® Fondul a platit, pana acum, 40 - 42 de bani pentru un punct ® Fondul
este dedicat investitorilor foarte bogati si institutionali

ondul de investitii “Alpha
T compir, pin

acum, peste 150 de milioane
de puncte de despagubire emise de
Autoritatea Nationald pentru Resti-
tuirea Proprietétilor (ANRP), de la
fostii proprietari deposedati abuziv
de regimul comunist, potrivit lui
Ovidiu Fer, reprezentantul fondului.

Pénad acum s-au acordat 2,2 miliar-
de de puncte, echivalent a 2,2 miliar-
de de lei, in baza unei legi din 2013.

Cei care au primit titluri de despd-
gubire in puncte pot, incepind de la
1 ianuarie, i ceard plata in numerar
adespagubirilor, in cuantum de 20%
pe an. Recent, George Baesu,
presedintele ANRP, ne-a spus c tit-
lurile de plata in numerar vor incepe
sa fie platite din acest an.

Unii au preferat insa sd nu mai
astepte ani de zile plata in numerar si
si-au vandut titlurile, cu discount.

Fondul “Alpha Quest™ a achizitio-
nat puncte, pana acum, la 40 - 42 de
bani pentru un punct, conform dom-
nului Fer.

“«Alpha Quest» este un fond
SICAV - 0 schema de investiii pen-

-

lui, adaugind: “Investitorii nostri
sunt din Europa Centrala si de Est.
Nu avem niciun investitor din
Romania, in afara de mine.

Nu suntem in proces de a aduna
bani din Roménia, nu avem nici o in-
tentie in sensul acesta, nu acesta este
scopul fondului””.

Fondul este inregistrat in Malta i

tru investitori p i, respec-
tiv HNWI (high net worth indivi-
duals) si investitori institutionali”,
ne-a explicat reprezentantul fondu-

este de MFSA, autorita-
tea financiard malteza.

Conform domnului Fer, in pre-
zent, fondul este de 40 - 50 de milio-

ane de euro, insa nu are in portofoliu
numai puncte de despagubire.
Domnia sa ne-a mai spus: “Pe
fond, am achizitionat cam 150 de
milioane de puncte si mai este loc sa
crestem exponential de 3 - 4 ori pe
att. Tnainte sa se infiinteze fondul,
am mai tranzactionat in nume perso-
nal. In total, am tranzactionat cam la
10% din totalul punctelor emise™.

ADINA ARDELEANU
(continuare in pagina 15)

FMI: Grecia va rata
tintele de excedent

bugetar impuse de
zona euro

Grecia nu va realiza tintele de ex-
cedent bugetar stabilite in acordul de
asistentd financiard convenit cu cre-
ditorii din zona euro, avertizeaza
Fondul Monetar International
(FMI), conform Bloomberg.

Boardul FMI s-a reunit siptamana
aceasta, pentru evaluarea anuali a
economiei Greciei. Conform rapor-
tului FMI, excedentul bugetar pri-
mar al Greciei va creste la 1,5% din
PIB pe termen lung, de la 1% din
PIB anul trecut, pe fondul unei mo-
deste redresdri, dar cu toate acestea
nu va atinge tinta de 3,1% din PIB
prognozati de creditorii curopeni.
De asemenea, FMI considera ca da-
toria Greciei nu este sustenabila pe
termen lung si face un apel citre
creditorii europeni si reduca povara
datoriei tarii.

Cei mai multi dintre directorii
FMI nu cred ca economia elena are
nevoie de masuri aditionale de con-
solidare fiscala.

FMI estimeaza ca economia
Greciei va inregistra o crestere de
2.7% in acest an, dupa un avans de
0,4% in 2016. Pe termen lung, rit-
mul de crestere este asteptat sd re-
vina la aproximativ 1%, conform
Fondului.

Institutia internationald preconi-
zeaza ca datoria publica a Greciei va
ajunge la 181% din PIB, anul acesta.
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Lichiditatea si performanta emitentilor
autohtoni listati s1 la Londra, mai bune

iunile autohtone care sunt

tate si la London Stock

A xchange (LSE) - Romgaz,

Electrica, Fondul Proprietatea si Pe-
trom (incepand cu 20 octombrie
2016) au avut, anul trecut, o lichidi-
tate mai mare la Bursa de Valori Bu-
curesti si, in general, o evolutie mai
buna a cotatiilor.

Mai mult, piata locala a fost mai
sensibila decit cea engleza in fata
anumitor evenimente importante din
anul trecut pentru companiile
respective.

Daci la Bucuresti sunt tranzactio-
nate actiuni, la Londra, titlurile aces-
tor companii sunt schimbate prin in-
termediul instrumentelor financiare
numite Global Depositary Receipt

unor companii striine fard ca acestea
s fie listate pe piata respectivd, ci
doar pe cea de origine a societ
GDR-urile ofera investitorilor ace-
leasi drepturi pe care le au si proprie-
tarii actiunilor propriu-zise, preturile
fiind bazate pe cele ale actiunilor
suport, dar sunt tranzactionate si

(GDR). Acestea sunt
se de catre o banca depozitard, prin
care se pot achizitiona actiuni ale

decontate i dent de acestea.
O analizi comparativi a pretului
actiunilor listate la Bursa de Valori

Bucuresti (BVB) si cel al certificate-
lor de depozit listate la Londra pen-
tru anul 2016 arat ca deprecierea
actiunilor a fost mai mica decat cea a
certificatelor de depozit.

Scidere de -7,92% a
actiunilor SNG, la BVB, fata
de -11,82% a GDR-urilor
Romgaz, la Londra

La BVB, titlurile Romgaz (SNG)
au suferit o depreciere de 7,92% (cal-
culati ca diferenta dintre pretul de des-
chidere din 4 fanuarie 2016 - prima zi
de tranzactionare si cel de inchidere
din 30 decembrie 2016 - ultima zi de
tranzactionare, raportata la pretul de
deschidere din 4 ianuarie), anul trecut.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 15)

Directorul general al diviziei
Deutsche Bank 1n Israel,
arestat pentru ilegalitati legate

de TVA

Directorul general al diviziei din
Israel al Deutsche Bank, Boaz
Schwartz, a fost arestat, ieri, pentru
raportarea incorectd a TVA in tran-
zactiile clientilor, iar cazul se adauga
numeroaselor litigii care au afectat
cea mai mare banci din Germania in
ultimii opt ani, relateaza Bloomberg.

Schwartz, suspectat ci a raportat
incorect tranzactii in valoare de 550
de milioane de sekeli (146 milioane
dolari), a fost arestat marti, la o zi
dupa ce autoritatile fiscale au per-
chezitionat birourile bancii din Isra-
el, confiscand laptopurile si telefoa-
nele mobile ale angajatilor, se arati
intr-un comunicat al Autoritatii
Fiscale din Israel.

Ela fost ulterior eliberat sub control
judiciar de un tribunal din lerusalim.

Tranzactiile au fost raportate ca si

cum ar fi fost efectuate de rezidenti
stréini, evitandu-se plata TVA de
17%, potrivit fiscului.

Deutsche Bank a anuntat ¢ va co-
labora in cadrul investigatiei si ca a
actionat in concordanta cu legislatia
israeliand i internationala, potrivit
News.ro.

Costurile legate de litigii au pro-
vocat Deutsche Bank pierderi timp
de doi ani consecutiv si i-au patat
reputatia.

De la venirea la conducerea bancii a
directorului general John Cryan, in iu-
lie 2015, costurile provocate de litigii
s-auridicat la circa 5 miliarde de euro.

Deutsche Bank a finregistrat in
2015 venituri de 9 milioane de euro
in Israel, potrivit datelor companiei.
in anul respectv, banca germani
avea 11 angajati in Isracl. m

Voturi si oameni

“Aristocratii” post-decembristi ai
politicii din Romania au la activ abia
vreo doud decenii si jumatate, nici pe
departe trei sute de ani! de petreceri
fara griji, de spoliere si infometare a
celor pe seama ciiro-
ra traiesc atit de
bine, cu brafele si cu
vietile cdrora si-au
dus razboaiele per-
sonale sau politice.
Cu toate acestea,
n-ar face riu, in ace-
ste zile, sd ia aminte
la vorbele cintecului auzit prima datd
pe strizile Parisului, pe la 1790, pen-
tru ca aproape doud secole mai tirziu
sd fie, inca, imbratisat cu aplauze
furtunoase in spectacolele Parisului
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postbelic (al doilea RM!), cind
tisnea cu forta unui uragan din trupul
firav al unei “simple copile a strzii”,
marea Edith Piaf:
“Se-apropie pedeapsa pentru voi
Poporul isi ia dreptul inapoi.

Curind le vom avea pe ale voastre,
Cici, legea, acum, o facem noi!
Refrenul spune tot, iar “voioasa™

amenintare a mesajului, streangul,

nu are nevoie de traducere, nici chiar
pentru cineva care nu stie o boaba

In cazul pruncului numit Roménia, pericolul de
a-l taia in doud este prea mare si nimeni nu are
caderea ori legitimitatea sa isi asume riscul
acesta. Nici Presedintele, nici o forta politica sau
majoritate parlamentard sprijinitd de votul

popular.

Pe seama capetelor noastre, v-ati
dus traiul,

Ei bine, s-a sfirsit, domnilor Regi!

Nu mai contati pe ale noastre

frantuzeste:
Ah, ¢a ira! ¢a ira! ¢a ira!
Les aristocrates a la lanterne.
Ah! ¢a ira! ga ira! ¢a ira!

Les aristocrates on les pendra!

Sensul avertismentului, insa, nu
este de a baga frica in oasele celor
care se joacd in aceste zile cu focul,
cu politica si cu viata a milioane de
oameni, pentru a-si realiza ambitii si
interese minuscule, in raport cu de-
stinul unei natiuni, ci de a le da o
sansd s evite riul uriag pe care il pot
face Romaniei, ca subiect social si
politic colectiv. Din desfagurarea
evenimentelor, apare evident ca par-
tile implicate nu isi dau seama de pe-
ricolele pe care continua s le gene-
reze prin’ pozitiile nesustenabile pe
care s-au plasat, ori §i mai rau, ca le
ignor cu buna stiinta.

Meciul nu s-a incheiat dupa pri-
ma runda! Executivul a fost obli-

gat, de reactia strazii, s retraga ac-
tele normative date cu atita urgen-
ta, pentru interese particulare si de
gasea, mai mult decit stravezii, si
nicidecum pentru a remaia ochiuri-
le desirate ale sistemului normativ
al justitiei din Romania, cum pre-
tinde post factum. Ce s-au hotarit
sd facd in continuare?

De o parte, Guvernul, sa transfor-
me ordonanta de urgenti in lege, iar
PSD-ul si fluture spectrul unor con-
tra-manifestatii, indreptate in princi-
pal impotriva Presedintelui loha-
nnis, pe care il considera vinovatul nu
doar moral, ci si material al situatiei
create i al pozitiei dezavantajoase in
care a ajuns.

(continuare in pagina 3)




