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MINISTRUL
FRANCEZ DE
FINANÞE, MICHEL
SAPIN
“BCE nu
manipuleazã
niciodatã cursul
euro”

Banca Centralã Europeanã (BCE)
nu încearcã niciodatã sã manipuleze
cursul de schimb al euro, din motive
comerciale sau competitive, susþine
ministrul francez de Finanþe, Michel
Sapin.

Oficialul francez a declarat,
într-un interviu apãrut ieri în publi-
caþia germanã Handelsblatt: “BCE
nu încearcã niciodatã sã manipuleze
cursul euro ca sã atingã obiective co-
merciale sau concurenþiale. Euro
este moneda întregii uniuni moneta-
re. La nivel internaþional, ceea ce
conteazã este excedentul întregii
zone euro, nu doar al Germaniei”.

Afirmaþiile sale vin dupã ce, în
aceastã lunã, consilierul principal pe
probleme comerciale al preºedinte-
lui american Donald Trump, Peter
Navarro, a declarat cã Germania se
foloseºte de cursul de schimb în
scopuri comerciale.

Cancelarul german, Angela Mer-
kel, a respins, de asemenea, astfel de
comentarii.

“Aceste atacuri nu au sens din mai
multe motive”, a menþionat Sapin,
adãugând cã euro este tranzacþionat
liber, iar BCE ia deciziile de politicã
monetarã independent de statele
membre. (V.R.)

MARILE BÃNCI ANTICIPEAZÃ

Euro nu se va dezmembra
dacã Le Pen câºtigã
alegerile din Franþa

Indiferent care va fi rezultatul ale-
gerilor prezidenþiale ce vor avea loc
în Franþa, anul acesta, nu se va pune
problema ieºirii þãrii din zona euro,
conform unei analize realizate de
Bloomberg în rândul specialiºtilor
din marile bãnci de la nivel mondial.

Analiza aratã, citând specialiºti ai
“Barclays” Plc ºi “UniCredit” SpA,
cã ºansele ca Marine Le Pen, candi-
datul anti-euro, sã obþinã victoria în
alegerile din Franþa, în cel de-al doi-
lea tur, din luna mai, sunt reduse ºi,
chiar dacã ar câºtiga, aceasta nu va
avea susþinere în Parlament pentru o
decizie de pãrãsire a uniunii moneta-
re.

“Fãrã un sprijin solid în Parla-
ment, capacitatea ei de a organiza un
referendum privind apartenenþa þãrii
la zona euro va fi limitatã”, noteazã
analiza.

În schimb, o victorie a lui Le Pen ar
genera ieºirea capitalului din Franþa ºi
din statele de la periferia zonei euro,
precum Italia, conform analiºtilor
“Commerzbank” AG.

În ultima sãptãmânã, euro a coborât
cu 1,5% raportat la dolar, pe fondul te-
merilor legate de situaþia politicã a Eu-
ropei. În acest context, “Credit Agri-
cole” SA ºi “Morgan Stanley” au
îndemnat la vânzarea de euro.

Valentin Marinov, strateg la “Cre-
dit Agricole”, sucursala din Franþa, a
declarat: “O eventualã victorie a lui
Le Pen nu ar trebui sã se traducã în
mod automat prin ieºirea Franþei din
zona euro. O pãrãsire a uniunii mo-
netare ar fi un proces lung ºi com-
plex, care ar necesita amendarea
Constituþiei”.

A.V.

(continuare în pagina 5)

Inflaþia care nu se vede, dar se simte

C
reºterea acceleratã a pre-
þurilor de consum din ulti-
mele luni aratã cã bãncile
centrale vor fi nevoite sã

renunþe curând la “sperietoarea” de-
flaþiei ºi sã caute în “cutia cu instru-

mente” ceva numit
creºterea dobânzilor,
de care au uitat în ulti-
ma decadã.

Dar pânã sã ajun-
gã acolo, riscând sã
declanºeze un val al
falimentelor suvera-
ne determinat de

creºterea costurilor de finanþare,
instituþiile monetare se vor ascun-
de cât mai mult în spatele unui fe-
nomen care are propriul hashtag pe

Twitter.
Într-o cartea apãrutã în urmã cu

doi ani, “Semnale: ruperea con-
tractului social ºi avansul geopoli-
ticii”, Pippa Malmgren, preºedin-
tele companiei de consultanþã fi-
nanciarã DRPM Group din Lon-
dra, membru al Council on Foreign

Relations ºi fost consilier econo-
mic al preºedintelui G.W. Bush, a
avertizat cã semnalele inflaþioniste
au devenit deja foarte puternice,
chiar dacã la prima vedere fenome-
nul era inexistent.

Malmgren a “reinventat” ºi un ter-
men pentru a descrie aceastã situaþie,

“shrinkflation”, adicã reducerea
cantitãþii unui produs, pe fondul
menþinerii preþului. Exemplele prin
care a ilustrat fenomenul au fost,
printre altele, ciocolata vândutã în
Marea Britanie ºi cafeaua comercia-
lizatã de cel mai mare retailer din
lume, Walmart, în Statele Unite.

“Reducerea volumului produselor
este exact ceea ce s-a întâmplat în anii
‘70, înainte de lansarea inflaþiei pe o
traiectorie accentuatã de creºtere”,
avertizeazã fostul consilier preziden-
þial.

În cazul când au fost menþinute
cantitãþile anumitor produse, clienþii
au remarcat o degradare a calitãþii.
Într-un fel, tendinþa este de înþeles, în
condiþiile în care reducerea calitãþii

produselor sau serviciilor nu face
decât sã urmeze degradarea unitãþii
monetare.

Acum fenomenul “shrinkflation”
s-a accentuat, pe fondul presiunii
exercitate de preþurile materiilor pri-
me asupra marjelor producãtorilor
bunurilor de larg consum ºi a ajuns
chiar ºi în Germania.

Holger Zschäpitz, editorul finan-
ciar al cotidianului Die Welt, a avut
recent o surprizã neplãcutã la întoar-
cerea din vacanþã. “Brutarul nostru a
redus în secret greutatea chiflelor cu
10%”, scrie Zschäpitz pe contul sãu
de Twitter, unde prezintã ºi o foto-
grafie a produsului de panificaþie pe
cântar.

(continuare în pagina 7)

GRAM AUR = 167,4070 RON FRANC ELVEÞIAN = 4,2198 RON EURO = 4,5019 RON DOLAR = 4,2327 RON

MIHAI IONESCU, ANEIR:

“Bugetul pentru 2017 - puþin
credibil ºi nerealist”
l Preºedintele ANEIR: “Dacã prognozele MFP vor fi infirmate, atunci
rectificãrile care vor urma vor fi negative”l Preºedintele Iohannis se întâlneºte
astãzi cu premierul Sorin Grindeanu ºi cu ministrul Finanþelor Viorel ªtefan

Bugetul de stat aferent anului
în curs este puþin credibil ºi
nerealist, considerã Mihai

Ionescu, preºedintele Asociaþiei Na-
þionale a Exportatorilor ºi Importato-
rilor din România (ANEIR), pre-
cizând cã are o serie de îndoieli lega-
te de predictibilitatea noului buget.

Domnia sa ne-a declarat: “Am
mai multe îndoieli referitoare la
predictibilitatea bugetului din acest
an, þinând cont de prognozele deloc
convingãtoare fãcute pentru activi-
tatea de export, care este unul dintre
pilonii principali în constituirea bu-
getului.

EMILIA OLESCU

(continuare în pagina 8)

ASF ÎªI PUNE CENUªÃ ÎN CAP FÃRÃ
EXPLICAÞII

ASF l-a þinut patru luni
pe barã pe Fercalã, iar
acum l-a pus înapoi în
fruntea SIF Transilvania

Autoritatea de Supraveghere
Financiarã (ASF) ºi-a dat
mãsura penibilitãþii, în ca-

zul avizelor pentru funcþiile de con-
ducere de la SIF Transilvania.

Dupã ce, în octombrie, toatã piaþa a
râs de motivele jenante invocate de
ASF pentru respingerea avizãrii lui
Mihai Fercalã la conducerea SIF3,
respectiv cã acesta nu are suficiente
cunoºtinþe despre compania pe care a
condus-o peste 20 de ani, acum, la pa-
tru luni distanþã, Autoritatea ºi-a re-
tras decizia, astfel cã Fercalã a revenit
în fruntea SIF3. Oare ce i-a fãcut pe
cei de la ASF sã se rãzgândeascã?

Între timp, Mihai Fercalã se adre-
sase chiar ºi instanþei. Recent, SIF
Transilvania a anunþat cã s-a adresat
Curþii de Apel Bucureºti, sã constate
îndeplinirea condiþiilor pentru apli-
carea avizului tacit pentru Mihai
Fercalã în calitate de membru al Di-
rectoratului SIF Transilvania ºi sã
oblige ASF sã procedeze la
eliberarea avizului solicitat.

ASF nu motiveazã, acum, revo-
carea deciziei din octombrie ºi nici
ce a determint-o sã întârzie rãspun-
sul dincolo de limita legalã de 30 de
zile.

Mihai Fercalã ameninþase, în oc-
tombrie, inclusiv cu intentarea unor
procese pentru daune morale ºi pre-
judicii de imagine contra ASF.

Domnia sa ne-a spus, acum, cã ur-

meazã sã decidã dacã mai continuã
demersul privind un nou proces con-
tra ASF. Domnul Fercalã ne-a decla-
rat: “ASF a revocat decizia de a mã
refuza (n.r. pentru Directoratul SIF
Transilvania). Deocamdatã, aºtept
clarificarea lucrurilor ºi mã voi sfãtui
cu avocaþii referitor la un eventual
proces pentru daune morale”.

În urma deciziei ASF sã îl respin-
gã pe Mihai Fercalã, Consiliul de
Supraveghere al SIF3 a decis, pe 14
octombrie 2016, sã facã o contestaþie
la ASF, sã menþinã mandatul lui Mi-
hai Fercalã, acordat pe 20 aprilie
2016, ºi sã solicite ASF repunerea în
avizare a acestuia.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 5)

“Romcab” întinde
bãncile pe sârmã

l EximBank sperã la “o continuare a activitãþii pe baze mai solide” l BCR, Banca Transilvania,
Piraeus Bank ºi Banca Feroviarã nu comenteazã situaþia l Unele surse spun cã EximBank a fãcut
plângere penalã firmei care a evaluat stocurile Romcab luate garanþie de bancã, întrucât
reprezentanþii instituþiei au descoperit cã erau fictive l Teraplast trebuie sã facã un provizion de
200.000 de euro, dar continuã colaborarea cu Romcab, iar Prodplast reduce relaþiile contractuale cu
producãtorul de cablu l Pe 27 ianuarie, Roxana Tarcã a ajuns sã aibã 46,7% din “Sadalbari”, în timp
ce Zoltan Prosszer a rãmas cu numai 9,35%

C
ererea“Romcab”(MCAB)
sã intre în insolvenþã, depu-
sã vineri ºi raportatã, ieri,
Bursei de Valori Bucu-

reºti (BVB), dã emoþii bãncilor de la
noi, în condiþiile în care multe dintre
ele sunt expuse pe acest emitent, cre-
ditele fiind, în general garantate cu
stocuri sau utilaje.

Dupã primele nouã luni din 2016,
Romcab raportase datorii totale de
940,94 milioane de lei, din care cele
pe termen lung de 74,65 milioane de
lei (în scãdere cu 9,01% faþã de pe-
rioada similarã din 2015), iar cele pe
termen scurt de 866,29 milioane de
lei (în creºtere cu 27,59% faþã de pe-
rioada similarã din 2015). În catego-
ria datoriilor pe termen scurt, dato-
riile comerciale urcaserã cu 43,76%
în primele nouã luni din 2016, la
509,34 milioane de lei, în timp ce
împrumuturile erau de 341,22 milio-
ane de lei. Împrumuturile pe termen
lung se cifrau la 13 milioane de lei, la
30 septembrie 2016.

Una din instituþiile care ar putea
avea probleme este chiar banca de
stat EximBank, care a finanþat, în
2012, noua fabricã a Romcab, din lo-

calitatea Acãþari, judeþul Mureº, în
cadrul unui proiect co-finanþat prin
Fondul European de Dezvoltare Re-
gionalã. Atunci, EximBank a acordat
companiei un mix de produse în valo-
are de circa 200 de milioane de lei.

La inaugurarea fabricii, în 2012, a
fost prezent ºi Cãlin Popescu Tãrice-
anu, care declara, atunci, potrivit
ziaruldemures.ro: “Admir spiritul de

întreprinzãtor pe care îl are acþiona-
rul principal Zoltan Prosszer, cu care
mã cunosc de foarte mulþi ani ºi pe
care îl vãd acum dând o nouã dimen-
siune activitãþii lui, fãcând aceastã
investiþie de extindere a Romcab,
întreprindere care are tradiþie în
Târgu-Mureº”.

La 30 iunie 2015, soldul facilitãþi-
lor de credit acordate de EximBank

era de 102,3 milioane de lei, potrivit
prospectului prin care Romcab a tre-
cut de pe piaþa Rasdaq, pe cea regle-
mentatã a Bursei de Valori Bucureºti.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 7)

“Reducerea volumului produselor este exact
ceea ce s-a întâmplat în anii ‘70, înainte de
lansarea inflaþiei pe o traiectorie accentuatã de
creºtere”.

Pippa Malmgren în cartea “Signals:
The Breakdown of the Social Contract

and the Rise of Geopolitics”

CÃLIN
RECHEA

Citiþi, în pagina 5, articolul “Romcab -

încã o «poveste de succes» la Bursã îºi

cere insolvenþa în genunchi” .


