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Profitul BCE
creºte datoritã
achiziþiilor de
obligaþiuni

Profitul net al Bãncii Centrale Eu-
ropene (BCE) a crescut cu 111 mi-
lioane de euro în exerciþiul financiar
2016, la 1,193 miliarde de euro, în
principal în baza veniturilor din
dobânzile generate de portofoliul
aferent programului de achiziþii de
active ºi de portofoliul în dolari ame-
ricani, conform anunþului fãcut ieri
de instituþie.

Potrivit BCE, veniturile nete din
dobânzi au totalizat 1,648 miliarde
euro în 2016, faþã de 1,475 miliarde
euro în 2015. Veniturile nete din
dobânzile aferente programului de
achiziþii de active s-au majorat cu
275 de milioane euro, la 435 de
milioane euro.

Câºtigurile realizate din operaþiu-
ni financiare au ajuns la 225 de mi-
lioane euro, de la 214 milioane euro
în 2015, iar taxele percepute entitãþi-
lor supravegheate de BCE s-au ridi-
cat la 382 de milioane euro, de la 277
de milioane euro în 2015.

Profitul net al BCE este repartizat
bãncilor centrale naþionale din zona
euro. Consiliul guvernatorilor a de-
cis sã efectueze o repartizare provi-
zorie a profitului, în valoare de 966
de milioane euro, la data de 31 ia-
nuarie 2017. Profitul rãmas, de 227
de milioane euro, va fi repartizat în
17 februarie 2017.

V.R.

Italia a aprobat un fond
de 20 miliarde euro pentru
salvarea bãncilor

Parlamentul italian a aprobat, ieri,
actul normativ care permite alocarea
unui total de 20 de miliarde de euro
(21 de miliarde de dolari) bãncilor
locale cu probleme, anunþã
Bloomberg.

Pachetul, care este conform nor-
melor europene privind ajutoarele
de stat, include lichiditãþi pentru si-
tuaþii de urgenþã ºi injecþii de capital
pentru creditorii cu probleme. Bãn-
cile care au nevoie de bani vor putea
sã cearã preventiv recapitalizare.

Aprobarea Parlamentului pentru
planul Guvernului de 20 de miliarde
de euro a fost necesarã pentru a-i
permite statului italian sã contracte-
ze noi datorii.

Banca Monte dei Paschi di Siena
SpA, cea mai veche bancã din lume,
va fi prima care va solicita finanþare
conform acestui program, dupã ce,
în decembrie, nu a reuºit sã obþinã

bani de la investitori privaþi. BCE i-a
cerut creditorului italian sã strângã
8,8 miliarde de euro pentru consoli-
darea bilanþului, conform planului
de recapitalizare solicitat de Monte
Paschi. În prezent, pãrþile discutã pe
marginea unui nou plan de redresare,
care trebuie aprobat de autoritãþile
europene. (A.V.)

(continuare în pagina 2)

A venit vremea demolãrii Federal Reserve ºi a reconstruirii
sale pe alte baze?

Într-o carte din 2009, “End the
Fed”, Ron Paul, fost membru al Ca-
merei Reprezentanþilor, a adus argu-
mente pentru desfiinþarea bãncii

centrale din SUA. Ca
un pas intermediar, el
a propus realizarea
unui audit indepen-
dent exhaustiv, dar
propunerea sa nu a
obþinut suficient
sprijin din partea
Congresului.

Odatã cu venirea unui nou
preºedinte la Casa Albã, pare sã se
deschidã din nou calea pentru “res-
tructurarea” Federal Reserve, în
condiþiile în care Donald Trump va

numi trei membri ai conducerii exe-
cutive, iar mandatul actualului
preºedinte, Janet Yellen, se încheie
în februarie 2018.

Pentru aceastã confruntare între
preºedinte ºi banca centralã, care va

deveni tot mai deschisã în perioada
urmãtoare, o carte recentã, “Fed Up:
An Insider’s Take on Why the Fede-
ral Reserve is Bad for America”,
oferã muniþie pentru artileria grea a
preºedintelui.

Autoarea este Danielle DiMartino
Booth, fost consilier al preºedintelui
Federal Reserve Bank of Dallas.
Dupã ce a lucrat pe Wall Street pen-
tru Credit Suisse ºi banca de investi-
þii Donaldson, Lufkin & Jenrette,

doamna DiMartino Booth s-a mutat
la Dallas, unde a scris despre piaþa fi-
nanciarã pentru Dallas Morning
News. Opiniile sale i-au atras atenþia
lui Richard W. Fisher, preºedintele
Fed-ului din Dallas între 2005 ºi

2015.
În ziar, DiMartino Booth a scris

despre bula imobiliarã, standardele
relaxate de creditare ipotecarã sau
creºterea riscului sistemic ºi a averti-
zat cu privire la iminenþa unei crize
majore.

Odatã ajunsã în “interior”, autoa-
rea a fost ºocatã de atitudinea relaxa-
tã a economiºtilor ºi conducerii insti-
tuþiei cu privire la evoluþiile de pe
piaþa financiarã.

Explicaþia gãsitã pentru aceastã
atitudine a fost cã “Fed-ul se bazeazã
pe modele econometrice care nu in-
clud nimic legat de sistemul finan-
ciar, cum ar fi creditul sau datoriile”.
Ce se întâmplã când realitatea con-

trazicea modelul? Nimic mai sim-
plu, modelul era cel care avea drep-
tate!

Iar aceste modele erau pãzite cu
strãºnicie de armata de doctori în
economie angajatã la Federal Reser-
ve, circa 600 de persoane, pe care
DiMartino Booth o numeºte “mafia
de la MIT”, o “organizaþie” ai cãrei
membri sunt interesaþi doar de publi-
carea cercetãrilor în reviste presti-
gioase ºi caracterizaþi printr-o puter-
nicã “gândire de grup”.

(continuare în pagina 6)
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ANTREPRENORII ROMÂNI IES LA RAMPÃ:

“Capitalul privat autohton este sufocat”

Capitalul privat autohton este
sufocat, fiind discriminat
faþã de cel strãin, sunt de

pãrere oamenii de afaceri din þara
noastrã, care susþin, la unison, cã
statul nu-i susþine cu nimic pe antre-
prenorii români, afacerile cu capital
românesc lipsind din programele ºi
strategiile guvernamentale.

“Ceea ce se face pentru companii-
le strãine nu se face ºi pentru cele
româneºti”, a spus, ieri, Cristian
Pârvan, preºedintele Patronatului
Investitorilor Autohtoni din Româ-
nia (PIAROM), în cadrul unei
conferinþe de presã.

Printre nemulþumirile mediului
nostru de afaceri se numãrã faptul cã
statul acordã ajutoare de stat doar in-
vestitorilor strãini, cã grupurile de fir-
me cu capital autohton nu beneficiazã
de consolidare fiscalã, cã autoritãþile
nu îi sprijinã pe antreprenori în de-
mersurile lor pentru specializarea for-
þei de muncã ºi pentru extinderea pe
pieþele externe. ªeful PIAROM con-

siderã cã, din moment ce autoritãþile
cu atribuþii în domeniu nu au o bazã
de date privind investiþiile capitalului
autohton în economie, este puþin pro-
babil sã þinã cont de necesitãþile an-
treprenorilor români atunci când
întocmesc politicile publice.

Domnia sa este nemulþumit ºi de
faptul cã inteligenþa româneascã nu

este încurajatã ºi valorificatã, aceas-
ta nelimitându-se la sectorul IT.

“Una din politicile susþinute de
noi - dincolo de impozitare zero la
cercetare/dezvoltare în urmãtorii ani
- este finanþarea a tot ceea ce imagi-
nãm noi sã facem inteligent”.

Un obstacol în calea dezvoltãrii
capitalului autohton este ºi faptul cã
existã prevederi contradictorii în di-
ferite acte normative, care pot con-
duce inclusiv la accesarea mai difici-
lã a fondurilor europene, subliniazã
antreprenorii români.

Legile achiziþiilor publice, con-
troalele fiscale ºi orientarea acestora
preponderent cãtre firmele româ-
neºti din mediul privat, precum ºi
lipsa de susþinere din partea statului
a companiilor care utilizeazã tehno-
logii avansate constituie alte proble-
me pe care le întâmpinã oamenii
noºtri de afaceri.

EMILIA OLESCU

(continuare în pagina 4)

DEZASTRU LA FOC ACCELERAT

“Romcab” a pierdut
217 milioane de lei,

în ultimele trei luni din 2016
l ªase creditori, printre care International Investment Bank ºi Unicredit
Leasing au cerut insolvenþa companiei, în procesul deja deschis la
Tribunalul Mureº l Creditele de la bãnci erau gajate cu stocuri, despre
care au apãrut informaþii cã ar fi fost fictive

P
roducãtorul de cabluri
“Romcab”, care ºi-a cerut
insolvenþa pe 10 februarie, a
raportat, ieri, o pierdere de

178,23 milioane de lei, pentru 2016,
faþã de un profit de 42,13 milioane de
lei, în 2015, în condiþiile în care, la 30
septembrie 2016, înregistra un profit
net de 39,6 milioane de lei.

ADINA ARDELEANU
(continuare în pagina 13)

Criza? Care crizã?

Î
n mod natural, oamenii tind sã ia
lucrurile în serios! Sã le iei în
glumã, cere antrenament, dispo-
ziþie, bunã dispoziþie, umor ºi un

pic de …filosofie a bunului simþ. Nu
se gãsesc pe toate drumurile ºi nici
nu cresc singure din pãmînt, ca iar-
ba. Cer educaþie, culturã, ca sã aibã
din ce sã se hrãneascã. Sub bombar-
damentul emisiunilor fluviu ale
unor televiziuni care ar face orice,
doar sã îºi creascã cota de piaþã ºi sã
îºi ridice veniturile din publicitatea
pe care o vînd, pe cît nu face, unde
se dezbat, se frãmîntã, se bolmojesc,
se oblojesc, se potcovesc, se umflã
ºi se dezumflã evenimentele curente
din spaþiul public ºi politic al Rom-
âniei, nu puþini sunt cei care au înce-
put sã creadã cã, dacã o mai þinem
mult aºa, n-apucãm sã mai trecem
mîine strada, cã musai dã apocalipsa
peste noi! Un difuz
ºi apãsãtor senti-
ment de ”f in du
monde” se aºterne
peste conºtiinþa co-
lectivã a României.
America e în crizã!
Europa e în crizã!
Rusia e în crizã!
China ºi Japonia sunt în crizã! De
unde, Doamne apãrã ºi pãzeºte! Sã
ne mai fie nouã bine! Hotãrît lucru
trebuie, musai, cã ºi noi suntem în
crizã! Doar cine nu are ochi, nu
vede! Guvernul nu poate sã mai gu-
verneze, de gura ºi protestele celor
din stradã; Preºedintele nu poate sã
mai prezideze, din cauza “guvernu-
lui de bandiþi” (Caragiale dixit!) pe
mîna cãruia a încãput þara; procuro-
rii nu pot sã mai ”procureze”, cã le-a
luat Curtea Constituþionalã de la
gurã pîinea “abuzului în serviciu”;

Parlamentul nu are ce sã mai parla-
menteze, cînd toatã lumea parla-
menteazã, ba pe stradã, ba la televi-
zor, ba pe unde apucã; judecãtorii
nu mai pot sã judece, limpede, cãci
legile se schimbã ºi se anuleazã
dupã cum bate vîntul; cît despre ad-
ministraþia þãrii, ea nu mai admini-
streazã, de mult, decît afacerile “bã-
ieþilor deºtepþi”, plantaþi de partide
ºi servicii în poziþii cheie, ca sã fie la
nevoie bani negri pentru campanii
electorale albe, iar ei, cã de, ºi ei
sunt oameni, un viitor, cît de cît asi-
gurat! Vorba lui Caragiale, “Crizã
teribilã, monºer!” sau dacã preferaþi:
“De cînd ne bucurãm de binefaceri-
le regimului parlamentar, n-a trecut
aceastã þarã printr-o agitaþie mai
grozavã”. În sfîrºit, ce mai tura-
vura, vorba lui Costãchel Gudurãu,
“tremur viaþa me, nu mai putem
merge cafine. Facem responsabil
guvern”.

Dupã coarda umoristicã, sã ciu-
pim, însã, niþel ºi pe cea serioasã.
Ca sã nu pierdem prea mult timp cu
clarificãrile teoretice, “criza”, in-
diferent în ce domeniu am folosi
termenul, are o definiþie universalã
care vine din teoria generalã a si-
stemelor ºi poate fi articulatã clasic
prin gen proxim, “stãrile de fun-
cþionare a sistemelor în regim de-
parte sau foarte departe de optim”
(vezi Prigojin “Order out of Cha-
os”, 1984), ºi diferenþã specificã,
acea clasã de condiþii în care persi-
stenþa factorilor grav perturbatori
ºi lipsa unei intervenþii externe si-
stemului care sã-l readucã, dina-
mic, spre parametrii de optim, îl
condamnã inexorabil ºi relativ re-
pede la distrugere. Dacã vã plac cã-
lãtoriile cu avionul, “teoria” poate
fi ilustratã cît se poate de simplu ºi
convingãtor.

(continuare în pagina 3)
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“Sunt mii cei care încearcã sã taie ramurile

rãului pentru unul care loveºte la rãdãcinã”.

Henry David Thoreau

Citiþi, în pag.5, articolul

"Fed: Ne aºteptãm la o creºtere

gradualã a dobânzilor".

2017 A ÎNCEPUT DEZASTRUOS PENTRU UNII “BÃIEÞI DEªTEPÞI”
DIN ENERGIE

Arelco Power ºi Arelco Energy
nu mai furnizeazã energie electricã
l ANRE retrage licenþele celor douã companii l Arelco Power este o
companie controlatã de Robert Neagoe, anchetat în 2006, de DIICOT,
în dosarul privatizãrilor strategice l Arelco Power ºi-a cerut insolvenþa pe
10 februarie, solicitarea urmând sã fie judecatã astãzi l Un alt trader din
energie - Transenergo Com - insolvenþã la începutul lunii februarie

Comitetul de Reglementare al
ANRE a aprobat, pe 15 februarie,
retragerea licenþelor companiilor
Arelco Energy SRL, respectiv Arel-

co Power SRL, pentru activitatea de
furnizare a energiei electrice. În 10
februarie, Arelco Power, companie
controlatã de Robert Neagoe, ºi-a

cerut insolvenþa, care va fi judecatã
astãzi de Tribunalul Bucureºti.

A.S.

(continuare în pagina 3)


