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THE CRISIS SOLUTION
Terminus a quo

® Anunt important, dar departe de
asteptan Planete ,locuibile”,
la 40 de ani lumind distanta

“Financial crisis
solution is not
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GRAM AUR = 170,5593

RON FRANC ELVETIAN = 4,2434 RON

EURO = 4,5190 RON

DOLAR = 4,2856 RON

SCANDALUL PRODUSELOR CARE il DISCRIMINEAZA PE

EST-EUROPENI

Multinationalele
i1 condamna pe
est-europeni sa consume
produse mai proaste

® Paul Anghel, ANPC: “Ne vom autosesiza si vom face verificari cu
privire la produsele importate” ® Comisia Europeana face interpelari
legate de produsele fabricate de aceeasi companie, dar care difera de la o
tard la alta ® Stanciu, APC: “Companiile scot profit dublu din modificarea
produselor vandute la noi”

GUVERNARE AL PSD

licitatie de titluri de stat p

candalul produselor care au
componenta modificata de
la tard la tard - in statele
est-curopene ajungand
care au o calitate mult mai slab:
de produsele vandute pe piata occi-
dentala - a prins proportii, la nivel
european.

Specialistii de la Comisia Europeana
fac interpelari referitor la acest aspect,
dupé ce trei tari - Cehia, Slovacia si
Ungaria - au sesizat faptul ¢4, pe aceste
picte, aceleast produse care au o calitate
ridicatd in statele vestice inregistreaz o
calitate foarte slaba.

Cehia a anuntat ca va presa Uniu-
nea Europeana sa interzicd vanzarea
de alimente de calitate inferioara in

7

Sistemul bancar nu

e 10 ani

crede in Dragnea.

Europa de Est sub aceleasi branduri
sub care sunt comercializate produse
‘mai bune in Occident, dupd ce auto-
ritatile din Slovacia si Ungaria au
facut acelasi lucru.

EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 3)

tatul continud sa se fmprumu-
S te din ce in ce mai scump de
la bancile comerciale. In ulti-
ma jumatate de ani, costul impru-
mutului pe zece ani al statului
roman a crescut cu circa 30%, in

conditiile in care deficitul bugetar
din acest an este sub presiune.
Ministerul Finantelor a plasat,
feri, obligatiuni de stat in valoare de
300 de milioane de lei (66,4 milioa-
ne euro), scadente in 26 iulie 2027,

INVESTITORII, NEINCREZATORI IN PROGRAMUL DE

Bancile imprumuta statul
din ce in ce mai scump

® Calin Rechea: “Cresterea cu 30% a randamentului in doar 5 luni arata
declinul semnificativ al increderii investitorilor in ceea ce priveste
programul economic al guvernului” ® Isar: “Acceptarea dobanzilor de
peste 4% de catre Finante - semnal straniu si inoportun”

® [sar: “Operatiunea de marcare la piata in cazul bancilor cu portofolii
masive de titluri de stat le produce pierderi considerabile” ® Ministerul
Finantelor plateste bancilor comerciale dobanzi de peste 4% pe an, la o

pentru care a acceptat s ofere banci-
lor un randament mediu anual de
4,07%, in crestere sensibil fatd de
licitatia pentru acelasi tip de titluri
desfasurat in urma cu aproape o
lund, potrivit datelor publicate de
Banca Nationala a Romaniei (BNR).

Valoarea anuntatd a licitatiei a fost
chiar de 300 milioane lei, iar bancile
participante au oferit doar 391
milioane lei.

in 26 ianuarie, la licitatia anterioa-
ra din aceeasi emisiune de obligatiu-
ni scadente 26 iulie 2027, statul a
luat cu imprumut 146,75 milioane
lei, jumatate din valoarea anuntatd,
iar randamentul mediu primit de in-
vestitori a fost de 3,96% pe an.

Obligatiunile emise de citre stat
au o rata a cuponului de 5,8%.

La licitatia de titluri de stat pentru
scadenta iulie 2027 din 1 septembrie
2016, statul a luat cu imprumut
100,6 milioane lei cu un randament
de doar 3,13% pe an.

AS, AA.
(continuare in pagina 6)

Comisia Europeana si
BCE nu se inteleg in
privinta recapitalizarii
“Monte dei Paschi”

Autorititile de la Bruxelles si
Banca Centrald Europeani (BCE)
nu se inteleg in privinta planului de
recapitalizare a bancii italiene
“Monte dei Paschi di Siena”, punand
sub semnul intrebarii detaliile salva-
rii acesteia de catre guvernul de la
Roma, anunta Financial Times.

Propunerea guvernului italian de
recapitalizare a “Monte dei Paschi”
este in asteptare inca din decembrie,
pentru ci BCE, care supravegheazi
banca, si Comisia Europeand, care
reglementeazi ajutoarele de stat, au
pareri diferite privind programul de
salvare a bancii cu banii contribuabi-
lilor. Blocajul din ultimele doua luni
lasd nerezolvate intrebari fundamen-
tale legate de propunerile de salvare,
inclusiv nivelul permis al ajutorului
din partea statului, pierderile pe care
le vor suporta creditorii si
restructurarea necesard pentru ca
banca si devin viabila.

Mecanismul Unic de Supraveghe-
re din cadrul BCE asteaptd ca Bru-
Xelles-ul s@ aprobe planul de restruc-
turare a “Monte dei Paschi” si ajuto-
rul de stat. in schimb, autoritatile de
la Bruxelles asteaptd ca autoritatea
de supraveghere s convina planul
de majorare a capitalului impreuna
cubanca, inainte sa finalizeze terme-
nii restructurarii.

O persoand implicata in acest pro-
cesacalificat aceastd situatie ca fiind
“ireald”. (V.R.)

(continuare in pagina 6)
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PRIMA SENTINTA CE INVOCA IMPREVIZIUNEA - DATA DE
JUDECATORIA SECTORULUI i

Instanta a impdrtit pe jumatate povara
cursului CHF, intre banca si client

® Cuculis: “Cursul inghetat este de 3,07 lei/CHF” @ Banca ne-a transmis
ca “fsi rezerva dreptul de a formula cale de atac in vederea solutionarii
definitive a cauzei”

Prima hotarére luaté de o instanta
judecatoreascd aplicand impreviziu-
nea, dupa decizia Curtii Constitutio-
nale a Roméniei (CCR) pe Legea d-
rii in platd, a fost pronuntata, zilele
trecute, de Judecitoria sectorului 2
al Capitalei, intr-un proces deschis
impotriva Bancpost, a anuntat, ieri,
avocatul Adrian Cuculis.

Cazul respectiv priveste un dosar de
credit in franci elvetieni (CHF), iar de-
cizia justitiei este luaté pe fond, banca
avand posibilitatea s faca apel. Acea-
sta prevede imprtirea pe jumitate a
poverii cursului de schimb CHF/leu
intre banc si client.

EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 3)

Rodrigo Rato, din FMI,

la zdup

Rodrigo Rato, fost director execu-
tiv al FMI intre 2004 si 2007, a cre-
zut, probabil, cd imunitatea de care a
beneficiat in acea perioada il va “ur-
miri” odatd cu intoarcerea acasa.

in 2010, Rato a devenit presedinte
al bancii de economii Caja Madrid,
iar apoi presedinte al conglomeratu-
lui financiar Bankia, rezultat in urma
fuziunii a sapte banci de economii
grav afectate de criza financiara.

Fuziunea s-a realizat sub presiu-
nea timpului i pe fondul disperdrii
oficialilor guvernamentali si ai ban-
cii centrale, care au crezut ca din
sapte institutii financiare falimentare
poate fi “creatd” o bancé sinitoasi.

Deponentilor li s-a prezentat o si-
tuatie departe de realitate, ceea ce
astdzi este cunoscut sub numele
“fake news”, si li s-a cerut sa-si ma-
nifeste increderea prin transforma-
rea unor depozite in actiuni ale noii
entitati. Noii “proprietari” au vazut
in scurt timp cum li se evapord
“averea”.

Scandalul a devenit, astfel, prea
mare, iar “justitia” a fost obligata sa
actioneze. Dupa o ancheta care a du-
rat mai multi ani i un proces care a
inceput anul trecut, a venit §i verdic-
tul.

Curtea Suprema din Spania I-a con-
damnat pe Rodrigo Rato la 4 ani §i 6
luni de inchisoare, iar pe un alt director
executiv, Miguel Blesa, la 6 ani.

in cadrul procesului au fost che-
mati pentru audieri mai multi direc-
tori din cadrul Bancii Spaniei, inclu-
siv fostul guvernator Miguel Angel
Fernandez Ordonez si fostul vicegu-
vernator Fernando Restoy.

Actuali si fosti oficiali ai bancii
centrale au fost acuzati ca au permis
listarea la Bursd a bancii Bankia in
2011, chiar daca avertismentele ve-
nite din interiorul bancii centrale
aratau ci noua institutie financiara
“nu este viabild”.

CALIN RECHEA
(continuare in pagina 6)

COMERTUL GLOBAL A INCETINIT IN ULTIMII ANI CHIAR SI
FARA PROTECTIONISM

Evolutia comertului mondial indica
iminenta unei noi recesiuni globale?

olumul comertului interna-
tional a fnre- =
gistrat

cresteri sub tendinta I I

diale, este cel mai re-

sa istorica in ultimii

cinei ani. Avansul de

1,9% din 2016, rapor-

dus din 2009, anul unei contractii de b
10,5%, determinata de socul crizei
financiare globale (vezi grafic). =

tat intr-o analiza re-
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Sursa: Banca Mondials.

(continuare in pagina 8)
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Foloseste cuponul din
ultima paginal




